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Gana 2.760 millones en el primer trimestre 


Iberdrola ha elevado a 5.000 
millones su previsión de bene- 
ficios para este año, tras los 
buenos resultados registrados 
en el primer trimestre: ganan- 
cias de 2.760 millones, un 85% 
más, gracias a las plusvalías por 
la venta de activos eléctricos en 
México. P3-4/LA LLAVE 
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Editorial 


Sánchez abre un 
escenario inédito 


a decisión de Pedro Sánchez de tomarse un “periodo de 

E reflexión” antes de decidir su continuidad al frente del Go- 
bierno abre un escenario inédito en la historia democráti- 

ca de España. Es la primera vez que un jefe del Ejecutivo deja en 
suspenso su agenda pública debido a una cuestión que atañe a su 
esfera personal: la investigación judicial abierta sobre las activi- 
dades profesionales de su mujer, Begoña Gómez, araíz de la de- 
nuncia presentada por Manos Limpias por presunto tráfico de 
influencias y corrupción en los negocios. Sánchez difundió una 
carta abierta a la ciudadanía denunciando ser víctima de una 
“campaña de acoso y derribo” por las informaciones “espurias” 
que han vinculado a su cónyuge con la concesión supuestamen- 
te irregular de fondos públicos a determinadas empresas y con- 
tratistas, y que, según señala en su misiva, “hemos ido desmin- 
tiendo”. A raíz de las mismas, el presidente del Gobierno acusa a 
los principales dirigentes de la oposición, Alberto Núñez Feijóo 
y Santiago Abascal, de ser “colaboradores necesarios” de lo que 
califica como “atropello” en busca de forzar su renuncia debido 
a que no han aceptado el resul- 
tado electoral del 23-J. Es cho- 


cante que trate de convertir en El presidente pone 3 
una causa general contra la op- A la cuarta economía 
ción política que encarna el caso del euro en espera de 
abierto sobre las actividades la decisión personal 
profesionales de su esposa. Ho- sobre su futuro 


ras antes de publicar la carta, 

Sánchez había proclamado en el 

Congreso de los Diputados: “a pesar de todo, sigo confiando en 
la justicia de mi país”. El presidente es consciente de que los 
tiempos de la Justicia no son los de la política, por lo que tanto él 
como los miembros de su partido y de su gabinete deben dejar 
que el magistrado pueda realizar su instrucción sin presiones 
externas. Sánchez afirma que hará publico el resultado de su es- 
crutinio íntimo sobre su futuro personal y político el próximo 
lunes. Este movimiento táctico pone a todo el país, la cuarta eco- 
nomía de la zona euro, en un compás de espera hasta conocer su 
decisión respecto a si “merece la pena” continuar en el puesto 
para el que volvió a ser elegido el pasado mes de noviembre por 
la mayoría del Congreso de los Diputados. En la historia demo- 
crática de nuestro país solamente un presidente ha dimitido es- 
tando en ejercicio. Fue Adolfo Suárez en el año 1981, pero enton- 
ces anunció directamente su determinación de renunciar al car- 
go, sin someter a la ciudadanía a un ejercicio innecesario de in- 
certidumbre con tintes victimistas como ha hecho Sánchez. 


Aval de la Eurocámara 
a una PAC menos verde 


1 Parlamento Europeo dio ayer la luz verde definitivamen- 
E te a la enmienda de la Política Agrícola Común para reba- 
jar las exigencias medioambientales que deben cumplir 
los agricultores y ganaderos del continente para beneficiarse de 
este macroprograma de subsidios a su producción. El paso atrás 
de las instituciones comunitarias a los cambios introducidos en 
los últimos años en la política, que absorbe casi un tercio del pre- 
supuesto anual, viene forzado por las protestas multitudinarias 
de los productores agrícolas y ganaderos que se propagaron a lo 
largo del continente a principios de año. Ni los gobiernos nacio- 
nales ni las principales familias políticas del Parlamento Euro- 
peo querían que las elecciones del próximo mes de junio se vie- 
ran condicionadas por la reacción de protesta del campo comu- 
nitario contra las consecuencias para el sector primario de los 
ambiciosos compromisos climáticos asumidos por los dirigen- 
tes de la Unión Europea. La principal impulsora del denomina- 
do Pacto Verde comunitario, Ursula von der Leyen, aspira a re- 
validar su cargo al frente de Bruselas para los próximos cinco 
años, por lo que ha decidido encabezar simbólicamente la lista 
electoral del Partido Popular Europeo. El próximo Ejecutivo co- 
munitario deberá implementar los cambios revalidados por una 
amplísima mayoría de la Eurocámara en una de las últimas reso- 
luciones de la legislatura que ahora termina, pues algunos de los 
cuales dejan únicamente en suspenso las draconianas obligacio- 
nes impuestas al sector primario a cuenta de la reorientación es- 
tratégica de la PAC. 


La Llave 


Iberdrola mejora sus previsiones 


En el primer trimestre los ingresos 
de Iberdrola cayeron un 18% hasta 
12.678 millones de euros, descenso 
más que compensado por una dis- 
minución del 33% enlos aprovisio- 
namientos hasta 5.847 millones, per- 
mitiendo un aumento del 2% en el 
margen bruto con 6.832 millones. El 
ebitda recurrente creció un 10% has- 
ta 4.140 millones, y por geografías el 
40% correspondió a España, el 24% 
aReino Unido, el 12% a EEUU, el 
20% aotros países de Latinoamérica 
y el 4% a Australia y resto de Europa. 
En España destaca el récord de pro- 
ducción renovable de los últimos 
diez años, debido fundamentalmen- 
te al buen trimestre hidroeléctrico, 
cuya producción creció el 41,9% por 
la buena pluviometría. El beneficio 
neto recurrente comparable -ex- 
cluidos los 238 millones de la recu- 
peración del déficit de tarifa en Rei- 
no Unido en 2023- subió un 28% 
hasta 1.595 millones y el reportado 
-que incluye una plusvalía neta de 
1.165 millones por la desinversión en 
México— mejoró un 85% hasta 
2.760 millones. Las inversiones cre- 
cieron un 36% hasta 2.382 millones 
de euros, de las que el 51% fueron 
destinadas a redes y el 42% arenova- 
bles, sobre un presupuesto de 12.000 
millones este año, récord entre las 
compañías españolas. La deudaneta 
ajustada del grupo bajó casi 3.000 
millones de euros desde diciembre 
hasta 44.998 millones, reduciendo el 


apalancamiento desde 3,3 a 3,1 veces 
ebtida. El descenso se debe ala de- 
sinversión de 5.400 millones de eu- 
ros delos activos del grupo en Méxi- 
co, que fue compensada parcialmen- 
te por el pago de dividendos y las in- 
versiones. En suma, el grupo ha pre- 
sentado unos resultados muy poten- 
tes, subiendo además la guía de 
crecimiento del beneficio neto ordi- 
nario desde el 5%-7% hasta un dígito 
alto, lo que llevaría a un beneficio ne- 
to en el entorno de 5.200 millones de 
euros este año. Iberdrola capitaliza 
74.500 millones y la cotización ha 
subido un 17% desde los mínimos de 
octubre. En la actualidad es la octava 
compañía eléctrica mundial por ca- 
pitalización bursátil. 


Doble cara 
para la cadena Dia 


La cadena de supermercados Dia fi- 
nalizó el primer trimestre del año 
con unas ventas netas de 1.721 millo- 
nes de euros, un 3,4% menos que un 
año antes. La evolución muestra una 
doble cara del grupo enlos países 
donde opera. España, su principal 
mercado, registró una evolución po- 
sitiva. La facturación creció un 6,1%, 
hastalos 988 millones, apoyada en la 
ganancia de cuota de Dia y en la con- 
solidación de las medidas adoptadas 
en los últimos años, como la mejora 


ACS aumenta su exposición 
a los servicios mineros 


ACS tuvo que adoptar en 2020 
medidas quirúrgicas para cerrar 
la sangría en Australia, donde la 
filial Cimic afrontó distintos fren- 
tes que dañaron seriamente sus 
resultados. Entre esas decisiones 
destacó la venta del 50% de 
Thiess al fondo de inversión 
Elliott, enuna operación valorada 
enunos 2.600 millones de euros, 
incluida deuda. Conlos fondos 
por la desinversión, Cimic pudo 
reconducir sus tensiones de teso- 
rería y resolver dificultades conel 
factoring; uno de los cuellos de 
botella de la empresa cuando es- 
taba presidida por Marcelino Fer- 
nández Verdes. Juan Santamaría, 
al frente del negocio australiano 
desde ese mismo año, ha recon- 
ducido las cuentas y fortalecido el 
balance de Cimic, que sigue sien- 
do el mayor contratista del país y 
pretende crecer aún más en el 
sector de la minería a través, pre- 
cisamente, de Thiess. ACS cree 
que la extracción y procesamien- 
to de minerales raros como litio, 
níquel, uranio y cobalto, entre 
otros, representa una excepcio- 
nal oportunidad para crecer al ser 
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materias primas básicas en el 
proceso de transición de las prin- 
cipales economías del mundo ha- 
cia la electrificación y la digitaliza- 
ción masiva. ACS veráincremen- 
tada la deuda, pero también el be- 
neficio operativo al consolidar el 
100% de Thiess, enla que ya tiene 
el 60% y antes de diciembre de 
2026 se hará conel 100%. En ese 
momento, ACS se hacomprome- 
tido a alcanzarlos1.000 millones 
de beneficio. 


de la marca propia, la apuesta por la 
conveniencia o la reforma de sus 
tiendas. La cruz para Dia en el pri- 
mer tramo del año fue Latinoaméri- 
ca. Sus ventas en Argentina bajaron 
un 5,6%, hasta 334 millones de eu- 
ros, debido al efecto de los tipos de 
cambio, mientras que la cifra de ne- 
gocio en Brasil se contrajo un 12%, 
hasta 161 millones. El mal desempe- 
ño de este país, que provocó que el 
grupo registrara pérdidas en 2023 

de forma global pese a ganar dinero 
en España y Argentina, ha obligado a 
Dia a cerrar gran parte de sus tiendas 
enel mismo y aevaluar sus opciones 
de futuro, incluida una venta de sus 
operaciones. El equipo directivo de 
Dia, liderado por Martin Tolcachir, 
tiene el foco desde hace tiempo en 
España y Argentina, así como la in- 
tención de salir de aquellos negocios 
queno aportan rentabilidad. Esta es- 
trategia explica las desinversiones 
del grupo en Clarel, que vendió a la 
colombiana Trinity, y Portugal, que 
traspasó a Auchan. Este mismo gru- 
po le ha comprado también un pa- 
quete de tiendas en España. 


Tesla apunta 
a coches asequibles 


En el primer trimestre Tesla obtuvo 
ingresos de 21.301 millones de dóla- 
res (-9%), un beneficio operativo de 
1.171 millones (56%), con una caída 
del margen de casi seis puntos hasta 
el 5,5%, y atribuido de 1.129 millones 
(55%). El ajuste se debió, principal- 
mente, ala caída del 9% en las entre- 
gas, hasta 386.810 unidades, y al des- 
censo del precio medio de venta por 
coche. En 2023 Tesla vendió 1,8 mi- 
llones de unidades (+38%) y enla 
presentación del primer trimestre el 
grupo ha insistido en que se encuen- 
tra entre dos olas de crecimiento. La 
primera fue la expansión global de la 
plataforma del Model 3, y la segunda 
se iniciará con los avances en auto- 
nomía y la introducción de nuevos 
productos. Entretanto, Tesla antici- 
paun 2024 con un menor creci- 
miento que el año anterior en auto- 
moción, compensado en parte por 
las mayores subidas de los negocios 
de generación y almacenamiento de 
energía, En enero pasado, Elon 
Musk, su principal accionista, señaló 
que la compañía estaba preparándo- 
se para comenzar la producción de 
un vehículo denominado Model 2, 
que tendría un precio de venta de 
25.000 dólares. Ayer Tesla anunció 
que planifica la producción de mo- 
delos más asequibles en el segundo 
semestre de 2025, lo que pudiera ser 
una referencia al Model 2. En res- 
puesta, la cotización repuntaba un 
14% al inicio de la sesión para una 
capitalización de 517.300 millones 
de dólares. En la presentación dere- 
sultados Musk encuadró a Tesla co- 
mo una empresa de IA y robótica. 
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Iberdrola casi duplica beneficio con 


las históricas plusvalías de Méxica... 
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enero y marzo, un 85% más, tras lograr beneficios extras de 1.165 millones venta de activos en México. 


Miguel Á. Patiño. Madrid 
Iberdrola, la primera energé- 
tica española, ha vuelto a in- 
crementar sus estimaciones 
de beneficio -algo recurrente 
por parte del grupo en los últi- 
mos años- y la empresa apun- 
ta ya a una ganancia total para 
el conjunto de 2024 de 5.000 
millones de euros. 

Todo ello tras lograr un in- 
cremento histórico del resul- 
tado en el primer trimestre de 
este año, por las gigantescas 
plusvalías obtenidas con la 
venta de activos en México. 

El beneficio neto reportado 
por la compañía alcanza los 
2.760 millones de euros entre 
enero y marzo de este año, un 
85% más que los 1.485 millo- 
nes del primer trimestre de 
2023. Es decir, el avance es ca- 
siel doble. 

La desinversión de parte 
del negocio de México, acor- 
dada el pasado año pero ma- 
terializada el pasado febrero, 
aporta 1.165 millones de euros 
al beneficio neto. 

Iberdrola vendió activos de 
generación de energía eléctri- 
ca en México con una capaci- 
dad instalada de 8.539 MW 
(megavatios) por 6.200 millo- 
nes de dólares (unos 5.713 mi- 
llones de euros). 


Más que con Gamesa 

La plusvalía es histórica. Su- 
pera ampliamente los 485 mi- 
llones que consiguió la com- 
pañía cuando en 2020 vendió 


EN BOLSA 


A pesar de los buenos 
resultados trimestra- 
les, Iberdrola cedió 
ayer ligeramente en 
Bolsa. Los títulos 
cerraron a 11,53 
euros, con una caída 
del 0,09%. La capita- 
lización de Iberdrola 
-primera energética 
española- supera los 
74.000 millones. 


La junta de mayo 
aprobará 0,55 euros 
de dividendo 

con cargo a 2023 y 
el premio por asistir 


a Siemens el 8% que le queda- 
ba en Gamesa. El extra en 
México confirma que 
Iberdrola no es una empresa 
que solo sabe comprar bien. 
También sabe vender. 


Otros efectos 

Con todo, hay que tener en 
cuenta que en el primer tri- 
mestre de 2023 también hubo 
otro efecto extra: la recupera- 
ción del déficit en el negocio 
comercial de Reino Unido, 
que supuso un impacto posi- 
tivo de 238 millones de euros 
en el beneficio neto. 


Iberdrola «a 


Y 


Ignacio Galán es presidente de Iberdrola. 


Si se excluyen estos dos 
efectos, el de México en 2024 
y el de Reino Unido en 2023, 
el resultado neto recurrente 
se hubiera incrementado en 
un 28%. 


Más dividendo 

Iberdrola presentará para 
aprobación en su junta gene- 
ral de accionistas -que se ce- 
lebrará en Bilbao el próximo 
17 de mayo- el pago de un di- 
videndo complementario de 
0,348 euros por acción en ju- 
lio, que se sumarán alos 0,202 
distribuidos en enero. 


SOFTWARE DE GESTIÓN 


El dividendo total con car- 
go al ejercicio fiscal 2023 se 
incrementará un 10,8% res- 
pecto al abonado por los re- 
sultados de 2022, hasta alcan- 
zar los 0,55 euros por título. A 
este importe se añadirán 
0,005 euros por acción si el 
quórum de constitución de la 
Junta alcanza el 70%. 


Todo va bien 

El resultado operativo bruto 
(ebitda) se'ha situado en 5.857 
millones. Excluyendo tam- 
bién los dos efectos no recu- 
rrentes, esta partida crece un 


10% debido al “buen compor- 
tamiento de todas las geogra- 
fías y negocios”, explican en el 
grupo. 

En particular, destacan el 
impacto de los nuevos marcos 
normativos para redesen Rei- 
no Unido, Estados Unidos y 
Brasil, y el positivo comporta- 
miento de la generación reno- 
vable en la Península Ibérica 
(10.600 gigavatios hora, 19% 
más), que ha alcanzado máxi- 
mos de una década gracias la 
nueva capacidad instalada y al 
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A por el negocio 
de ‘data centers’ 
con un socio 


Iberdrola está estudiando 
cómo “maximizar” sus 
capacidades en el negocio 
de centros de datos, un 
área en claro crecimiento 
ante el incremento de los 
servicios de inteligencia 
artificial (IA) por las 
tecnológicas que está 
impulsando la demanda 
eléctrica. En la conferencia 
con analistas para 
presentar los resultados 
del primer trimestre, el 
presidente de la compañía, 
Ignacio Galán afirmó que 
el grupo “ya está metido 
en este campo”, tras la 
firma de un contrato para 
suministrar electricidad 
para más de 70 
teravatios/hora (TWh) a 
clientes en Europa y en 
EEUU. Hace días se 
conoció que Iberdrola está 
buscando socio para crear 
una alianza destinada a 
crear data centers. Galán 
vino a confirmarlo ayer 
diciendo que el objetivo 
pasa por analizar “cómo 
se puede maximizar no 
solamente la demanda 
creciente de electricidad, 
sino también en ver cómo 
se puede maximizar el 
valor” que la energética 
puede aportar a través de 
sus capacidades. “Ya 
estamos en este 
segmento, estamos 
llevando a cabo 
negociaciones con mucha 
gente e intentaremos 
ayudar”. Iberdrola ha 
encargado a la boutique 
financiera Beka buscar 
socios (ver EXPANSIÓN 
del 18 de abril). 
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Galán pone el foco 
en las redes porque 
dice que habrá un 
‘boom’ de demanda 
de luz desde 2030 


Iberdrola prevé 
alcanzar una cifra 
récord de inversión 
este año con más de 
12.000 millones 


< Viene de pág. anterior 


incremento de las energías re- 
novables gestionables. 

Ante el avance de resulta- 
dos del primer trimestre, el 
presidente de Iberdrola, Ig- 
nacio Galán, ha mejorado las 
previsiones para el conjunto 
de 2024, hasta situar el creci- 
miento del beneficio neto “en 
un dígito alto, excluyendo 
cualquier plusvalía por rota- 
ciones de activos”. 


5.000 millones en 2024 

De esta forma, el grupo podrá 
llegar a 5.000 millones de ga- 
nancias para el conjunto del 
año. 

Por otra parte, Iberdrola 
también está batiendo cifras 
históricas de inversión. El 
grupo ayer dio a conocer una 
“cifra récord” de inversiones 
en el primer trimestre, de 
2.382 millones de euros, un 
36% más que en el mismo pe- 
riodo del año anterior. 

De esa cifra, un 51% corres- 
pondió a inversiones en redes, 
que crecieron un 27%, funda- 
mentalmente en líneas de 
transporte, en las que se han 
aportado ya 43.000 millones. 
La inversión en renovables 
supone el 42% del total, con 
una aportación del 40% de la 
eólica marina. 

Por áreas geográficas, el 
35% de las inversiones tuvo 
como destino Estados Uni- 
dos; el 20%, Reino Unido; el 
15% fueron a Latinoamérica, 
y el 10% a Europa -sin Reino 
Unido- y Australia. 

Para el conjunto del ejerci- 
cio, Iberdrola espera superar 
los 12.000 millones de euros 
de inversiones, y mejorar los 
marcos tarifarios en redes en 
Estados Unidos, Reino Unido 
y Brasil. 

Para Galán, uno de los focos 
de la empresa ahora son pre- 
cisamente las redes. El presi- 
dente de Iberdrola explicó 
ayer que la electrificación de 
la economía “es imparable”, 
por lo que sólo cabe esperar 
que la demanda aumente en 
los próximos años, sobre todo 
desde 2030, cuando habrá un 
“un boom”. 

De momento, la demanda 
cubierta por Iberdrola en el 
primer trimestre cayó un 
0,8%. 
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Endesa exige al Gobierno libertad 
para desplegar más redes de luz 


CAMBIO HISTÓRICO EN LA REGULACIÓN/ La eléctrica crítica que la actual normativa, que topa las inversiones 
en redes eléctricas, hace que España esté "perdiendo oportunidades” a nivel empresarial y tecnológico. 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

El consejero delegado de En- 
desa, José Bogas, advirtió 
ayer en su discurso en la junta 
de accionistas del grupo que 
es “un tema urgente” adaptar 
la actual regulación de las re- 
des de distribución eléctrica 
en España, ya que se está “ha- 
ciendo perder oportunidades 
a nivel país para atraer em- 
presas, talento y tejido indus- 
trial”. 

En su intervención en la 
junta general, Bogas pidió que 
se debata “qué es lo que hay 
que hacer y, muy especial- 
mente, que la regulación se 
adapte” a las necesidades pa- 
ra desplegar las inversiones 
que se necesitan en redes de 
distribución eléctrica, ya que 
se trata de un aspecto “crítico 
y vital” para poder alcanzar 
los objetivos de la transición 
energética. 

La revisión de la regulación 
que afecta a las redes es uno 
de los temas candentes ahora 
en el sector. Vuelve a surgir la 
vieja pelea de las grandes 
eléctricas con el Gobierno pa- 
ra que el Ejecutivo dé más li- 
bertad. La regulación topa las 
inversiones que se puedan 
destinar a redes, un negocio 
que luego cobra una serie de 
peajes por el uso de las in- 
fraestructuras. Las eléctricas 
siempre han querido desple- 
gar más redes y cobrar más. 

Los distintos Gobiernos 
han tratado siempre de rete- 
ner esa ansia conscientes de 
que se podría sobreinvertir en 
el sector, como ocurrió con 
tantas infraestructuras que 
luego quedaron infrautiliza- 
das con un alto coste (aero- 
puertos, autopistas radiales). 

El problema ahora es que si 
la economía se electrifica 
más, serán necesarias más re- 
des. La duda es cuándo y a qué 
precio. 


Atasco en ‘data centers’ 

Bogas aseguró que el creci- 
miento de la actividad indus- 
trial está encontrando “mu- 
chas dificultades” y que cada 
vez hay más casos de empre- 
sas que, a pesar de verse atraí- 
das por la disponibilidad y los 
precios de la energía en Espa- 
ña, ven imposible instalarse 
por unas limitaciones regula- 
torias y unos topes a la inver- 
sión que “no permiten dimen- 
sionar y adaptar la capacidad 
de acceso” a las redes de dis- 
tribución. A este respecto, pu- 


JMCadenas 


José Bogas, consejero delegado de Endesa, ayer en la junta de la compañía en Madrid. 


Bogas: “El impuesto es un agravio 


dentro de las leyes europeas” 


M.Á.P. Madrid 
El consejero delegado de 
Endesa, José Bogas, arre- 
metió ayer en la junta de la 
compañía contra el impues- 
to extraordinario a las ener- 
géticas y dijo que mantener 
un gravamen extra de eseti- 
po detrae opciones a la ca- 
pacidad de invertir y afron- 
tar con éxito las exigencias 
que impone la transición 
energética. 

Bogas, en su discurso an- 
telajunta de accionistas, ca- 
lificó al impuesto, queelGo- 


so el ejemplo delos centros de 
procesamiento de datos, una 
industria que ve en España, 
por su mano de obra cualifica- 
da e infraestructuras eléctri- 
cas y de fibra, “un lugar ideal” 
para crecer, pero en donde la 
falta de capacidad de la red no 
les permite llevarlo acabo. 


El ejemplo de Irlanda 

“Un dato”, dijo, “mientras que 
en Irlanda el consumo eléctri- 
co de los centros de datos está 
próximo al 20% del total de la 
demanda, en España supone 
solamente un 0,2%. Bogas re- 
cordó que Endesa tiene capa- 


bierno instauró de forma 
transitoria para dos años y 
que ahora quiere reformu- 
lar para extenderlo en el 
tiempo, minorando en su 
pago las inversiones que las 
compañías hagan en reno- 
vables, de “agravio compa- 
rativo y competitivo en el 
marco del derecho 
europeo”. 

Por otro lado, Bogas ex- 
plicó que continua la bús- 
queda de la participación de 
socios para desarrollar de- 
terminados proyectos reno- 


cidad para incrementar su in- 
versión, de acuerdo con lo 
contemplado en el Plan Na- 
cional Integrado de Energía y 
Clima (Pniec) del Gobierno a 
2030, pero recalcó que para 
ello “es necesario que la regu- 
lación de esta actividad mejo- 
re, que se eliminen los topes a 
la inversión y que la remune- 
ración sea adecuada para que 
la inversión tenga una renta- 


bilidad razonable”. 


Más inversión 

En concreto, el grupo prevé 
destinar a las redes de distri- 
bución 2.800 millones en su 


vables y criticó la creciente 
oposición social y la judicia- 
lización, como en Galicia, 
de numerosos proyectos re- 
novables. 


Dividendo garantizado 

Es necesario “otorgar segu- 
ridad jurídica” a las inver- 
siones para que se pueda 
avanzar en la descarboniza- 
ción, añadió. 

Por otro lado, indicó que 
Endesa, cuyo resultado se 
vio seriamente afectado el 
año pasado por el laudo ar- 


plan estratégico 2024-2026, 
que se eleva hasta un total de 
8.900 millones de euros, 200 
millones de euros más que en 
el plan anterior. 


Es “urgente” 

Bogas, que defendió que el 
modelo energético debe ser, 
“fundamentalmente, eléctri- 
co”, pero “competitivo para 


Endesa pide quitar 
los topes a la 
inversión y que las 
redes se paguen de 
forma “adecuada” 


bitral que reconoció 530 mi- 
llones de euros a Qatar, pre- 
vé para este 2024 una recu- 
peración de los márgenes 
en el negocio del gas y ha re- 
cordado que el objetivo de 
la compañía es pagar un di- 
videndo por acción de 1,5 
euros con cargo a este ejer- 
cicio extendiendo un año 
más el pay out (parte del be- 
neficio que se destina a divi- 
dendo) del 70%. El dividen- 
do mínimo garantizado du- 
rante hasta 2026 será de un 
euro por título. 


los consumidores y rentable 
para el inversor”, consideró 
así “urgente” que se retribuya 
el capital “de forma razonable 
y al nivel de otros países de 
nuestro entorno, para garan- 
tizar la recuperación de los 
costes incurridos y reconocer 
las inversiones realizadas”. 
Indicó que el plan estraté- 
gico del grupo tiene como pi- 
lares la rentabilidad y la flexi- 
bilidad de las inversiones, la 
eficiencia de las operaciones y 
el control de costes para ma- 
ximizar la generación de caja 
y, por último, la sostenibilidad 
financiera y ambiental. 


Taqa y Caixa ponen a prueba 
la ley de opas con Naturgy 


RECOVECOS LEGALES/ En España hay varias normas que crean un armazón jurídico 
complejo para las opas, pero también ambiguo y flexible para distintas fórmulas. 


M. Á. Patiño/S. Arancibia. 
Madrid 

La oferta pública de adquisi- 
ción (opa) que puede lanzar el 
grupo de Emiratos Arabes 
Unidos Taqa sobre Naturgy, 
de acuerdo con el primer ac- 
cionista de la gasista, Criteria 
Caixa, para establecer una 
fórmula de gestión comparti- 
da, va a poner a prueba la ley 
de opas en España. 

En realidad no existe una 
ley de opas como tal sino un 
conjunto de normativas que 
se han ido superponiendo a lo 
largo de los años y que crean 
un complejo laberinto jurídi- 
cocon multitud derecovecos. 
Hay dos normas esenciales 
sobre las que pivota todo ese 
armazón legal: el Real Decre- 
to 1066/2007, de 27 de julio, 
sobre el régimen de las ofertas 
públicas; y la Ley del Mercado 
de Valores, y sus sucesivas 
modificaciones (la última, en 
marzo de 2023). 


Escenarios 

Uno de los escenarios que se 
barajan es que la opa de Taga 
sea conjunta con Criteria —el 
hólding inversor de La 
Caixa-—. Sería el escenario ju- 
rídicamente más nítido, pero 
posiblemente más costoso pa- 
ra La Caixa, que intentará el 
máximo control de Naturgy 
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Francisco Reynés es presidente de Naturgy. 


La ley permite a 
Criteria subir por 
encima del 30% sin 
subirse a la opa que 
pueda lanzar Taqa 


con el mínimo esfuerzo finan- 
ciero. Sería difícil para Crite- 
ria justificar que paga un so- 
breprecio por acciones de Na- 
turgy, cuyos títulos tiene valo- 
rados en libros mucho más 
baratos, por ser una participa- 


La posible opa llega 
en un momento de 
renovación de cargos 
al frente de la 
Comisión de Valores 


ción histórica. Por mucho que 
el sobreprecio derive de lo- 
grar un mayor control del 
grupo, que en la práctica ya 
tiene. CriteriaCaixa, quetiene 
el 26,7%, aspira a subir e in- 
cluso rebasar el 30% para, lle- 


gado el caso, igualar la partici- 
pación que pueda alcanzar 
Taga. 

Jurídicamente también va 
a ser un reto. El artículo 4 del 
Real Decreto de 1066/2007 
deja claro que hay que lanzar 
una opa cuando una empresa 
supere el 30% del capital de 
otra compañía cotizada, o 
más de la mitad de los conse- 
jeros. 

Esa normativa abre la posi- 
bilidad de que la Comisión 
Nacional del Mercado de Va- 
lores (CNMV) exima de esa 
obligación en determinadas 
circunstancias, Una de ellas es 
que “otra persona o entidad 
[...] tuviera un porcentaje de 
voto igual o superior”. 

La dispensa “deberá ser so- 
licitada por el interesado”. Se 
da la circunstancia de que la 
opa, en el caso de formularse, 
va a llegar a la CNMV en un 
momento sensible. 

Rodrigo Buenaventura y 
Montserrat Martínez, presi- 
dente y vicepresidenta de la 
CNMV, respectivamente, ac- 
cedieron al cargo el 15 de di- 
ciembre de 2020, por cuatro 
años no renovables. Una nue- 
va normativa permite darles 
dos años adicionales de pró- 
rroga, pero debe decidirlo el 
ministro de Economía, Carlos 
Cuerpo. 


Sánchez habla por teléfono con 
su homólogo de Emiratos, Bin Zayen 


M.Á.P/S.A. Madrid 

Moncloa informó ayer de 
que el jefe del Gobierno es- 
pañol, Pedro Sánchez, ha- 
bló por teléfono con su ho- 
mólogo de Emiratos Árabes 
Unidos Mohamed Bin Za- 
yen. Según Moncloa, la con- 
versación se encuadra en la 
ronda de contactos de Sán- 
chez con líderes de Oriente 
Medio para abordar la si- 
tuación dela región antes de 
que España reconozca pró- 
ximamente a Palestina co- 
mo Estado. 

En la conversación que 
ha mantenido con Bin Za- 
yen, de la que ha informado 
él mismo en las redes socia- 
les, el presidente del Go- 
bierno español explica que 


le ha agradecido sus esfuer- 
zos para lograr la paz y la es- 
tabilidad en Oriente Medio 
junto con otros países ára- 
bes. Han tratado asimismo 
el alto riesgo de escalada bé- 
lica y la urgencia de alcan- 
zar un alto el fuego inme- 
diato y la materialización de 
la solución de los dos Esta- 
dos, Israel y Palestina. 

A nadie se le escapa que la 
buena sintonía diplomática 
de España con Emiratos, 
aunque sea con el telón de 
fondo del conflicto de Israel 
en Gaza, llega en un mo- 
mento especialmente rele- 
vante para las relaciones 
empresariales entre Ma- 
drid y Abu Dabi, por la opa 
que estudia Taqa, el gigante 


Mohamed Bin Zayen, presi- 
dente de Emiratos Árabes. 


energético de este Emirato, 
sobre Naturgy. 

En este sentido, el minis- 
tro de Economía, Carlos 
Cuerpo, defendió ayer que 


hay vías para proteger a las 
empresas estratégicas co- 
mo Naturgy sin necesidad 
de que el Estado español en- 
tre en su capital. Entre ellas, 
la imposición de condicio- 
nes. 

No es la primera vez que 
Cuerpo aleja la idea de que 
el Estado entre en el capital 
de Naturgy, a diferencia de 
lo que ha hecho con Telefó- 
nica, a través de la Sepi. 
Cuerpo reconoció ayer que 
hay un “interés elevado” 
por invertir en España des- 
de el extranjero y más “en 
sectores estratégicos”. Ayer, 
Naturgy, que empezó lajor- 
nada bajando en Bolsa ter- 
minó remontando un 
0,84%, hasta 23,92 euros. 
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Wegovy, el inyectable en pluma precargarda, se venderá desde mayo. 


Sanidad autoriza 
la venta del fármaco 
antiobesidad de Novo 


Ana Medina. Madrid 

La Agencia Española de Me- 
dicamentos y Productos Sani- 
tarios (Aemps), organismo 
adscrito al Ministerio de Sani- 
dad, ha autorizado la dispen- 
sación, siempre bajo prescrip- 
ción médica con receta, de 
Wegovy, el tratamiento indi- 
cado para el control de peso 
desarrollado por la farmacéu- 
tica danesa Novo Nordisk. La 
autorización de este inyecta- 
ble, que estará disponible a 
partir de mayo, tiene como 
objetivo contribuir a paliar los 
problemas de suministro de 
medicamentos de esta cate- 
goría como Ozempic, el trata- 
miento para la diabetes tam- 
bién de Novo Nordisk. 

La agencia recuerda que, 
hasta el momento, únicamen- 
te Saxenda, del mismo labora- 
torio danés estaba autorizado 
para la indicación de control 
de peso, un tratamiento que 
siempre debe ir en combina- 
ción con una nutrición salu- 
dable y un aumento de la acti- 
vidad física. 

La Aemps ya emitió en 
2022 una serie de medidas 
para evitar o paliar problemas 
de suministro con estos medi- 
camentos, especialmente pa- 
ra Trulicity (el fármaco para 
la diabetes de la norteameri- 
cana Lilly) y Ozempic, en sus 
distintas presentaciones y 
posteriormente las actualizó 
en septiembre de 2023. 

Por otro lado, dos medica- 
mentos del mismo grupo te- 
rapéutico que se indicaban 
como alternativa han cesado 


Wegovy se podrá 
dispensar para el 
control del peso, 
con receta médica, 
a partir de mayo 


su comercialización: Byetta 
(de AstraZeneca) y Lyxumia 
(de Sanofi). 


Problemas de suministro 
A pesar de estas medidas para 
paliar el impacto de la alta de- 
manda de los productos para 
la diabetes, los pacientes se 
han visto afectados por los 
problemas de suministro que 
comenzaron a finales de 
2022. Por eso, la Aemps re- 
cordó ayer de nuevo la necesi- 
dad de ajustar las prescripcio- 
nes para priorizar el uso de es- 
tos tratamientos para el con- 
trol glucémico de pacientes 
con diabetes mellitus tipo 2, 
ya que las alternativas tera- 
péuticas para estos pacientes 
pueden ser más complejas. 

También los servicios de 
inspección de las comunida- 
des autónomas han detectado 
casos de prescripción de estos 
medicamentos para indica- 
ciones no incluidas en su ficha 
técnica o sin cumplir las indi- 
caciones dadas por las autori- 
dades competentes. Asimis- 
mo, se han detectado casos en 
los que se dispensan sin rece- 
ta médica. Y añade que los la- 
boratorios siguen trabajando 
para aumentar su fabricación 
a nivel global y cubrir las ne- 
cesidades. 


EN VENTA 

El inyectable se suma a 
otro fármaco de Novo 
Nordisk para perder peso 
en España: Saxenda. 


Con receta médica 


DEJAN DE VENDERSE 
Dos fármacos hasta 

ahora alternativa dejan de 
venderse: Lyxumia (Sanofi) 
Byetta (AstraZeneca). 
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ACS pacta con Elliott la compra a 
plazos de Thiess por 1.000 millones 


CONSOLIDACIÓN/ La constructora española, a través de Cimic, recupera el control de la filial minera 
de la que se desprendió parcialmente en 2020. Pone el foco en crecer en servicio mineros en Europa. 


C.Morán. Madrid 

ACS, através Cimic, ha ejecu- 
ta una parte del acuerdo con 
el fondo de inversión Elliott 
para recuperar el 50% de la 
minera australiana Thiess 
que en 2020 vendió al inver- 
sor estadounidense por algo 
más de 1.000 millones de eu- 
ros. La constructora dirigida 
por Juan Santamaría comu- 
nicó ayer, tal y como publicó 
EXPANSIÓN el pasado 1 de 
febrero, que ha adquirido el 
primer 10% por unos 200 mi- 
llones de euros, lo que supone 
valorar el 100% de la compa- 
ñía en unos 2.000 millones de 
euros. En 2020 ACS y Elliott 
valoraron Thiess en 4.300 mi- 
llones de dólares australianos 
(incluida deuda), unos 2.600 
millones de euros. 

“Thiess es un negocio de 
buen desempeño respaldado 
por contratos a largo plazo y 
de bajo riesgo, que brindan un 
flujo de ingresos estables”, in- 
dicó ayer Santamaría, que ha 
incluido los servicios mineros 
entre su palancas de creci- 
miento en los próximos tres 
años. La compañía se quiere 
posicionar en el procesa- 
miento de minerales raros co- 
mo litio, cobre, Vanadio, ura- 


Thiess es uno de los mayores contratistas australianos en servicios mineros. 


nio, cobalto y niquel, con va- 
rios proyectos en Europa. 
Con esta operación ACS 
consolidará el 100% de 
Thiess, pero mantendrá el 
mismo reparto de consejeros 
con Elliott hasta que se ejecu- 
tala compra del restante 40%. 
Los dos socios han acordado 
una nueva ventana para eje- 
cutar esta opción, entre abril 
de 2025 y diciembre de 2026. 
ACS está obligada a com- 


ACS calcula que la 
consolidación de 
Thiess se traducirá 
en mayor de deuda, 
de 1000 millones 


prar las acciones de Thiess al 
precio de venta o a la valora- 
ción que se haga de la compa- 
ñía en el momento en que 
Elliott opte por ejecutar la op- 


ción, entre el tercer y sexto 
año tras la firma de la transac- 
ción. Thiess es el gigante aus- 
traliano de servicios a la mi- 
nería, con unos 14.000 em- 
pleados y más de 2.000 millo- 
nes de dólares australianos de 
facturación anual. 

Una de las ventajas conta- 
bles de la venta del 50% de 
Thiess en 2020 fue que Cimic 
redujese el factoring (finan- 
ciación con facturas) por va- 


lor de 700 millones de dólares 
australianos y que rebajase el 
endeudamiento en otros 500 
millones de dólares australia- 
nos. Las plusvalías de la ope- 
ración para Cimic, en dificul- 
tades en ese periodo con fuer- 
tes pérdidas, rondaron los 
1.200 millones de dólares aus- 
tralianos (315 millones para 
ACS). 

En la actualización del va- 
lor de Thiess se han incorpo- 
rado las ultimas adquisicio- 
nes, entre las que sobresale la 
minera Maca, por la que ACS 
y Elliott pagaron 370 millo- 
nes de dólares australianos a 
través de una opa en metáli- 
co. Maca es otro especialista 
en servicios mineros que fac- 
tura más de 1.000 millones al 
año. 

ACS estima que con la con- 
solidación de Thiess se tradu- 
cirá en un aumento de la deu- 
da financiera neta de unos 
1.000 millones de euros y, en 
paralelo, un incremento del 
ebitda de unos1.000 millones, 
por lo que la operación no de- 
bería tener impacto sobre el 
ráting del grupo, situado en 
BBB por S&P. 
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Comsa abandona el proyecto del tranvía 
de Jerusalén tras la crisis en Israel 


E. Galián. Barcelona 
La constructora española 
Comsa Corporación ha deci- 
dido abandonar el proyecto 
de la nueva línea azul del 
tranvía de Jerusalén apenas 
siete meses después de que el 
consorcio hispano-israelí 
JTrain, del que forma parte, 
ganase el contrato de cons- 
trucción, explotación y man- 
tenimiento de la infraestruc- 
tura por un importe superior 
a los 2.200 millones de euros 
y una duración de 25 años. 
Comsa ha comunicado a 
JTrain y al comité de licita- 
ción del organismo público 
The Jerusalem Transporta- 
tion Master Plan Team su in- 
tención de salir del proyecto, 
lo que todavía no se ha hecho 
efectivo. La empresa, propie- 
dad de las familias Miarnau y 
Sumarroca, era la encargada 
del montaje de vía ferroviaria. 


Su decisión se produce tras 
el estallido de la crisis en Is- 
rael, que se inició el pasado 7 
de octubre con el atentado de 
Hamás, poco después de la 
adjudicación del tranvía, y ha 
continuado con la guerra en 
Gaza. El conflicto, al que se ha 
sumado Irán con su primer 
bombardeo directo sobre 
suelo israelí, ha paralizado 
buena parte de la actividad 
económica del país. 

Junto a Comsa, el consor- 
cio JTrain está formado por 
dos empresas locales: la cons- 
tructora Denya Cebus y la 
operadora de transporte Dan. 

La futura línea azul, bajo la 
modalidad de PPP (colabora- 
ción público-privada, en in- 
elés), tendrá 31 kilómetros de 
longitud y conectará Ramot, 
en el norte de Jerusalén, con 
Gilo, en el sur. La infraestruc- 
tura contará con 66 trenes en 


composición doble y podrá 
transportar diariamente a 
250.000 pasajeros. Incluirá 
un tramo subterráneo de 2,5 
kilómetros que pasará por el 
centro de la ciudad. Antes del 
estallido del conflicto, la pre- 
visión era que pudiese entrar 
en funcionamiento en 2030. 

El primer tranvía de Jeru- 
salén, la línea roja, se inaugu- 
ró en 2011 tras casi una déca- 
da en construcción y cuenta 
con vagones blindados a 
prueba de ataques terroristas. 
El grupo de material ferrovia- 
rio CAF, también español, se 
adjudicó en 2019 la amplia- 
ción de esta línea, así como la 


El grupo notifica la 
decisión al consorcio 
JTrain, del que 
forma parte, y a las 
autoridades israelíes 


construcción dela línea verde 
en consorcio con la ingeniería 
israelí Shapir. 


Proyectos en México 

La salida de Comsa se enmar- 
ca “dentro de la estrategia de 
apostar por territorios con 
una actividad consolidada”, 
señala el grupo. En este senti- 
do, la constructora ha refor- 
zado su presencia en México 
con contratos por valor de 
200 millones, de los que la 
mitad han sido adjudicados 
en los últimos seis meses. 

La firma ha ganado el man- 
tenimiento de toda la línea 1 
del metro de Ciudad de Mé- 
xico hasta 2031 con una in- 
versión de 46 millones, así co- 
mo la rehabilitación de la au- 
topista de  Maravatio- 
Zapotlanejo por 30 millones. 

Comsa, que emplea a 5.600 
personas y en 2023 facturó 


Dreamstime 


Imagen de la red de tranvías de 
Jerusalén. 


929 millones de euros, parti- 
cipa también en dos infraes- 
tructuras clave para el país: el 
Tren Maya y el Ferrocarril 
del Istmo de Tehuantepec. 
La empresa está terminando 
el montaje de vía del tramo 
Playa del Carmen-Cancún en 
el primero y ha culminado los 
tramos entre Salina Cruz y 
Coatzacoalcos en el segundo. 


Dominion 
gana un 40% 
menos por 
los gastos 
financieros 


M.F. Bilbao 

El beneficio neto de Global 
Dominion se desplomó un 
40% en el primer trimestre, 
hasta los 7,3 millones de euros 
por los altos gastos financie- 
ros debidos al pago de 67 mi- 
llones al fondo Incus por su 
23,4% en Dominion Green, fi- 
lial de renovables del grupo 
vasco de servicios y tecnolo- 
gía. A finales de 2022, Domi- 
nione Incus pactaron la salida 
del fondo tras un año como 
socios en el negocio renova- 
ble, aunque el pago se pospu- 
so hasta el pasado trimestre. 
Incus había adquirido ese pa- 
quete a Dominion por 50 mi- 
llones de euros en 2021. 

El ebitda creció un 2,9%, 
hasta 34,8 millones, y que su- 
pone un 12,3% sobre venas, 
“reflejo de la rentabilidad del 
negocio”, destaca la compa- 
ñía. Entre enero y marzo, las 
ventas aumentaron un 5,2% y 
se colocaron en 283 millones. 

Dominion está inmerso en 
un plan estratégico que busca 
poner el foco del negocio en 
las actividades con mayores 
márgenes de rentabilidad. Su 
consejero delegado, Mikel 
Barandiaría, asegura que “los 
resultados de 2023 y de este 
trimestre muestran que avan- 
zamos en nuestra estrategia 
de simplificación y búsqueda 
de una mayor recurrencia, 
apostando por actividades de 
mayor valor añadido”. 

En el área de servicios sos- 
tenibles, el grupo elevó un 
0,2% su cifra de negocio, has- 
ta los 193,6 millones. Su mar- 
gen de contribución sobre 
ventas creció hasta el 12% por 
el dinamismo de servicios 
medioambientales y teleco- 
municaciones, con contratos 
en Iberoamérica y Europa. 


Nuevos parques 
En la división que Dominion 
denomina Proyectos 360° 
-que incluye renovables, efi- 
ciencia energética, acceso a 
redes eléctricas, tecnología 
hospitalaria y adaptación al 
cambio climático-, las ventas 
aumentaron un 1,5% y supe- 
raron los 86 millones. 
Mientras espera el desarro- 
llo de nuevos parques en Eu- 
ropa, la compañía va a iniciar 
los trámites de interconexión 
de varias instalaciones solares 
en República Dominicana. 
Asimismo, en el primer tri- 
mestre se ha adjudicado nue- 
vos contratos de infraestrucu- 
tras industriales y ha diseña- 
do y construido un data center 
en Chile. 
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Las empresas no compiten cada cuatro años sino a diario. Contra sí mismas y contra sus competi- www.creditoycaucion.es 900 401 401 
dores. Y todas ellas compiten contra los impagos. Pero el éxito es un deporte en equipo. Y no hay 
mejor compañía que el seguro de crédito, su prevención, indemnización y recobro. Allí donde lo 
necesite. Porque el sello de la tranquilidad también es saberse acompañado en todo momento. 


Y Crédito y Caución 


Atradius 
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Vicky Foods factura 
629 millones y fabricará en 
Francia dentro de un año 


J.Brines. Valencia 

Vicky Foods, la empresa que 
nació de la marca de bollería 
Dulcesol, facturó el año pasa- 
do un 17,5% más, hasta alcan- 
zar 629 millones de euros. 

La empresa, que desde ha- 
ce varios años tiene en la pro- 
ducción de pan su principal 
negocio, incrementó sus ven- 
tas en volumen un 5,4% —fa- 
bricó más de 214.000 tonela- 
das de productos—, mientras 
que la división de pan creció 
en volumen un 6,5%, espe- 
cialmente en la categoría de 
pan de hamburguesa. Entre- 
tanto, la bollería y pastelería 
aumentaron un 4,5% sus ven- 
tas, señala la compañía en un 
comunicado. 

La empresa familiar valen- 
ciana explica que está centra- 
da en su estrategia de diversi- 
ficación, para lo cual ha ido 
lanzando nuevas líneas de 
producto siguiendo las ten- 
dencias de la alimentación sa- 
ludable y la conveniencia, así 
como los precios ajustados, 
con enseñas como BePlus y 
Horno Hermanos Juan. 


Internacional 

La venta y fabricación fuera 
de España es otra de las estra- 
tegias de Vicky Foods desde 
hace una década. Actualmen- 


Rafael Juan, CEO de Vicky 
Foods. 


El productor de pan 
y bollería aumentó 
un 175% su cifra de 
negocio y un 5,4% 
la venta en volumen 


te, las ventas en el exterior su- 
ponen 136 millones de euros, 
un 21,6% de la facturación to- 
tal, y el año pasado crecieron 
el 17,2%, en línea con el con- 
junto de la compañía. 

Sus principales mercados 
son Francia, Portugal, Argelia 


y Reino Unido. En estos mo- 
mentos dispone de tres cen- 
tros productivos en España, 
distribuidos en las localidades 
valencianas de Villalonga y 
Gandía. En ellos, aparte del 
pan y la bollería, también 
cuenta con una granja de ovo- 
productos y otra de fabrica- 
ción de envases, que suminis- 
tran al propio grupo. 

De momento, su único cen- 
tro internacional es el de Ar- 
gelia, que comenzó a producir 
enelaño 2014. 

El próximo hito será el ini- 
cio de su fabricación en Fran- 
cia. El año pasado puso la pri- 
mera piedra de su fábrica en 
el país vecino, que requerirá 
en total unas inversiones de 
79,5 millones de euros. La 
previsión es que empiece a 
producir a principios del año 
2025. 

Este centro estará destina- 
do ala producción de panade- 
ría y pastelería. Desde allí tie- 
ne previsto proveer al merca- 
do francés, así como servir de 
hub de otros mercados clave 
como Alemania, Suiza, Bene- 
lux y el norte de Italia. 

Francia se llevó, el grueso 
de las inversiones de Vicky 
Foods del pasado ejercicio, 
que en total ascendieron a 49 
millones de euros. 


El grupo bonArea gana 
un 17% más tras reducir ventas 


J.Orihuel. Barcelona 

La corporación agroalimen- 
taria bonArea cerró el pasado 
ejercicio con un ligero retro- 
ceso de la facturación. No 
obstante, la empresa registró, 
en paralelo, un incremento 
relevante de su beneficio. 

En 2023, la compañía leri- 
dana no pudo avanzar en su 
camino hacia los 3.000 millo- 
nes de euros de ingresos, ya 
que experimentó un recorte 
del 3,6% en sus ventas, hasta 
2.720 millones. 

El antiguo grupo Guissona, 
que cuenta con 62 estaciones 
de servicio, atribuye princi- 
palmente esta caida al des- 
censo de los precios de la ga- 
solina y de los volúmenes de 
litros comercializados, a la 
menor producción de pienso 
y ala volatilidad delos precios 
de las materias primas. 

Estas circunstancias mer- 


maron la facturación de las 
áreas de ingeniería y servicios 
-donde se integran las gasoli- 
neras-, alimentación animal, 
y sanidad animal y servicios 
agropecuarios. 


Cadena de tiendas 

Por el contrario, la división de 
alimentación humana, que 
representa el 53% del nego- 
cio, elevó su facturación un 
9,8%, hasta 1.447 millones de 
euros. El grueso de esta cifra 
corresponde alas ventas de la 
cadena bonArea, que ascen- 
dieron a 1.182 millones y su- 
bieron un 11%. Con 574 esta- 
blecimientos en ocho comu- 


La corporación 
leridana facturó 
2.720 millones y 
obtuvo un beneficio 
neto de 81 millones 


nidades autónomas y Ando- 
rra al cierre del pasado año, el 
grupo prevé realizar 23 aper- 
turas en 2024, lo que le per- 
mitirá acercarse a las 600 
tiendas. En foodservice, 
bonArea se anotó un alza del 
5%, hasta 265 millones. 

Según la corporación, la fa- 
vorable evolución del nego- 
cio de alimentación humana 
es la responsable de la mejora 
del beneficio neto, que alcan- 
zó los 81,30 millones de euros, 
un 17,2% por encima de 2022. 

El grupo presidido por 
Jaume Alsina Calvet mantu- 
vo el año pasado un fuerte rit- 
mo inversor, con 126 millones 
de euros, aunque el importe 
bajó un 14,8% con respecto al 
ejercicio anterior. Entre otros 
capítulos, bonArea siguió 
avanzando en las obras del 
centro alimentario de Épila 
(Zaragoza). 


Día crece un 6% en 
España, mientras cae 
en Brasil y Argentina 


EN EL TRIMESTRE/ El mercado español compensa parte de la 
caída en ventas del 5,6% en Argentina y del 12% en Brasil. 


C. Drake/M. L. Verbo. Madrid 

La cadena de supermercados 
Dia ha iniciado el ejercicio 
2023 con un retroceso en su 
facturación, después de la 
venta de 223 tiendas a Alcam- 
po y de la cadena Clarel a la 
colombiana Trinity. La em- 
presa cerró el primer trimes- 
tre con un descenso de sus 
ventas netas del 3,4%, hasta 
1.720 millones de euros. 

La caida sería mayor de no 
haber sido por el comporta- 
miento positivo del mercado 
español, donde la firma con- 
tabilizó una cifra de negocio 
de 988,5 millones, un 6,1% 
más, gracias a la conquista de 
cuota de mercado y a la aper- 
tura de 30 tiendas en los últi- 
mos 12 meses, que compensó 
el cierre de 77 puntos (sin 
contar la venta a Alcampo). 

Sin embargo, el desempeño 
de Dia se vio lastrado en los 
tres primeros meses por los 
retrocesos experimentados 
en Argentina y Brasil. La de- 
valuación del peso afectó sig- 
nificativamente a la operativa 
de Dia en Argentina, hacien- 


Dia facturó casi 990 millones en España hasta marzo. 


do que sus ventas cayeran un 
5,6%, un factor que fue com- 
pensado parcialmente por la 
apertura de 39 tiendas en el 
país latinoamericano. 

En Brasil, donde la compa- 
ñía está inmersa en un proce- 
so de reestructuración para 
limitar el impacto negativo 
de este mercado sobre sus 
cuentas, sus ventas bajaron 
un 10%. Dia ha decidido ce- 


rrar 343 tiendas y tres alma- 
cenes en el país. 

Los ingresos de Dia en Por- 
tugal, donde tiene catalogado 
su negocio como discontinua- 
do, bajaron casi un 3% en el 
trimestre, hasta 136,5 millo- 
nes. El resto de negocios dis- 
continuados (ventas a Alcam- 
po y Trinity) facturaron casi 
63 millones hasta marzo, un 
66% menos. 


Heineken España frena 
ingresos pese a vender más 


C.D. Madrid 

La cervecera neerlandesa 
Heineken, propietaria de en- 
señas como Cruzcampo, El 
Águila o Amstel en el merca- 
do nacional, cierra su primer 
trimestre con una evolución 
plana en España, según las 
cuentas publicadas ayer por 
la compañía. 

Heineken estancó sus in- 
gresos netos en España du- 
rante el trimestre, pese a que 
experimentó un “pequeño” 
incremento del volumen de 
venta de cerveza en compa- 
ración con un año antes, por 
encima de la evolución del 
conjunto del mercado nacio- 
nal. La diferencia se explica 
porque el fenómeno de subi- 
das de precios que vive el 
mercado “fue más que con- 
trarrestado” por el efecto ad- 
verso del mix de canales de 
venta de la empresa. 


Heineken destaca en sus 
resultados el buen momento 
por el que atraviesa su gama 
de cervezas de categoría pré- 
mium, liderada por la enseña 
El Aguila, que continúa mejo- 
rando sus ventas y su deman- 
da entre la clientela joven. 

Desde la firma resaltaron 
que España también actuó 
como “contribuidor clave” en 
la estrategia de sostenibilidad 
del grupo. 

Un hito en estos objetivos 
fue la reciente inauguración 
de dos plantas termosolares 
en Sevilla y Valencia, que 
contribuirán a llegar ala meta 
que persigue la empresa de 


La categoría 
prémium, liderada 
por El Aguila, 
registra la mejor 
evolución del grupo 


cero emisiones en toda su ca- 
dena de valor. 


El grupo crece un 7,2% 
El grupo Heineken finalizó el 
primer trimestre de 2024 con 
unos ingresos netos de 6.847 
millones de euros a nivel glo- 
bal, un 7,3% más, impulsado 
principalmente por el efecto 
de las subidas de precio vin- 
culadas a la inflación general. 
Las ventas brutas, por su par- 
te, arrojaron un avance del 
7,2%, hasta 8.184 millones. 
En cuanto al volumen, el 
grupo con sede en Países Ba- 
jos vendió 55,4 millones de 
hectolitros de cerveza en el 
trimestre, un 0,6% de aumen- 
to. La marca Heineken con- 
centró un cuarto del volumen 
de ventas de cerveza de la 
empresa, con 13,8 millones de 
hectolitros, un 13% de mejora 
interanual. 


Ebro impulsa el beneficio un 
23% por su negocio de pasta 


GANA 53,7 MILLONES HASTA MARZO/ La mejora de los volúmenes dispara el negocio 
de pasta, que duplica ganancias. El resultado de la división de arroz crece un 3,9%. 


Carlos Drake. Madrid 
Un trimestre récord. Así defi- 
ne la empresa española de ali- 
mentación Ebro Foods sus 
tres primeros meses del año, 
cuando logró mejorar los ya 
históricos resultados del pri- 
mer cuarto de 2023. La firma 
se anotó un beneficio neto 
atribuido de 53,7 millones en 
el período, superando en un 
22,7% el dato de un año antes. 
La explicación de este 
avance hay que buscarla en 
las buenas cifras presentadas 
por sus divisiones de arroz y 
pasta, aunque sobre todo en 
esta última, que logró dupli- 
car sus ganancias operativas, 
hasta 21,5 millones (+120%) y 
representa ya el 26% del be- 
neficio de la empresa. En el 
negocio de arroz, también ga- 
nó más, aunque el aumento 
fue más modesto, del 3,5%, 
hasta 64,8 millones. En total, 
Ebro cerró el trimestre con un 


¡LA SALUD 
DE TUS EMPLEADOS 


resultado operativo de 82 mi- 
llones (+18,5%). 

La fuerte mejora de la ren- 
tabilidad se confirmó con la 
consecución de un margen de 
ebitda ajustado del 13,6%, in- 
cluso pese al retroceso de la 
facturación, que bajó un leve 
0,4%, hasta 806,5 millones. 

Los resultados trimestrales 
hacen ser optimista a la com- 
pañía que preside Antonio 
Hernández Callejas para lo 
que resta de año. También in- 
fluirán para cerrar 2024 con 
resultados históricos las Ilu- 
vias que han elevado el nivel 
de los embalses y que antici- 
pan una recuperación de las 
siembras en España, mejo- 
rando la utilización de la ca- 
pacidad instalada del grupo. 

Ebro también se beneficia- 
rá de las buenas cosechas de 
arroces aromáticos en India y 
Pakistán y del fin de las obras 
de ampliación de sus plantas 


JMCadenas 


Antonio Hernández Callejas, 
presidente de Ebro Foods. 


productivas en Norteamérica 
y Europa. Además, prevé una 
caja extraordinaria de 30 mi- 
llones vinculada con ventas 
inmobiliarias. A cierre del tri- 
mestre, la deuda neta de la 


empresa era un 32% menor 
que un año antes, por importe 
de 507 millones de euros. 


Mejora el dividendo 
La compañía propondrá du- 
rante la próxima junta gene- 
ral ordinaria de accionistas, 
que tiene previsto celebrar el 
5 de junio, el pago de un divi- 
dendo anual en metálico por 
importe de 0,66 euros brutos 
por cada acción en circula- 
ción, un 15% más que un año 
antes. El abono se hará con 
cargo alos resultados de 2023 
y a reservas de libre disposi- 
ción y en tres pagos diferentes 
de 0,22 euros cada uno a abo- 
nar el 2 de abril, el 28 de junio 
y el 1 de octubre de este año. 
Además, durante la junta se 
ratificará el nombramiento 
por cooptación de Elena Se- 
gura como consejera inde- 
pendiente tras la dimisión de 
Fernando Castello. 
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Carrefour estanca 
ventas en España pese a 
crecer en alimentación 


C.D. Madrid 

El grupo francés Carrefour 
crece con su negocio de ali- 
mentación en España, aun- 
queeste avance se ve neutrali- 
zado por su actividad no ali- 
mentaria. El gigante de la dis- 
tribución obtuvo una factura- 
ción bruta (incluyendo IVA) 
en el mercado nacional de 
2.716 millones de euros al cie- 
rre del primer trimestre, lo 
que supone mantener 
(+0,2%) la cifra del año ante- 
rior, pese al entorno de infla- 
ción en el sector en el merca- 
do español. 

En lo que va de ejercicio, la 
cadena de supermercados 
mejoró un 1,2% (de forma 
comparable) su facturación 
en alimentación en España, 
mientras que la evolución del 
negocio no alimentario arrojó 
un descenso de los ingresos 
del 1,2% en el mismo periodo. 

Las cuentas de Carrefour, 
presentadas ayer, muestran 
además el crecimiento que 
experimentó la red de tiendas 
de la empresa en el territorio 


ES LO PRIMERO! 


DKV le ofrece a tu empresa planes personalizados de prevención, atención 
psicológica inmediata y consultas digitales con médicos especialistas. 


DKV SEGUROS PARA EMPRESAS 
91903 26 83 | dkv.es/negocios 


Carrefour facturó 
2.716 millones brutos 
en España hasta 
marzo, un 0,2% más 
que un año antes 


español entre enero y marzo, 
aumentando su capilaridad. 
La compañía gala alcanzó un 
total de 1.481 establecimien- 
tos en el país, lo que supone 
siete puntos de venta más res- 
pecto al cierre de 2023. 


Red de tiendas 

El crecimiento de la red co- 
mercial de la empresa en Es- 
paña estuvo motivado, en su 
totalidad, por la apertura de 
tiendas de conveniencia, que 
cerraron el trimestre en 1.061 
puntos, siete más que el mis- 
mo período del ejercicio pre- 
vio. Por su parte, el número de 
hipermercados y de super- 
mercados del grupo en Espa- 
ña se mantuvo sin cambio, en 
204 y 153 establecimientos, 
respectivamente. 


Con facilidad 
de traspaso y 


contratación 
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Heathrow dispara resultado 


y previsiones a la espera 
de aclarar su accionariado 


Artur Zanón. Londres 
Heathrow, cuyo principal ac- 
cionista es Ferrovial, con un 
25% del capital, disparó sus 
resultados en el primer tri- 
mestre del año, al pasar de 
unas pérdidas netas de 58 mi- 
llones de euros en 2023 a 
unas ganancias de 144 millo- 
nes. En realidad, el principal 
aeropuerto de Europa ya ha- 
bía entrado en beneficios en 
el conjunto del año pasado. 

La infraestructura registró 
un récord de 18,5 millones de 
pasajeros (Madrid tuvo 14,8 
millones) y ha elevado su pre- 
visión para 2024 hasta los 
82,4 millones de personas, un 
récord, gracias a la buena evo- 
lución de las rutas con EEUU 
y Asia y la previsión de tener el 
“Verano más concurrido”. 

Su director financiero, Ja- 
vier Echave, cree que Heath- 
row, que tiene limitados sus 
vuelos anuales a 480.000, 
cuenta con margen para lle- 
gar a 90 millones de pasajeros 
poraño. ¿Cómo? Con más efi- 
ciencia, aviones más llenos y 
más grandes. Echave pasará a 
ser director de operaciones a 
partir de mañana. 

El cambio de tendencia en 
los resultados se produce a 
pesar de que Heathrow re- 
dujo un 0,7% su cifra de ne- 
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Heathrow no ve problemas en alcanzar los 90 millones de pasajeros. 


Javier Echave 

pasa de director 
financiero a director 
de operaciones del 
aeropuerto 


gocio, hasta los 940 millo- 
nes. Los mayores ingresos 
por el aumento de viajeros y 
de los mayores gastos comer- 
ciales no fueron suficientes 
para compensar el recorte 
en las tasas aeroportuarias. 
El gasto financiero neto se 


recortó a menos de la mitad. 

La plena recuperación de 
Heathrow se produce en ple- 
na reorganización del accio- 
nariado. Ferrovial, que acor- 
dó en noviembre la venta de 
su parte por 2.700 millones a 
Ardian (15%) y a PIF (10%), 
está a la espera de que otros 
accionistas con un 35% que 
ejercieron la cláusula para 
vender al mismo precio 
(Caisse de Dépôt et Place- 
ment du Québec, GIC y Uni- 
versities Superannuation 
Scheme) logren comprador. 


El Arts de Barcelona invierte 
60 millones en su reforma 


E. Galián. Barcelona 

El Hotel Arts de Barcelona, 
uno de los más icónicos de la 
capital catalana, ha iniciado 
una reforma integral de su in- 
terior para volver a la exce- 
lencia dentro del mercado del 
lujo y hacer frente ala compe- 
tencia que ha surgido en la fa- 
chada marítima barcelonesa. 
Después de 30 años en activo 
y sin ser remodelado en pro- 
fundidad, el establecimiento, 
de cinco estrellas, comenzaba 
aestar anticuado y necesitaba 
unlavado de cara. 

La reforma ha sido adjudi- 
cada a una unión temporal de 
empresas formada por la 
constructora catalana Sori- 
gué y Dragados, filial de ACS, 
y supondrá una inversión de 
59,7 millones de euros. Sori- 
gué, de capital familiar, está 
especializada en edificación 
industrial y residencial y ha 


construido edificios como el 
Smart 22@ en Barcelona pa- 
ra Meridia Capital o el nuevo 
CaixaForum de Valencia. 

Las obras, que han comen- 
zado con retraso, durarán 17 
meses, por lo que la reforma 
no podrá estar lista para la 
Copa América de vela, el gran 
evento deportivo que Barce- 
lona acoge este año -comen- 
zará a finales de agosto—. Está 
previsto que la actividad del 
hotel no se interrumpa du- 
rante los trabajos. 

En total, se adecuarán sus 
432 habitaciones, entre las 
plantas 3 y 33, además de los 
pasillos. También se remode- 


El hotel, uno de 

los más icónicos de 
la capital catalana, 
es propiedad de los 
fondos ABP y GIC 


larán las salas de reuniones y 
conferencias de la planta -1. 
El interiorismo, de inspira- 
ción mediterránea, correrá a 
cargo del estudio de diseño 
Meyer Davis. 

Los propietarios del Arts 
son ABP Investments, un 
fondo de pensiones holandés, 
y GIC, el fondo soberano de 
Singapur, que se hicieron con 
el complejo en 2006. La ges- 
tión está en manos del grupo 
The Ritz-Carlton. 

El hotel, diseñado por Bru- 
ce Graham, fue construido 
entre 1991 y 1992 durante la 
transformación de Barcelona 
previa a los Juegos Olímpi- 
cos. 

El establecimiento abrió fi- 
nalmente en 1994. Con 44 
plantas y 154 metros de altura 
domina el Puerto Olímpico 
junto a la Torre Mapfre, su 
rascacielos gemelo. 


Gemelo digital: 
así combate Denia 
la turismofobia 


, PEÓN DE DAMA 


es de agosto en la playa de Las Ma- 


s Manuel del Pozo 

NO mdelpozoOexpansion.com 
M rinas de Denia. Se detecta que hay 
el triple de bañistas de lo habitual, la 


policía actúa rápidamente, reorganiza el trá- 
fico y toma las medidas oportunas para evitar 
situaciones de riesgo. El Ayuntamiento de la 
localidad costera sabe cómo proceder por- 
que ha experimentado este tipo de circuns- 
tancias, aunque de manera virtual. Lo hace a 
través del denominado gemelo digital. 

Se trata de una representación virtual de 
productos, espacios y situaciones existentes 
en el mundo fisico, lo que permite simularto- 
dotipo de imprevistos y, en consecuencia, fa- 
cilitan una mejor planificación y una res- 
puesta más rápida a emergencias y cambios 
inesperados. Imaginemos poder predecir y 
gestionar mejor el flujo de turistas en un des- 
tino, optimizando la distribución de recursos 
y mejorando la experiencia del visitante. Éste 
es el objetivo del gemelo digital puesto en 
marcha por el Ayuntamiento de Denia, en 
colaboración con el Instituto Valenciano de 
Tecnologías Turís- 
ticas (Invat-Tur). 

La localidad ali- 
cantina cuenta con 
una población de 
menos de 50.000 
habitantes, pero en 
verano la gran 
afluencia de turistas 
eleva esa cifra hasta 
los 200.000. De he- 
cho, Denia es una de 
los destinos más 
apreciados por los 
españoles para pa- 
sar sus vacaciones. 

La herramienta 
tecnológica (geme- 
lo digital) desarro- 
llada en Denia cuenta con todos los datos 
existentes sobre la ciudad como mapas, 
vehículos, saturación del tráfico, zonas más 
transitadas, situación de los establecimientos 
comerciales, puestos de socorro, bocas de 
riego o efectivos de la Policía y de Protección 
Civil. Esto permite crear de forma virtual si- 
tuaciones que podrían darse y adelantarse en 
la soluciones, tener una previsión de qué 
puede ocurrir si llueve mucho, si se produce 
un atasco o si hay muchos turistas concentra- 
dos en una determinada zona de la ciudad. El 
objetivo es que los gestores municipales va- 
yan introduciendo en el programa situacio- 
nes de este tipo y puedan hacer planes en 
función delos posibles riesgos. 

Estas simulaciones permiten conocer en 
qué zonas se pueden organizar actividades y 
eventos y cuáles son mejor evitar, o cuánto 
personal se puede necesitar ante una inci- 
dencia y cómo y a dónde dirigir las actuacio- 
nes. Esto es especialmente importante para 
mejorar la gestión turística en un momento 
clave para el sector, porque conforme au- 
menta el número de visitantes -este año Es- 
paña recibirá 90 millones de turistas- crecen 


Dreamstime 
ma! 


El gemelo digital es una buena herramienta para mejorar la gestión turística. 


las protestas de amplios sectores de la pobla- 
ción contra el turismo masivo, como se ha 
puesto de relieve en las recientes manifesta- 
ciones que se han producido en Canarias. 

El uso de gemelos digitales tiene gran rele- 
vancia para evitar la masificación turística, y 
lo tendrá más en el futuro, porque brinda 
nuevas oportunidades para la innovación, la 
sostenibilidad y las personalización de las ex- 
periencias de los viajeros. El gemelo digital 
incorpora datos en tiempo real y modelos 
predictivos para simular y optimizar diferen- 
tes aspectos. Desde la simulación de flujos tu- 
rísticos hasta la monitorización de paráme- 
tros ambientales -como la calidad del aire, la 
temperatura y la humedad- usando cámaras 
inteligentes y sensores, lo que ofrece una re- 
presentación completa y dinámica de la si- 
tuación de un determinado destino. 

Las Palmas de Gran Canaria fue la primera 
ciudad española en usar un gemelo digital 
para mejorar el tráfico y el turismo de la ciu- 
dad, pero ahora esta herramienta se está pro- 
bando en otras muchas localidades para todo 
tipo de circunstancias. En la ciudad alemana 
de Herrenberg, próxima a Stuttgart, se ha 
utilizado para predecir cómo se sienten emo- 
cionalmente los turistas cuando pasean por 
las diferentes zonas urbanas de la localidad. 


En los hoteles se aplican los gemelos digi- 
tales para optimizar el uso de agua, la energía 
y los residuos, para mejorar la calidad del aire 
y para hacer más eficiente y sostenible la cli- 
matización de las distintas zonas del estable- 
cimiento. También los utilizan para mejorar 
la experiencia de los huéspedes y ofrecerles 
rutas turísticas, ofertas y promociones perso- 
nalizadas. El cliente puede elegir una habita- 
ción especifica en función de los parámetros 
que prefiera, puede entrar en la habitación, 
comprobar si da el sol por la mañana, si es si- 
lenciosa, seleccionar el tipo de cama o ver su 
ubicación y la distancia con otras instalacio- 
nes del hotel como la piscina o el restaurante, 
así como entrar en ellas. 

A la cadena internacional de hoteles Ra- 
disson el uso de gemelos digitales le ha per- 
mitido incrementar un 20% la venta directa 
-evitando así las comisiones que se llevan los 
intermediarios como Booking, además de 
aumentar un 25% la venta de servicios adi- 
cionales dentro del hotel. Porque además de 
escoger una habitación determinada tam- 
bién facilita reservar la tumbona en la piscina 
O la mesa en el chiringuito de la playa. 


Las ventas de Orange España 
caen un 1,3% hasta marzo 


ÚLTIMO TRIMESTRE ANTES DE LA FUSIÓN/ Los ingresos por servicios crecieron un 
1,9%, pero las ventas se vieron penalizadas al bajar un 16,5% el negocio mayorista. 


|. del Castillo. Madrid 

Los ingresos de Orange Espa- 
ña en el primer trimestre de 
2024 —último trimestre antes 
de la fusión con MásMóvil 
para crear Masorange- caye- 
ron un 1,3%, hasta 1.149 millo- 
nes de euros. 

El grupo galo Orange ha 
dejado de consolidar las 
cuentas de Orange España 
desde el 26 de marzo, puesto 
que al crear Masorange, parti- 
cipada al 50% por los socios 
de cada operadora, ha dejado 
de tener en control. 

Los ingresos por servicios 
minoristas -las ventas a clien- 
tes finales- se elevaron hasta 
los 809 millones de euros, un 


La CEO de Orange 
insistió en que busca 
el control de la firma 
fusionada en la OPV 
a partir de 2026 


1,9% más, mientras que la 
venta de equipos y dispositi- 
vos electrónicos subió un 
0,7% en términos interanua- 
les, hasta 178 millones de eu- 
ros (177 millones de euros en- 
tre enero y marzo de 2023). 
La caída de los ingresos to- 
tales está provocada por el 
fuerte descenso del 16,5% de 
los ingresos mayoristas (pro- 
cedentes de alquilar las redes 
a terceros) con una factura- 
ción de 161 millones. 
Chrystel  Heydemann, 
CEO del grupo Orange, insis- 
tió ayer que la “prioridad ab- 
soluta” para Masorange es el 
objetivo de 490 millones de 
euros de sinergias a partir del 
cuarto año de fusión, que se 
formalizó el pasado 26 de 
marzo. Además, se han iden- 
tificado otros 100 millones de 
euros de sinergias comercia- 
les y 50 millones por Euskal- 
tel. Heydemann insistió en 
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Chrystel Heydemann, CEO 
del grupo Orange. 


que Orange prevé tomar el 
control de Masorange en el 
curso de la futura OPV, que 
podrá proponerse a partir de 
dos años de la fusión efectiva, 
a finales de marzo de 2026. 


Premios 


Fondos 
2024 


Expansión 


En cuanto a clientes, Oran- 
ge España terminó marzo con 
76.000 lineas convergentes 
menos (hasta 2.853.000), pe- 
ro ha rebajado su tasa de can- 
celación (churn) en el sector 
móvil hasta el 12,8% (1,7 pun- 
tos porcentuales menos). 

Asimismo, Orange se acer- 
có a los cinco millones de 
clientes de banda ancha fija 
(casi 4,94 millones, 13.000 
más), de los que 3,92 millones 
están en el negocio minorista 
(de ellos, 2,85 millones son 
convergentes) y 1,01 millones 
en el mayorista. 


186.000 de cobre 

Orange registró 3,61 millones 
de líneas de fibra óptica 
(42.000 más), mientras que 
aún contaba con 186.000 
clientes de cobre (ADSL), 
86.000 menos que hace un 
año. La red mayorista de co- 
bre se apagaráen 2025. 


allíunds 
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Hiberus crece un 
45% y alcanza los 140 
millones en ventas 


Expansión. Madrid 

Hiberus, la consultora espe- 
cializada en tecnologías de la 
información y comunicación, 
consultoría tecnológica y 
transformación digital, finali- 
zó el ejercicio 2023 con una 
facturación de 140 millones 
de euros, un 45% más, mien- 
tras que sus ratios de rentabi- 
lidad se mantuvieron por en- 
cima del 10%. 

La empresa acaba deiniciar 
sus Operaciones en México 
tras la compra de Devomex, 
filial de la multinacional fran- 
cesa Devoteam, lo que refuer- 
za su apuesta por Latinoamé- 
rica, donde cuenta también 
con presencia en Argentina, 
Ecuador y Colombia, y tiene 
el objetivo de alcanzar un 
equipo de más de 500 consul- 
tores en la región, explica Ser- 
gio López, CEO de Hiberus. 

Este desarrollo geográfico 
se suma a la apertura, al inicio 
de 2023, de sedes en Marrue- 
cos y EEUU, que se sumaron 
a las bases ya operativas del 
grupo en Europa (Italia, Rei- 


no Unido y Alemania). El ob- 
jetivo de Hiberus es que la di- 
versificación internacional le 
aporte este año un 25% del to- 
tal de la cifra de negocio de 
2024, ejercicio en el que pre- 
vé acercarse a los 200 millo- 
nes de facturación y alcanzar 
una plantilla de unas 4.000 
personas, frente a los 3.000 
empleados actuales. 

La empresa señala que su 
principal reto “es convertir- 
nos en una consultora global 
con operaciones en múltiples 
países por todo el mundo”, in- 
dica su CEO. 

El grupo indica, en parale- 
lo, que sigue produciéndose 
un proceso de concentración 
en el sector TIC que ha tenido 
como resultado en 2024 di- 
versas operaciones corporati- 
vas por parte de fondos y mul- 
tinacionales del sector. En es- 
te escenario, en el que cada 
vez quedan menos actores, 
“aspiramos a convertirnos en 
la principal consultora tecno- 
lógica española de capital 
100% privado y español”. 


O) 


El diario EXPANSIÓN y 
ALLFUNDS le invitan a 
participar en la Gran Noche de 
los Fondos de Inversión 2024 
donde se destacarán las 
instituciones de inversión 
colectiva más rentables y 
mejor gestionadas del sector. 
En el transcurso de la cena se 
hará también entrega del 
Premio Salmón al mejor valor 


bursátil de 2023. 


Precio individual: 300 euros 


Mesa (máx. 10 personas): 3.500 euros 


Contacto: reservafondosOexpansion.com | Vanessa Núñez: 681 125 638 


Más información en: https: //premiosfondos.expansion.com 
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VW pone a China en el centro del 
negocio y refuerza alianzas locales 


ESTRATEGIA/ El fabricante alemán, que acaba de cumplir 40 años en el país asiático, presenta una nueva 
marca de coches eléctricos y anuncia el lanzamiento de 35 modelos para el mercado chino hasta 2030. 


Daniel G. Lifona. Pekin (China). 
Volkswagen entregó el año 
pasado 4,87 millones de turis- 
mos en todo el mundo y casi la 
mitad se vendieron en China. 
A la firma alemana, que alcan- 
zó una cuota de mercado del 
10,27% en el país asiático, sólo 
la superó BYD con 2,57 millo- 
nes de coches vendidos yuna 
participación del 11,85%. 

Con un mercado anual de 
22 millones de automóviles, 
frente a los 12,85 millones de 
Europa, China se ha converti- 
do en el principal mercado de 
Volkswagen. Esto ha hecho 
que la marca alemana depen- 
da en gran medida del merca- 
do chino y lo sitúe en el centro 
de su negocio, trasladando al 
país asiático gran parte de sus 
operaciones y convirtiéndolo 
en un banco de pruebas para 
el resto de mercados. 


ID.UX 

La última prueba de este vira- 
je de Volkswagen es el lanza- 
miento en China de una nue- 
va submarca eléctrica, bauti- 
zada como ID.UX, y la mayor 
ampliación de gama de su his- 
toria con el lanzamiento de 
más de 30 modelos hasta 
2030. El objetivo es acceder 


Volkswagen presenta el prototipo ID. Code en el Salón del Automóvil de Pekín. 


rápidamente a nuevos clien- 
tes y aprovechar el enorme 
potencial del mercado chino 
de la movilidad eléctrica, que 
ha crecido de forma exponen- 
cial y ya supone casi el 24% 
del mercado total. 

En China se vendieron 5,2 
millones de coches eléctricos 
en 2023, pero Volkswagen só- 
lo alcanzó un 3% de cuota de 
mercado con 155.519 unida- 


Volkswagen presenta 
un nuevo lenguaje 
de diseño y estándar 
tecnológico para 

el mercado chino 


des entregadas. BYD lideró el 
mercado eléctrico con 1,32 
millones de unidades vendi- 
das y una participación del 


25,6%, mientras que Tesla fue 
segunda con 603.664 coches 
vendidos y una cuota del 
11,7%. Otras tres marcas chi- 
nas superaron a Volkswagen: 
Aion, Wuling y Nio. 

“En 2024 cumplimos 40 
años en China. Se puede decir 
que la marca Volkswagen de- 
sarrolló la movilidad en Chi- 
na. Fuimos los primerosente- 
ner un arraigo profundo en la 


VW intensifica las 
colaboraciones en 
China para acelerar la 
innovación y acortar 
plazos de desarrollo 


sociedad china y yo diría que 
casi se nos considera una 
marca local. Tenemos una 
gran historia que ayuda mu- 
cho, pero también necesita- 
mos seguir desarrollando la 
marca en la nueva era de la 
movilidad y volver a reinven- 
tarnos”, dijo el consejero de- 
legado de Volkswagen en 
China, Stefan Mecha, durante 
un encuentro con periodistas 
europeos entre los que estaba 
EXPANSIÓN. 

Esta nueva estrategia de 
Volkswagen, que tiene como 
lema “en China para China”, se 
basa en tres pilares funda- 
mentales: acelerar la electrifi- 
cación, lanzar un nuevo len- 
guaje de diseño específico pa- 
rael mercado chino y reforzar 
las alianzas con sus socios lo- 
cales para acelerar el ritmo de 
innovación y producción. 

“Todos queremos dirigir- 
nos a grupos de clientes mu- 
cho más jóvenes, por lo que 


NUEVA MARCA 


El primer modelo de 
la nueva marca eléc- 
trica es el ID.Unyx, 
cuyo debut está pre- 
visto para 2024. 
Luego llegarán otros 
cuatro modelos. 


nuestros productos serán 
mucho más vanguardistas 
desde el punto de vista del 
lenguaje de diseño y mucho 
más agresivos en un sentido 
positivo. Tienes que diferen- 
ciarte si quieres llegar a este 
grupo objetivo más joven”, 
consideró Mecha. 

Volkswagen presentó ayer 
en el Salón del Automóvil de 
Pekín un prototipo eléctrico 
denominado ID.Code que al- 
canza el nivel 4 de conduc- 
ción autónoma y está equipa- 
do con inteligencia artificial 
(TA) de última generación. 
“Volkswagen tiene una estra- 
tegia de electrificación a largo 
plazo para el mercado chino y 
un plan para lanzar 35 pro- 
ductos en los próximos seis 
años”, confirmó Mecha. 

Para ello, Volkswagen está 
reforzando la cooperación 
con sus socios locales (Xpeng, 
SAIC, FAW, Horizon Robo- 
tics y Thundersoft) para el de- 
sarrollo de nuevas platafor- 
mas eléctricas, lograr ciclos 
de desarrollo más cortos y au- 
mentar su capacidad de pro- 
ducción y adquisición de ba- 
terías para vehículos eléctri- 
cos inteligentes y conectados. 
El futuro se decide en China. 


Tesla se dispara en Bolsa al apostar 
por modelos eléctricos más baratos 


Carlos Drake. Madrid 

La batalla por la rentabilidad 
está marcando la ofensiva de 
nuevos modelos eléctricos 
que están lanzando los fabri- 
cantes de automóviles. El de- 
sarrollo de la tecnología eléc- 
trica, quetodavía no tieneuna 
demanda mayoritaria por 
parte de los conductores, su- 
pone una gran inversión para 
las marcas, que tienen que 
vender sus coches eléctricos 
con precios superiores a los 
de combustión. 

La competencia por el ce- 
tro de la movilidad eléctrica 
se ha endurecido en las últi- 
mas fechas con el desembar- 
co de las marcas chinas, que 
están en pleno proceso ex- 
pansivo fuera de su mercado 
local y que son capaces de co- 
mercializar modelos eléctri- 
cos con una gran relación en- 
tre calidad y precio. 


La estrategia china supone 
una amenaza para los fabri- 
cantes tradicionales y sobre 
todo para Tesla, que durante 
el año pasado realizó varias 
bajadas de precio en sus mo- 
delos para no desposicionar- 
se en el mercado ante la pre- 
sión ejercida desde el dragón 
asiático. Tesla llegó incluso a 
rebajar recientemente el pre- 
cio de la suscripción de sus 
clientes para recargar los 
vehículos eléctricos en su red 
desupercargadores. 


Sufre la rentabilidad 
El recorte de margen por 


leración de las ventas de co- 
ches eléctricos lastraron la 
rentabilidad de Tesla, que re- 
cortó un 55% su beneficio ne- 
to en el primer trimestre, has- 
ta 1.129 millones de dólares 
(1.045 millones de euros). 

La compañía fundada por 
Elon Musk vio hundirse su 
margen operativo trimestral, 
hasta el 5,5%, lo que supone 
casi seis puntos menos que 
hace un año, no solo por el 
frenazo de las ventas de eléc- 
tricos y la bajada de precios, 
sino también por la crisis del 
Mar Rojo y por el ataque in- 
cendiario que sufrió su giga- 


vehículo vendido y la desace- factoría de Berlín. 

Tesla registró un Los títulos suben un 
beneficio neto de 15% en Wall Street 
1.045 millones hasta tras anunciar la 
marzo, un 55% compañía nuevos 


menos que en 2023 


coches más baratos 


Pese a la caída de beneficio 
neto, margen y resultado ope- 
rativo, facturación y matricu- 
laciones, la empresa estadou- 
nidense voló ayer en la Bolsa 
de Nueva York después de 
anunciar que apostaría por 
introducir modelos eléctricos 
“más asequibles”, en línea 
con la apuesta de otros fabri- 
cantes como Volkswagen, 
Stellantis o Renault, que lan- 
zarán próximamente mu- 
chos coches eléctricos de me- 
nos de 25.000 euros para lu- 
char contra la competencia 
china debajo precio. 

Tesla tenía previsto fabri- 
car un vehículo más pequeño 
y barato, que se llamaría Mo- 
del 2, en su planta de Berlín, 
con un precio quepodríaron- 
darlos 25.000 euros, en sinto- 
nía con la estrategia de sus ri- 
vales europeos. No obstante, 
surgieron rumores de que la 


Elon Musk, consejero delegado de Tesla. 


empresa había renunciado a 
este proyecto, algo que fue 
desmentido rápidamente por 
Musk, que confirmó que Tes- 
la contaría con un modelo de 
menor precio que plante cara 
alos coches eléctricos chinos 
de marcas como BYD o MG. 

La empresa estadouniden- 
se, aprovechando la presen- 
tación a cierre de mercado 
del martes en Estados Unidos 


de sus resultados financieros 
trimestrales, confirmó su in- 
tención de seguir apostando 
por una línea de modelos más 
asequibles, lo que disparó la 
cotización de las acciones de 
la firma, que se propulsaron 
ayer un 12,06% en Wall 
Street, hasta alcanzar los 
162,13 dólares por título. 


La Llave / Página 2 


Reduce ventas un 1,4%, hasta 141 millones, 
en plena crisis del sector juguetero 


JUGUETTOS La cooperativa, fundada en Villena (Alicante) en 
1975 para agrupar ajugueteros delas provincias de Alicante, Albace- 
te y Murcia, facturó 141 millones de euros en 2023, una cifra que su- 
pone un descenso del 1,4% con respecto al año anterior. “Los datos 
demuestran la solidez de la cadena, tras cerrar el sector uno de sus 
peores últimos años, con una caída media en las ventas del 5%", 
asegura José Luis Díaz Mariscal, director general. El resultado obe- 
dece a“un aumento en la cuota de mercado, la optimización del sur- 
tido y un mayor esfuerzo promocional” dice la compañía. 


Deja el ráting de 
Grifols en revisión 


MOODY'S Laagencia mantie- 
ne en revisión a la baja el ráting 
de Grifols, tras la refinanciación 
de parte de su deuda. Moody's 
sostiene que el nivel de liquidez 
de la farmacéutica sigue siendo 
“débil” y su apalancamiento 
“elevado”, de modo que deja su 
nota en cuarentena. 


Abre su primera 
tienda en China 


PDPAOLA La marca de joye- 
ría española aterriza en China 
de la mano del grupo local Hui 
Sheng con la apertura de su pri- 
mera tienda en Shanghái el pró- 
ximo 30 de abril. El gigante asiá- 
tico representa el 10% de las 
ventas de Pdepaola, que prevé 
abrir 20 tiendas en China. 
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El beneficio aumenta un 11,4% en el 
primer trimestre del año 


PHILIP MORRIS La multinacional tabaquera ganó 3.360 millones 
de dólares en el tercer trimestre de su ejercicio, un 11,4 % más. Phi- 
lips Morris destaca que el negocio de productos alternativos a los ci- 
garrillos -sobre todo iQos— representa ya el 39% de los ingresos ne- 
tostotales, lo que allana el camino de su estrategia de centrarse en el 
futuro sólo en esta categoría. ¡Qos se ha convertido en la segunda 
marca de productos con nicotina más grande en los mercados don- 
de está presente, mientras ocupa la primera posición en 11 países. 
Los ingresos de PMI crecieron un 9,6%, hasta 8.793 millones. 


El beneficio de Meta El Senado de EEUU 


se dispara un 117% en 
el primer trimestre 


Sergio Sáiz. Nueva York 

Meta ganó en el primer tri- 
mestre 12.369 millones de dó- 
lares (11.560 millones de eu- 
ros), es decir, un 117% más 
que entre enero y marzo del 
año pasado. La mejora se de- 
be, entre otras cosas, a un au- 
mento de la rentabilidad. El 
margen operativo ha escalado 
trece puntos porcentuales, 
hasta el 38%. 

Las cuentas ponen de ma- 
nifiesto la buena evolución 
general del negocio, ya que los 
ingresos aumentaron en el 
primer trimestre un 27%, has- 
talos 36.455 millones de dóla- 
res, por encima de lo que es- 
peraban ayer los analistas. De 
hecho, la facturación ha regis- 
trado el ritmo de crecimiento 
más rápido de los últimos tres 
ejercicios. 

En Bolsa es una de las gran- 
des favoritas de los analistas. 
El año pasado prácticamente 
triplicó su capitalización bur- 
sátil. Fue uno de los mejores 
valores dentro del grupo de 
élite, solo superado por Nvi- 
dia. Este año, escala un 40% 
adicional. 

Tras tocar fondo en 2022, 
Meta ha recuperado terreno 
en el mercado de la publici- 
dad digital, segmento que 
vuelve a plantear dudas debi- 
do ala incertidumbre que pe- 
sa sobre la economía a ambos 
lados del Atlántico y que po- 
dría llevar a las compañías a 
recortar gastos en este capítu- 
lo, afectando las cuentas del 
dueño de Facebook. Sobre la 
mesa también está el reto que 
plantea la última actualiza- 
ción de los términos de priva- 
cidad de Apple. 

Por el contrario, su apuesta 
decidida por la inteligencia 
artificial parece convencer al 
mercado, tanto en el desarro- 
llo de nuevas tecnologías co- 


Los ingresos 

han crecido un 27% 
gracias a la mejora 
en el negocio de la 
publicidad digital 


Mark Zuckerberg, consejero 
delegado de Meta. 


Tras recortar plantilla 
en 2023, la compañía 
ha sumado 2.000 
nuevos empleos 

en lo que va de año 


mo en su aplicación para re- 
volucionar el mercado de la 
publicidad, el principal motor 
de crecimiento de Meta. El 
precio medio por anuncio se 
incrementó un 6% en el pri- 
mer trimestre. 

En las últimas cuentas, se 
aprecia la mejora en este cam- 
po, sobre todo gracias al im- 
pulso del comercio minorista 
online, con los gigantes chi- 
nos Temu y Shein liderando 
la inversión en campañas pu- 
blicitarias tanto en Facebook 
como en Instagram para di- 
namizar la demanda. 

Wall Street estaba ayer es- 
pecialmente atento a que los 
costes del grupo no vuelvan a 
dispararse -se han incremen- 
tado un 6%-, tras el esfuerzo 
del año pasado por aumentar 
la eficiencia en sus operacio- 
nes, lo que a su vez se tradujo 
en miles de despidos. 

A 31 de marzo, Meta conta- 
ba con una plantilla global de 
69.329 empleados, frente a un 
máximo de más de 87.000 
empleados en 2022, según re- 
veló ayer la compañía. En lo 
que va de año se han creado 
2.000 nuevos puestos. 


aprueba la ley que 
puede prohibir TikTok 


TIENE 170 MILLONES DE USUARIOS/ La iniciativa, que debe ratificar 
el presidente Biden, da a ByteDance un año para desinvertir. 


M.Juste. Madrid 

TikTok se enfrenta de nuevo 
aun posible cierre en Estados 
Unidos, donde cuenta con 
más de 170 millones de usua- 
rios. El Senado ha aprobado 
por 79 votos a favor y 18 en 
contra un proyecto de ley pa- 
ra forzar a su matriz china 
ByteDance a vender la aplica- 
ción. Delo contrario, seprohi- 
biría alas tiendas de aplicacio- 
nes ofrecer TikTok a sus 
usuarios, llevando a la plata- 
forma a la obsolescencia ante 
la imposibilidad de recibir ac- 
tualizaciones. 

Ahora, el proyecto de ley 
llegará a manos del presiden- 
te de Estados Unidos, Joe Bi- 
den, quien se ha comprometi- 
do a firmarlo. Desde ese mo- 
mento, ByteDance dispon- 
dría de hasta un año para ven- 
der TikTok en Estados Uni- 
dos. La iniciativa legislativa 
otorga a ByteDance nueve 
meses para completar la 
desinversión, pero Biden pue- 
de extender el plazo otros tres 
en caso de que se avance hacia 
un acuerdo. Se espera que 
TikTok emprenda acciones 
legales en las próximas sema- 
nas para bloquearla ley. 

La Cámara aprobó el pro- 
yecto de ley el mes pasado, pe- 
ro algunos senadores se mos- 
traron contrarios a una inicia- 
tiva que consideran un ataque 
a la libertad de expresión. En 
una maniobra política, la me- 
dida para obligar a vender 
TikTok se introdujo en un pa- 
quete de ayuda exterior de al- 
ta prioridad, donde se incluía 
la aprobación de fondos para 
Ucrania, Israel o Taiwán, lo 
que allanó su aprobación. 

El proyecto de ley sobre 
TikTok fue introducido por el 
congresista republicano Mike 
Gallagher y el demócrata Raja 


Dreamstime 


TikTok cuenta con 170 millones de usuarios en Estados Unidos. 


Biden ha mostrado 
su respaldo a la ley, 
que aduce motivos 
de seguridad 
nacional 


Krishnamoorthi, quienes ase- 
guraron en un comunicado 
que “mientras TikTok sea 
propiedad de ByteDance, 
controlada por el Partido Co- 
munista de China, presenta 
una grave amenaza para la se- 
guridad nacional”. 

TikTok niega que el gobier- 
no chino tenga algún control 
sobre la aplicación, pero a los 
legisladores estadounidenses 
les preocupa que la ley de se- 
guridad nacional china puede 
obligar a las empresas con se- 
de en el país a entregar infor- 
mación interna. 

TikTok tiene su sede en 
Singapur y la compañía dice 
queno almacena información 


Se espera que TikTok 
emprenda acciones 
judiciales para 
intentar bloquear la 
iniciativa legislativa 


estadounidense en China, pe- 
ro los legisladores también se 
muestran preocupados por 
que el gobierno chino pueda 
influir en los mensajes que se 
muestran a los jóvenes en Es- 
tados Unidos. 

Donald Trump intentó 
prohibir TikTok en 2020 du- 
rante su mandato presiden- 
cial, pero la justicia bloqueó el 
intento. Ahora, se ha cambia- 
do de bando y considera que 
bloquear TikTok daría más 
poder a Meta, de la que fue 
expulsado en 2021. 


Página 8 Economía Digital / El re- 
publicano que se juega su fortuna con 
elveto aTikTok. 


Roche prevé 
crecer un 5% 
tras bajar ventas 
en el trimestre 
por el Covid 


Ana Medina. Madrid 

Roche confirmó ayer sus pre- 
visiones de crecer a medio di- 
gito durante este año (alrede- 
dor de un 5%) en la presenta- 
ción de los resultados del pri- 
mer trimestre. Entre enero y 
marzo, la farmacéutica suiza 
registró una facturación de 
14.399 millones de francos 
suizos (14.790 millones de eu- 
ros), un 6% menos, aunque a 
tipos de cambio constantes 
creció un 2%. 

El grupo acusó la pérdida 
de ingresos relacionados con 
el Covid, especialmente por la 
menor demanda de test, a lo 
que se suma la fortaleza del 
franco, que pesó en las ventas 
en el extranjero. Excluyendo 
los productos relacionados 
con el coronavirus, la factura- 
ción aumentó un 7%, según 
Roche, que señaló que, en el 
futuro, la cuenta de resulta- 
dos no incluirá el impacto ma- 
terial por la caída de las ventas 
derivadas del Covid. 


Divisiones 

La división farmacéutica, que 
supone el 76% del negocio, 
decreció un 6% en francos y 
subió un 2% a divisa constan- 
te, impulsada por las fuertes 
ventas de medicamentos para 
tratar enfermedades graves. 
Entre ellos, Vabysmo (para 
una forma común de ceguera 
en las personas mayores), que 
duplicó ingresos, hasta 847 
millones de francos, superan- 
do ampliamente las previsio- 
nes delos analistas. 

Phesgo (cáncer de mama) 
creció un 70%; Ocrevus (es- 
clerosis múltiple) lo hizo un 
8%; Polivy (cáncer sangui- 
neo), un 81%; y Hemlibra (he- 
mofilia A), un 8%. Estos incre- 
mentos compensaron la caída 
de Ronapreve, un anticuerpo 
monoclonal para tratar el Co- 
vid. 

La división de Diagnóstico 
facturó 3.478 millones de 
francos hasta marzo, un 6% 
menos que un año antes, pero 
un 2% más sin el efecto divisa. 
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EMPRESAS 


O V Foro 
E Internacional 


Expansión 


El impacto económico de las tensiones geopolíticas, el vertiginoso desarrollo de la inteligencia artificial 
y la transición energética son algunos de los retos que los líderes económicos, empresariales y políticos 


The European House 
Ambrosetti 


analizarán en el V FORO INTERNACIONAL EXPANSIÓN los días 8 y 9 de mayo. 


V Foro Internacional Expansión 


Expansión. Madrid 

Llega la cumbre anual econó- 
mica y empresarial. El FORO 
INTERNAC IONALEXPAN- 
SION celebrará su quinta edi- 
ción los días 8 y 9 de mayo, en 
Alcalá de Henares, en un con- 
texto económico marcado por 
las tensiones geopolíticas. La 
escalada del conflicto en 
Oriente Próximo alcanza ma- 
yores dimensiones y la guerra 
en Ucrania ha entrado ya en 
su tercer año, con Vladímir 
Putin recién reelegido como 
presidente de Rusia. 

En este entorno de incerti- 
dumbre, el FORO INTER- 
NACIONAL EXPANSIÓN, 
organizado en colaboración 
con el Think Tank The Euro- 
pean House Ambrosetti, ana- 
lizará el debate abierto en el 
seno de la Unión Europea so- 
bre la necesidad de reforzar 
su sector de defensa, sin dejar 
de lado las medidas para fre- 
nar el cambio climático y su 
apuesta por la transición 
energética. También pondrá 
el foco sobre las elecciones 
presidenciales que se celebra- 
rán en noviembre en Estados 
Unidos. Una victoria de Do- 
nald Trump pondría en peli- 
gro la implicación estadouni- 
dense en la OTAN y el apoyo 
de Washington a Ucrania. 

En el ámbito económico, los 
inversores se encuentran a la 
espera de una bajada de los ti- 
pos de interés que no termina 
de arrancar y, en tecnología, la 
inteligencia artificial acapara 
todas las miradas. Los avances 
en este terreno son vertigino- 
sos: los expertos vaticinan la 
llegada inminente de nuevas 
herramientas disruptivas, y 
políticos, sociólogos y profe- 
sionales del sector jurídico 
analizan cómo tendremos que 
hacer frente, como sociedad, a 
estos nuevos desafíos. 

La otra gran pieza del ta- 
blero geoeconómico, China, 
se ha marcado el objetivo de 
crecer este año un cinco por 
ciento, aunque aparecen ries- 
gos derivados de la crisis in- 
mobiliaria que atraviesa el 
país. 

Expertos y líderes empresa- 
riales de sectores tan diversos 
como la energía, las finanzas, 
las telecomunicaciones, lamo- 
da, la distribución, el turismo, 
la ingeniería, la investigación 
científica, la movilidad y la ar- 
quitectura abordarán también 


José Manuel Albares 
Ministro de Asuntos Exteriores, 
Unión Europea y Cooperación 


Ángel Gurría 
Presidente Foro de la Paz de París y 
ex secretario general de la OCDE 


Carme Artigas 
‘Co-Chair Al Advisory Board' de las 
Naciones Unidas 


GA 
Tom Gruber 
Creador de Siri y actual Chief Al 
Strategy Officer de Sherpa. 


Los expertos prevén 
la llegada de nuevas 
herramientas 
disruptivas de IA 

a corto plazo 


Carlos Cuerpo 
Ministro de Economía, Comercio y 
Empresa 


Julissa Reynoso 
Embajadora de EEUU en España 
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José Antonio Álvarez 
Vicepresidente de Banco Santander 


Josep María Recasens 
Dir. de Estrategia de Renault Group y 
presidente de Renault Group Ibérica 


otras cuestiones de relevancia. 

El Foro analizará los últi- 
mos escenarios politicos y 
económicos en España, con la 
llegada de nuevos inversores 
internacionales y la creciente 
presencia del Estado en las 
empresas. 


Carmen Romero 
Subsecretaria general adjunta de la 
OTAN para Diplomacia Pública 


Enrico Letta 
Ex primer ministro de Italia 


José Luis Martínez-Almeida 
Alcalde de Madrid 


Carissa Véliz 
Profesora del Institute for Ethics in Al 
de la Universidad de Oxford 


Se examinará la influencia 
que las tendencias económi- 
cas globales y los aconteci- 
mientos políticos más recien- 
tes en el sector bancario, así 
como el impacto de los cam- 
bios normativos mundiales y 
regionales en el sector. En el 


José María Aznar 
Expresidente del Gobierno de 
España 


2) 


Pablo Hernández de Cos 
Gobernador del Banco de España 


Antonio Garamendi 
Presidente de CEOE 


Harry Hui 
Fundador y socio director de 
ClearVue Partner 


terreno energético, se anali- 
zarán los proyectos en mar- 
cha relacionados con el hi- 
drógeno, clave para la transi- 
ción energética, y la apuesta 
por las energías renovables. 
La innovación y el desarrollo 
empresarial también serán 


Josep Borrell 

Alto representante de la UE para 
Asuntos Exteriores y Política de 
Seguridad y vicepresidente de la CE 


Óscar García Maceiras 
Consejero delegado de Inditex 


Miriam González Durántez 
Fundadora de España Mejor 


Mar Grego Mayor 
Vicepresidenta de LETI Pharma 


objeto de debate, con especial 
atención a los últimos avan- 
ces en la industria y los servi- 
cios. En relación al sector tu- 
rístico, se discutirán las pers- 
pectivas para este año, que 
volverá a batirrécords de visi- 
tantes en España. 


Isabel Díaz Ayuso 
Presidenta de la Comunidad 
de Madrid 


Alberto Núñez Feijóo 
Presidente del Partido Popular 


Marco Pompignoli 


José Ignacio Goirigolzarri 
Presidente de CaixaBank Presidente ejecutivo 
de Unidad Editorial 


Maarten Wetselaar Mario Ruiz-Tagle 
Consejero delegado de Cepsa Consejero delegado de Iberdrola 
de España 


Jaume Miquel Juan Carlos Escotet 
Presidente y consejero delegado Presidente de Abanca 
de Tendam 


Ricardo R. Suárez Christian Barrientos 
Pte. de AstraZeneca España y de Consejero delegado de Abertis 
AstraZeneca Global Hub de Barcelona Mobility Service 


Urbano Cairo 
Presidente de RCS Mediagroup 


Alejandra Kindelán 
Presidenta de la Asociación 
Española de Banca 


Arturo Gonzalo Aizpiri 
Consejero delegado de Enagás 


Marta Thorne 
“Senior Advisor' en Henrik F. Obel 
Foundation 


Lionel Barber 
Exdirector de ‘Financial Times’ 


José María Álvarez-Pallete 
Presidente ejecutivo de Telefónica 


Antonio Brufau 
Presidente de Repsol 


José Bogas 


Consejero delegado de Endesa 


Amparo Moraleda 


Consejera en CaixaBank, Airbus, 
Maersk y Vodafone 


Margaret Chen 
Pta. honoraria del China Club Spain; 
fundadora de Optimus Horizon 
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Rebeca Grynspan 
Secretaria general de UNCTAD 


Larry Fink 
CEO de BlackRock 


Francisco Reynés 
Presidente ejecutivo de Naturgy 


Pablo Isla 
Presidente del Consejo Asesor 
Internacional de IE University 


Cristina Blanco 
Consejera delegada de Antolin 


Norman Foster 
Presidente de la Norman Foster 
Foundation 


PA pj A 


Marco Sansavini 
Presidente y consejero delegado 
de Iberia 


Simón P. Barceló 
Copresidente de Grupo Barceló 


Expansión 
Premium 


Los suscriptores 
de Expansión 
Premium tendrán 
acceso exclusivo a 
todas las 
sesiones del evento 
en ‘streaming. 


Iñaki Peralta 
CEO de Sanitas y de Market Unit 
de Bupa Europe & LatinAmerica 


Patrocinan 
ABANCA  Sabertis Astrazeneca Asumme  FÉCEPSA de Magid  CNACSA 
E OLT naturour BeSt  MiSanitas  Asantonder 10025 
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Inmobiliario 


El precio 


del suelo rústico se 


enfría pese al ‘boom’ inversor 


Tras crecer a doble dígito en los últimos años con la entrada de los fondos internacionales, los precios 
del suelo rústico se moderarán permitiendo casar las expectativas de compradores y vendedores. 


Rebeca Arroyo. Madrid 

El interés por el sector agroa- 
limentario sigue al rojo vivo 
pero, tras años de crecimiento 
a doble dígito, los precios de 
los suelos rústicos se conten- 
drán en los próximos meses 
permitiendo reducir el dife- 
rencial de expectativas entre 
comprador y vendedor. 

La apuesta de los fondos in- 
ternacionales por este nego- 
cio, y el cada vez mayor apeti- 
to de capital local, sobre todo 
de family office, ha permitido 
que en solo tres años la inver- 
sión en el sector se haya dis- 
parado un 150%, pasando de 
los 800 millones de 2021 a los 
1.000 millones de 2022 y más 
de 2.000 millones de eurosen 
2023. 

El pasado año se cerraron 
operaciones relevantes en Es- 
paña, como la compra del 
productor de frutos rojos Pla- 
nasa por parte del gigante ale- 
mán EW Group a Cinven por 
900 millones de euros o las 
adquisiciones de Innoliva por 
parte el fondo canadiense Fie- 
ra Comox Partners y de Gre- 
entastic, que pasó a manos de 
la estadounidense Solum 
Partners. Estas dos últimas 
Operaciones se acordaron por 
unos 300 millones de euros, 
cada una de ellas. 

Estos tres fondos se suman 
a inversores nacionales e in- 
ternacionales, como Beka Fi- 
nance, Iberian Smart Finan- 
cial Agro (ISFA), Generandi, 
PSP, Nuveen, Atitlan, Azora, 
Miura o Treemond, que han 
apostado por este negocio en 
los últimos años. 


Rentabilidades 

A nivel mundial, más de 900 
fondos de inversión están es- 
pecializados en el sector 
agroalimentario actualmente, 
mientras que hace quince 
años apenas se superaba el 
centenar. Aunque Norteamé- 
rica concentra más del 50% 
de esta inversión, Europa to- 
ma posiciones. “Tras el creci- 
miento en las últimas décadas 
de la inversión institucional 
en mercados ya muy maduros 
como Australia y Estados 
Unidos, el sur de Europa es 
una de las pocas zonas del 
mundo donde se puede inver- 
tir en cultivos específicos de 
frutas y verduras en un entor- 


IA 


Z 


A K 


El sector agroalimentario español superó los 2.000 millones de inversión el pasado año. 


La inversión 
institucional 

en el sector 

se ha disparado 

un 150% desde 2021 


no atractivo”, explica Manuel 
Valadas de Albuquerque, res- 
ponsable de Agribusiness pa- 
ra el sur de Europa (España, 
Portugal e Italia) en CBRE. 
Pese a esto, los expertos es- 
peran una ralentización del 
crecimiento de los precios, 
con aumentos de un dígito o 
incluso una estabilización en 
los próximos meses, que per- 
mitirá un alineamiento entre 
compradores y vendedores. 
“El crecimiento ha sido tan 
fuerte en los últimos años que, 
a esos precios, en algunos cul- 
tivos las rentabilidades ya es- 


RÁNKING 


Entre las grandes 
operaciones de 2023 
destacan la compra 
de Planasa por EW 
Group por 900 millo- 
nes, la adquisición de 
Innoliva por parte de 
Fiera Capital y la de 
Greentastic por 
Solum. Las dos últi- 
mas, por unos 300 
millones. 


tán bajo mínimos”, indica. 
Para Valadas, la entrada de 
inversores institucionales está 
permitiendo cierta consolida- 
ción en el sector, que se acen- 
tuará en los próximos años, 
propiciando además opera- 


Iberia es 

la tercera potencia 
agroalimentaria de 
Europa y foco de 
interés a nivel global 


ciones de sale & leaseback 
(compra con posterior alqui- 
ler). 

Un síntoma de esta profe- 
sionalización es que en 2023 
el tamaño medio de los tickets 
ha aumentado, con un predo- 
minio de las transacciones de 
entre 10 y 50 millones, y cada 
vez son más frecuentes las 
operaciones por encima de 
los 100 millones. 

“Se trata de un negocio de- 
fensivo que aguanta bien los 
cambios de ciclo económico. 
Además, España, Portugal e 
Italia ofrecen un tándem úni- 


co de buena rentabilidad y 
riesgos soportables”, avanza 
el responsable de Agribusi- 
ness de CBRE. 

La relevancia de este nego- 
cio en España se refleja en la 
proporción de superficie 
agraria utilizada. Con 17 mi- 
llones de hectáreas para culti- 
vo (un 76% de secano y un 
24% de regadío), España se 
coloca como el segundo país 
en extensión de la UE. Por 
cultivos, destacan el olivar pa- 
ra producción de aceite deoli- 
va, el almendro y los cítricos. 

En cuanto a los principales 
retos, la inflación, la sequía y 
el cambio climático son algu- 
nas de las grandes preocupa- 
ciones del sector, que está au- 
mentando su inversión en 
sostenibilidad e innovación 
tecnológica para hacer frente 
alos desafíos del futuro. 


¿Qué tendencias están marcando el negocio de ‘agribusiness’? 


O Aumenta el tamaño 
medio de los tiques, lo que 
abre la puerta a la entrada 
de más fondos. 


O El número de fondos que 
Operan a nivel global en el 
sector se ha multiplicado 
por 15 en quince años. 


O La entrada de inversores 
institucionales propiciará 
a medio plazo una 
consolidación en el sector. 


O El negocio de 
“agribusiness' atrae cada vez 
más a inversores locales, 
como “family offices: 


O La sequía y el cambio 
climático se mantendrán 
como grandes 
preocupaciones del sector. 


O A futuro se espera un 
mayor número de 
Operaciones de ‘sale €. 
leaseback. 


O La sostenibilidad y la 
innovación tecnológica 
serán pilares para el 

crecimiento del sector. 


O El aceite de oliva, los 
frutos secos y el aguacate 
son tres de los cultivos con 
más de potencial. 


RÁNKING EUROPEO 


Barcelona y 
Madrid, mejores 
ciudades 

para invertir 

en hoteles 


R.A. Madrid 

Madrid y Barcelona encabe- 
zan el ránking de ciudades eu- 
ropeas más atractivas para la 
inversión hotelera, según el 
informe realizado por la con- 
sultora Cushman & Wake- 
field, a través de su división de 
Research en Europa, realiza- 
do a partir de 60 entrevistas a 
directivos. 

Madrid y Barcelona, con 
una calificación ambas de 4,3 
sobre cinco, son las dos ciuda- 
des con mayor atractivo para 
la inversión europea en 2024, 
encabezando una clasifica- 
ción en la que les siguen París 
(4D, Roma (4), Lisboa (3,9) y 
Amsterdam (3,9). 

Para Albert Grau, socio y 
codirector de Cushman & 
Wakefield Hospitality en Es- 
paña, la posición de España y 
del conjunto de la Península 
Tbérica sigue atrayendo inver- 
sión gracias “al atractivo y so- 
lidez” del destino, tanto urba- 
no como vacacional. “Aunque 
los precios ya están en niveles 
saludables, sigue habiendo un 
potencial de revalorización y 
una rentabilidad acorde con 
lo que buscan los inversores”, 
asegura Grau. 

En cuanto a la evolución, 
comparando con el mismo es- 
tudio correspondiente al año 
anterior, las ciudades que más 
crecen en atractivo son Bar- 
celona (+10%), Lisboa (+8%), 
Madrid (+7%), Roma (+6%), 
Florencia (+4%) y Milán 
(+1%). 

Por el contrario, el mayor 
descenso en atractivo está en 
Estambul, que cae un 31%, se- 
guida de Edimburgo (-20%), 
Cracovia (-17%) y Praga, Ber- 
lín y Dublín, que caen un 10% 
cada una de ellas. 


Impulso al lujo 

Para Bruno Hallé, socio y co- 
director de Cushman & Wa- 
kefield Hospitality en España, 
en los destinos vacacionales 
en Españay Portugal, las mar- 
cas internacionales han ayu- 
dado a reposicionar el destino 
y dotarlo de una “gran soli- 
dez” en el mercado interna- 
cional y de lujo. “Esto impacta 
muy positivamente tanto en 
el ADR (tarifas medias dia- 
rias) como en el valor de los 
activos. Estos nuevos concep- 
tos de hotel de lujo vacacional 
han sido los grandes protago- 
nistas del value adden los últi- 
mos años”, añade Hallé. 


FINANZAS €: MERCADOS 


El FMI propone que la CNMV tenga 
plena autonomía de contratación 


CONTROL DEL SISTEMA FINANCIERO/ El Fondo Monetario Internacional pide que los supervisores tengan 
más recursos. Se trata de una reivindicación permanente que no es atendida por el Gobierno. 


Salvador Arancibia. Madrid 

El reciente informe del Fondo 
Monetario Internacional 
(FM) sobre el estado de la 
economía española, además 
de señalar que ésta será una 
de las que más crezca este 
ejercicio y el siguiente, hace 
una serie de recomendacio- 
nes para mejorar todo lo que 
se refiere al control y supervi- 
sión del sistema financiero 
que merecen tenerse en 
cuenta y que van desde la pe- 
tición de una mayor autono- 
mía de la CNMV en el proce- 
so de selección hasta medidas 
para mejorar el análisis sobre 
las entidades menos significa- 
tivas del sistema financiero. 

De forma periódica, el fon- 
do monetario analiza la situa- 
ción de la economía de los 
paises más allá de lo que es la 
evolución macroeconómica y 
hace sugerencias de mejora 
de aspectos que le merecen la 
atención. 

En esta ocasión, además de 
poner en duda la sostenibili- 
dad futura del modelo de pen- 
siones e incidir de nuevo en 
las peculiaridades del merca- 
do detrabajo nacional que ha- 
ce posible importantes creci- 
mientos de la economía con 
tasas de desempleo elevadas, 
también hace algunas consi- 
deraciones respecto al sector 
financiero en su conjunto. 

La reciente autoridad ma- 
croprudencial, en la que par- 
ticipan tanto el Ministerio de 
Economía como el Banco de 
España y la Comisión Nacio- 
nal del Mercado de Valores, 
es uno de los focos en que se 
ha centrado, señalando que 
este organismo debe aumen- 
tar su transparencia y medir 


el impacto y la rendición de 
cuentas sobre su actividad. 


Independencia 
Al mismo tiempo, vuelve ape- 
dir que se refuerce la inde- 
pendencia operativa del Ban- 
co de España en materia de 
supervisión bancaria e incide 
en algo que los responsables 
de la CNMV vienen recla- 
mando prácticamente desde 
el mismo momento de su 
creación en 1989 y quelos dis- 
tintos gobiernos que ha habi- 
donollevana cabo. Se trata de 
que la CNMV tenga plena au- 
tonomía en el proceso de se- 
lección de sus empleados. 
Aunque la CNMV se finan- 
cia con las tasas que cobra a 
los operadores del mercado, y 


Kristalina Georgieva preside el FMI. 


JMCadenas 


Rodrigo Buenaventura preside la CNMV. 


El FMI cree 

que la autoridad 
macroprudencial 
debe aumentar 
su transparencia 


los excedentes que genera 
van a parar a las cuentas del 
Tesoro, la institución no pue- 
de disponer de esos recursos 
como considere conveniente, 
sino que debe someterse a los 
procesos reglados para el con- 
junto de la Administración 
pública. 

En definitiva, ello significa 
que los presupuestos deben 
ser supervisados por el Mi- 
nisterio de Hacienda y que 
las convocatorias de provi- 


El fondo reclama 
recursos para que 

el supervisor pueda 
abordar los desafíos 
emergentes 


sión de puestos de trabajo de- 
ben acoplarse a los procedi- 
mientos establecidos para el 
conjunto de la Administra- 
ción. 


Flexibilidad 

Este sistema burocrático ra- 
lentiza el proceso de adecua- 
ción de las plantillas a la cam- 
biante realidad a la que debe 
enfrentarse la CNMV. La pe- 
tición de poder actuar con la 
misma flexibilidad laboral 


El lareo proceso de contratación 


por Salvador 
Arancibia 


El pasado 10 de abril, el presi- 
dente de la CNMV, Rodrigo 
Buenaventura, reiteró de 
nuevo la petición de conse- 
guir una mayor autonomía a 
la hora de cubrir las vacantes 
y ampliar plantilla que vie- 
nen solicitando los anterio- 
res presidentes. Pero en esta 


ocasión quiso ilustrarla con 
un ejemplo. La oferta de em- 
pleo público, donde debe fi- 
gurar la correspondiente a la 
CNMV de 2023, autorizaba 
un incremento neto de la 
plantilla de76 plazas para lle- 
gar a 530 empleados. Ha- 
cienda controla el número y 
laremuneración delos colec- 
tivos y niveles laborales de la 
comisión. La renovación de 
vacantes, por jubilación o sa- 


lidas, estaría exenta de la 
oferta de empleo público, pe- 
ro los presupuestos genera- 
les establecen que no sea así. 
En febrero de 2023, se solici- 
taronlas 76 nuevas plazas y la 
provisión de las vacantes. La 
aprobación se produjo en ju- 
lio de ese año. Luego hubo 
que solicitar la especificación 
de los grupos salariales, que 
se autorizó en diciembre de 
ese ejercicio. La convocato- 


ria pública (temarios, tribu- 
nales, y los demás requisitos 
formales definitivos) exigió 
una nueva autorización. Des- 
pués se lanzan las convocato- 
rias, serealizanlos exámenes 
y se resuelven las posibles 
impugnaciones y los nuevos 
empleados se incorporarán 
y, “con suerte” dijo Buena- 
ventura, serán operativos en 
febrero de 2025, dos años 
después de iniciado el proce- 


que, por ejemplo, existe en el 
Banco de España, que se rige 
por procedimientos propios, 
ha sido una reivindicación 
permanente de la CNMV 
que, a partir de ahora, cuenta 
con el apoyo de los expertos 
del FMI. 

El informe del FMI señala 
también la necesidad de que 
las autoridades supervisoras 
cuenten “con los recursos su- 
ficientes para abordar los 
riesgos y desafíos emergen- 
tes” como los referidos a la 
seguridad cibernética, al 
tiempo que pide que las insti- 
tuciones aumenten más “la 
eficacia del enfoque de su- 
pervisión basado en el riesgo 
para entidades menos signifi- 
cativas”. 


dimiento de contratación. 
No cabe duda de que parece 
excesivo el proceso exigido 
cuando lo que querrían en la 
CNMV es que se autorice el 
volumen global, pero que el 
resto de procedimiento lo 
puedan realizar sin tantos 
pasos intermedios, máxime 
cuando la CNMV se financia 
con las tasas que cobra y el 
excedente se ingresa en el 
Tesoro cada año. 


Jueves 25 abril 2024 Expansión 17 


Moody's 
sale 


en defensa 
de Santander 
en Polonia 


Inés Abril. Madrid 

Santander se ha empleado a 
fondo en Polonia para prote- 
gerse de los litigios millona- 
rios por la concesión de hipo- 
tecas en francos suizos o liga- 
das a esta divisa, y Moody's 
se lo ha reconocido. 

La filial polaca de Santan- 
der ha duplicado en un año la 
tasa de cobertura de los acti- 
vos problemáticos después 
de que el Tribunal de Justi- 
cia de la Unión Europea con- 
siderara abusivas cláusulas 
de los contratos y los clientes 
se lanzaran a pedir compen- 
saciones ante los jueces. 

Santander Bank Polska 
añadió 607 millones de euros 
en 2023 a su paquete de pro- 
visiones, lo que supone una 
cobertura de su exposición a 
estas hipotecas del 80%. 

El Banco Nacional de Po- 
lonia y los analistas creen que 
pueden ser necesarias más 
dotaciones, pero Moody's da 
por hecho que la filial de San- 
tander es capaz de aguantar- 
las. La entidad “ha mejora- 
do” y cuenta con una “sólida 
rentabilidad”, además de te- 
ner “un gran exceso de capi- 
tal”, asegura. 


Capacidad 

La agencia resalta que elban- 
co ha reducido el valor con- 
table de las hipotecas en 
francos suizos hasta dejarlas 
en el 1,5% de sus préstamos 
netos y que ha dotado provi- 
siones suplementarias du- 
rante 2023. Si tiene que ha- 
cer más, “dispone de impor- 
tantes reservas para absor- 
ber pérdidas adicionales de- 
rivadas de su exposición”, 
añade. 

Este convencimiento ha 
llevado a Moody's a afirmar 
el ráting de Santander Bank 
Polska 

Santander suma unas pro- 
visiones de 1.158 millones 
para una exposición total de 
1.473 millones. Pero es el 
banco polaco con el escudo 
más pequeño. Las filiales de 
BNP Paribas y de ING rozan 
el 110% de cobertura, mien- 
tras que la de Commerzbank 
supera el 100%, Bank Pekao 
está en el 114% y el resto so- 
brepasa el 80%, según los da- 
tos recogidos por la firma de 
análisis CreditSights. 

El Banco Nacional de Po- 
lonia calcula que el sector ne- 
cesitará coberturas que cu- 
bran entre el 97% y el 122% 
de la exposición. 
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VidaCaixa supera los 75.000 
millones en seguros de ahorro 


PRIMER TRIMESTRE/ La filial de CaixaBank gestiona tanto patrimonio en vida ahorro 
como la suma de las otras siete mayores aseguradoras de este ramo. 


Martín Navaz, consejero delega- 
do de PIB Group en España. 


Apax y Carlyle 
compran 

la correduría 
Fabroker a 
través de PIB 


E. del Pozo. Madrid 

La correduría de seguros bri- 
tánica PIB Group, controlada 
por los fondos de capital ries- 
go Apax y Carlyle, compra el 
bróker de seguros Fabroker, 
radicado en Taragona. 

Con esta operación son ya 
15 las firmas adquiridas por 
PIB, que tiene otras en cartera 
que podrían cerrarse en las 
próximas semanas. 

Al final de este proceso de 
compras, el grupo alcanzará 
47 millones en comisiones y 
más de 370 millones en pri- 
mas intermediadas. 

Fabroker está especializa- 
da en el desarrollo de acuer- 
dos para asociaciones y colec- 
tivos profesionales, además 
de pymes y particulares, res- 
ponsabilidad civil profesional, 
movilidad y salud. Cuentacon 
cuatro oficinas en Tarragona 
yen Reus. 

A través de esta operación, 
PIB Group España amplía su 
capilaridad en el país, dispo- 
niendo en estos momentos de 
oficinas en 20 ciudades de to- 
do el territorio. 

PIB España se encuentra 
inmerso en un plan de adqui- 
siciones y expansión territo- 
rial en España, que “sigue 
apostando por asegurar la ca- 
lidad en el servicio y la proxi- 
midad brindados a la cartera 
de clientes de nuevas corre- 
durías”, dicen en la entidad. 

Uno de los siguientes pasos 
de la correduría británica en 
España es la fusión, con efecto 
1 de enero de 2024, de sus ca- 
torce filiales a través de su in- 
tegración en Confide -la pri- 
mera firma que adquirió den- 
tro de su proceso de expan- 
sión- que pasará a llamarse 
PIBGroup España. Su anti- 
guo propietario, Martín Na- 
vaz, es el consejero delegado 
de la firma británica en Espa- 
ña y el encargado de pilotar su 
desarrollo. 


E. del Pozo. Madrid 

VidaCaixa, filial de Caixa 
Bank, marcarécord de ahorro 
gestionado en seguros de vida 
y supera el listón de los 75.000 
millones de euros (75.025 mi- 
llones) a finales de marzo pa- 
sado, según datos de Icea. 

Esta hucha ha aumentado 
un 8,52% en los doce últimos 
meses, por encima de la me- 
dia del 4,79% del sector. Esto 
le ha permitido mantener la 
evolución de los últimos años 
y ganar cuota de mercado en 
este tipo de ahorro al alcanzar 
el 36,18%, lo que supone 0,57 
puntos porcentuales más que 
afinales del año pasado, cuan- 
do controlaba el 35,62% del 
seguro de vida ahorro en Es- 
paña. 

La filial de CaixaBank aca- 
para tanto peso en el ahorro 
gestionado como la suma de 
las siete mayores asegurado- 
ras de vida (ver ilustración). 

VidaCaixa captó en los tres 
primeros meses de 2024 
3.278 millones de euros en 
primas en estos productos, un 
aumento del 5,72% frente al 
mismo periodo de 2023. Aquí 
la diferencia con el resto del 
mercado es mayor, ya que el 
sector ha recortado un 15,22% 
la facturación entre enero y 
marzo pasado, hasta 7.029 
millones. 

El año pasado el seguro de 
ahorro se disparó un 36% al 
aumentar mucho la oferta, 
beneficiada por la subida de 
los tipos de interés que hace 
posible que estos productos 
incorporen rentabilidades 
atractivas. 

La cuota de mercado de Vi- 
daCaixa en las primas recau- 
dadas por el sector es del 
37,66%, la misma que la suma 
de las ocho siguientes asegu- 
radoras en el ránking por pri- 
mas en este ramo. 

En el grupo de las cinco 
mayores aseguradoras, ade- 
más de VidaCaixa, solo BBVA 
aumenta esta captación -un 
66,84%-, hasta llegar a 259 
millones. 


Mapfre 
Mapfre, que el año pasado fue 
una de las más activas en este 
terreno, ha visto diminuir un 
16,3% sus primas en el primer 
trimestre, con 867 millones en 
primas. Es la segunda compa- 
ñía en el ránking de estos in- 
gresos, con una cuota de mer- 
cado del 9,96%. 

La aseguradora presidida 


Sede de VidaCaixa. 


LAS ASEGURADORAS DE VIDA 
En millones de euros. Variación 
ler trim 
>Primas ingresadas 2023/2024, 
En el 1er trim. de 2024 en % 
VidaCaixa E 3.279 5,72 
Mapfre EA] 867 -16,32 
Zurich E 638 -45,23 
Santander Seg. MM 463 -28,8 
BBVA E 367 66,84 
Generali A 259 16,52 
GCO | 246 -10,76 
Santalucía T 225 70.89 
AXA E 220 6,89 
HNA E 218 80,67 
Ibercaja a 208 -56,49 
Mutualidad 7 170 -23,39 
> Ahorro gestionado 
A 31 de marzo de 2024 
VidaCaixa A 75.025 8,52 
Santander Seg. MM 15.308 9,65 
Mapfre E 13.431 6,4 
Mutualidad E 10.470 3152 
BBVA u 10.407 0,46 
Zurich || 10.286 1,43 
Ibercaja | 7.719 10,59 
Santalucía H 7.052 -0,43 
GCO A 6.622 0,61 
Generali A 6.394 11,14 
AXA T 5.621 10,19 
Allianz 7 5.069 -1,32 
Expansión Fuente: Icea 


por Antonio Huertas no 
cuenta con un socio bancario 
potente, que complemente su 
red propia, a través de la que 
poder distribuir seguros de 
vida ahorro, lo que limita su 
capacidad de ventas. 

Grupo Zurich ha recortado 
un 45,23% sus primas de vida 
ahorro, hasta 637,7 millones 


en el primer trimestre. La caí- 
da está provocada por el des- 
censo del negocio de la socie- 
dad conjunta que tiene con 
Sabadell -Bansabadell Vida-, 
que el año pasado aumentó 
esta actividad un 130,6%. 
Santander Seguros ha re- 
ducido un 28,80% sus primas 
con unos ingresos de 463 mi- 


VidaCaixa captó 
3.278 millones de 
euros en seguros 
de ahorro en el 
primer trimestre 


Mutua Madrileña 
cede cuota de 
mercado en el 
seguro de salud 
hasta marzo 


llones. Por el contrario, su 
ahorro gestionado aumenta 
un 9,65%, hasta 15.307 millo- 
nes a finales de marzo pasado. 

Santander ha puesto en 
marcha un plan de desarrollo 
de su negocio asegurador con 
el foco del crecimiento puesto 
en el seguro de ahorro, junto 
con el de salud y pymes. 


Seguro de salud 

Mutua Madrileña lidera el 
ránking del seguro de salud 
en el primer trimestre, con 911 
millones en primas y un creci- 
miento del 13,56%, frente al 
7,16% del sector. 

Pese a este avance, la enti- 
dad cede cuota de mercado al 
colocarse en el 28,66%, frente 
al 31,6% de 2023, lo que supo- 
ne una diferencia de 2,94 
puntos porcentuales. 

Sanitas crece un 10,44%, 
hasta 495 millones; y Asisa, un 
3,52% al alcanzar 374 millo- 
nes. 

AXA incorpora el negocio 
de AMCI y avanza un 36,69% 
al sumar 229 millones y DKV, 
crece un 7,62%, con 226 mi- 
llones. 


Caser impulsa 
su negocio 

de clínicas 
dentales con 
más capital 


E. del Pozo. Madrid 

Caser ha ampliado capital en 
4,25 millones de euros para 
impulsar su negocio dental. 
Con esta operación, lleva a su 
filial Caser Servicio de Salud a 
los 22,3 millones de euros de 
capital. Con los nuevos fon- 
dos recibidos, la filial acome- 
terá la apertura y compra de 
ocho nuevas clínicas dentales, 
con el foco puesto sobre todo 
en grandes ciudades, apuntan 
en la compañía. 

La entidad cerró el pasado 
ejercicio con una red de 33 clí- 
nicas dentales, de las que nue- 
ve se inauguraron en 2023, de 
acuerdo con el plan previsto 
para ese año. Con ello, Caser 
llegó a localidades en las que 
no tenía presencia (Ciudad 
Real, Cáceres, Cartagena, To- 
rrevieja y Elche) y se fortale- 
ció en otras como Barcelona, 
Valencia o Madrid (Pozuelo y 
Torrejón). 

Caser entró en la actividad 
dental hace diez años y ahora 
cuenta con un equipo de unos 
500 profesionales que el año 
pasado atendieron a casi 
50.000 pacientes. 


Clínicas veterinarias 

La estrategia de Caser pasa 
por ofrecer servicios comple- 
mentarios, entre los que se 
encuentran los dentales. En 
este marco, abrió el año pasa- 
do 15 clínicas veterinarias y 
dos nuevas residencias de ter- 
ceraedad. 

La entidad ha ampliado su 
red de clínicas veterinarias, 
Caservet, con la apertura en 
marzo de 2024 de su primer 
hospital veterinario en Ma- 
drid durante 24 horas al día, 
los 365 días de años. La línea 
de negocio veterinario de Ca- 
ser, apuntan en la asegurado- 
ra, busca adaptar sus servicios 
alas nuevas necesidades de la 
sociedad. 

Casertuvo el año pasado un 
volumen de primas de 1.607 
millones de euros, un 16,53% 
más que en el ejercicio prece- 
dente. Su negocio de vida cre- 
ció un 74,3%, al alcanzar 324 
millones por el tirón propicia- 
do a los productos de ahorro 
por la subida de los tipos. 

La compañía ganó 74 mi- 
llones de euros en 2023 con 
un crecimiento anual del 2%. 
La contribución al resultado 
de los negocios de servicios 
prestados por la entidad, en- 
tre los quese encuentra los de 
las residencias de mayores, 
superó los dos millones de eu- 
ros y supera ya el 25% del to- 
tal. 
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El BCE insta a la banca europea Pe Cos pide más 
a unificar los medios de pago 


EVITAR LA FRAGMENTACIÓN/ La autoridad monetaria reclama que se redoblen los 
esfuerzos para desarrollar iniciativas paneuropeas que compitan con las de EEUU. 


Andrés Stumpf. Madrid 

El Banco Central Europeo 
(BCE) quiere acelerar la ar- 
monización del segmento de 
pagos. Piero Cipollone, 
miembro del Comité Ejecuti- 
vo de la autoridad monetaria, 
reclamó ayer a la banca y al 
sector de medios de pagos 
que “redoblen esfuerzos para 
acabar con la fragmentación” 
enla zona euro. 

Para Cipollone, también 
responsable de la cartera de 
Infraestructura de Mercado y 
Pagos del BCE, el enfoque ex- 
cesivamente nacional de la 
banca en sus inversiones en 
este campo ha provocado la 
ausencia de un mercado de 
pagos realmente europeo. 

Aunque en materia de 
transferencias se ha ganado 
eficiencia con una gran unifi- 
cación, en los pagos en co- 
mercios y entre particulares 
sigue habiendotrabas y costes 
adicionales por la fragmenta- 
ción del mercado. 

“En lugar de unir fuerzas y 
compartir recursos para de- 
sarrollar soluciones paneu- 
ropeas, las comunidades na- 
cionales han preferido pre- 
servar el legado de las inver- 
siones realizadas en el pasa- 
do”, destacó Cipollone. 

Bizum sólo funciona en Es- 
paña, Sibs lo hace en Portugal 
y Bancomat en Italia, entre 
otros. Lo mismo ocurre en los 
comercios, en los que sólo uti- 
lizando tarjetas de Visa o 
Mastercard —firmas extranje- 
ras- se consigue realizar pa- 
gos paneuropeos. 

“Confinar estas inversiones 
a un nivel nacional no es efi- 
ciente ni sostenible, especial- 
mente a la luz de la influencia 
de los agentes no europeos en 
el entorno digital”, aseguró Ci- 
pollone”, que recalcó la nece- 
sidad de llevar a cabo “esfuer- 
zos adicionales para reasignar 
los recursos y una planifica- 
ción correcta de la industria. 


Dreamstime 


Sede del Banco Central Europeo en Fráncfort, Alemania. 


En ese sentido, el miembro del 
Comité Ejecutivo del BCE 
destacó los esfuerzos conjun- 
tos de Bizum, Sibs y Bancomat 
para trabajar en lainteropera- 
bilidad de sus plataformas. Sin 
embargo, también destacó 
que estas iniciativas no serán 
plenamente paneuropeas si 
no se adscriben todos los paí- 
ses de laregión. 

“Optar por una iniciativa e 
inversión conjunta europea y 
apalancarse en las economías 
de escala que se puedan crear 
potenciaría la eficiencia y la 
efectividad de nuestros obje- 
tivos comunes. Además, ali- 
near estas inversiones con la 
introducción del euro digital 
maximizaría los resultados”, 
recomendó Cipollone. 


Visa y Mastercard 

La carencia de sistemas pa- 
neuropeos de pagos y un ver- 
dadero mercado único ha 
permitido que Visa y Master- 
card se conviertan en las ver- 


EURO DIGITAL 


Piero Cipollone des- 
tacó las ventajas que 
podría tener el euro 
digital a la hora de 
lanzar un medio de 
pago eficiente y acce- 
sible en toda la 
región, sobre todo en 
las transacciones en 
comercios y entre 
personas, que están 
más fragmentadas. 


daderas ganadoras. 
Cipollone alertó ayer del 
poder dominador en una in- 
dustria “crítica” para la eco- 
nomía y el bienestar europeo 
y destacó que, dada la frag- 
mentación, las soluciones eu- 
ropeas son incapaces de com- 
petir no ya a nivel global, sino 
incluso en la zona euro. 
La falta de competencia ha 


permitido que los proveedo- 
res de tarjetas extranjeros ha- 
yan encarecido de forma sig- 
nificativa sus comisiones. Se- 
gún detalló el banquero cen- 
tral, el cobro medio por tran- 
sacción sobre las compañías 
prácticamente se duplicó en- 
tre 2018 y 2022. 

“Aunque por el momento 
estas empresas mantienen un 
crecimiento de los ingresos 
estable gracias al cada vez 
mayor flujo de transacciones 
con tarjeta, esto podría cam- 
biar una vez que el mercado 
madure”, advirtió Cipollone, 
con la amenaza de que las co- 
misiones se disparen en un 
corto periodo de tiempo. 

Por el momento, la domi- 
nancia de Visa y Mastercard 
es abrumadora, protagoni- 
zando un 64% de todas las 
transacciones con tarjeta que 
se realizan en la zona euro, y 
con 13 de los 20 países depen- 
diendo por completo de sus 
servicios. 


El importe medio 
que se retira de los 
cajeros crece un 4% 


EN 2023 Elimporte medio que 
retiran los clientes de los cajeros 
creció un 4% el año pasado, 
hasta 180 euros, debido en par- 
te a la desaparición de 2.000 
cajeros. El volumen de opera- 
ciones subió el 1,80% 


El beneficio de 
Lloyds cae un 
29% hasta marzo 


BANCA El resultado neto tri- 
mestral de la entidad fue de 
1.069 millones de libras, debili- 
tado por el menor margen de in- 
tereses y los mayores gastos 
operativos. Los ingresos del 
banco se elevaron un 22%,. 


Línea Directa lanza 
un seguro 
“antiokupación' 


SEGUROS Línea Directa Ase- 
guradora comercializa una co- 
bertura completa y específica 
por okupación ilegal de la vivien- 
da, que inicialmente ofrecía co- 
mouna garantía opcional vincu- 
lada al seguro Hogar. 


Singular Bank 
refuerza su red 
de agentes 


FICHAJES La entidad refuerza 
su equipo de 400 profesionales 
con la incorporación de tres 
agentes sénior: Alfonso Olme- 
do, ex Banca March; José Luis 
Berges, ex -Abanca; e lgnacio 
Beloso (ex-Atl Capital). 


JMCadenas 


cooperación supervisora 
ante los populismos 


Andrés Stumpf. Madrid 

“Si quieres ir rápido, ve solo, 
pero si quieres llegar lejos, ve 
acompañado”. Pablo Her- 
nández de Cos, presidente del 
Comité de Supervisión Ban- 
caria de Basilea y gobernador 
del Banco de España, citó 
ayer este proverbio para ha- 
cer un llamamiento a reforzar 
la cooperación supervisora en 
tiempos de incertidumbre. 

En la celebración del 50 
aniversario del regulador 
bancario global, De Cos desta- 
có que la colaboración “es 
más importante que nunca en 
un momento en el que los 
riesgos geopolíticos y el popu- 
lismo están al alza”. El presi- 
dente del Comité de Basilea 
recordó los avances que se 
han realizado con los esfuer- 
zos conjuntos, con la aproba- 
ción de estándares globales 
que han elevado la robustez y 
la seguridad del sector banca- 
rio, sobre todo tras la crisis fi- 
nanciera global. 

“Los frutos de la respuesta 
efectiva de las autoridades se 
vieron durante la pandemia, 
los eventos geopolíticos y la 
tormenta bancaria de los últi- 
mos años”, aseveró el ban- 
quero central, celebrando la 
entereza con la que la banca 
navegó estos episodios de 
tensión. 

En los últimos años, sin em- 
bargo, muchas regiones han 
avanzado hacia una imple- 
mentación modificada de los 
estándares bancarios acorda- 
dos en el paquete conocido 
como Basilea III. Una vez 
más, De Cos recalcó la necesi- 
dad de “oponernos a los que 
abogan por suavizar nuestras 
normas o por la fragmenta- 
ción de la regulación. Los cos- 
tes de las crisis bancarias para 
nuestras sociedades son sen- 
cillamente demasiado gran- 


El banquero central 
ve necesario 
oponerse a las voces 
que piden suavizar los 
estándares bancarios 


des y profundos para que nos 
desentendamos de la coope- 
ración”. 

Según señaló, sin una estre- 
cha colaboración entre las di- 
ferentes regiones, la regula- 
ción bancaria tiende a un ar- 
bitraje a la bajaen los estánda- 
res que acaba derivando en 
una mayor vulnerabilidad de 
la banca. Precisamente, la im- 
plementación parcial de las 
normas es considerada uno 
de los gérmenes de la tormen- 
ta de los bancos regionales de 
EEUU del año pasado. 

“La regulación de Basilea 
fija unos estándares globales 
mínimos. Las diferentes juris- 
dicciones pueden, y de hecho 
deben, ir más allá para reco- 
ger riesgos particulares de su 
sector bancario”, insistió De 
Cos. 


Transformación 

En su último discurso como 
presidente del Comité de Ba- 
silea -el cargo está ligado a su 
mandato como gobernador 
de banco central que finaliza 
próximamente- De Cos seña- 
ló las “profundas transforma- 
ciones” que vive el sector ban- 
cario, como la digitalización o 
elcambio climático. 

“De cara al futuro, los 
miembros del Comité de Ba- 
silea tendrán que asumir cada 
vez más el papel de banquero 
central y supervisor renacen- 
tista”, concluyó De Cos, lo que 
supone adelantarse a cuestio- 
nes transversales que van más 
allá de lo puramente bancario 
y pensar de forma creativa. 


Pablo Hernández de Cos, presidente del Comité de Supervisión 
Bancaria de Basilea y gobernador del Banco de España. 
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La CEO de Citi dice 
que los ciberataques a la 


banca le “quitan el sueño' 


Andrés Stumpf. Madrid 

La ciberseguridad es una prio- 
ridad creciente en la banca en 
todo el mundo. Ayer la conse- 
jera delegada de Citi, Jane 
Fraser, afirmó que la posibili- 
dad de ataques cibernéticos a 
las entidades le “quita el sueño 
por las noches”. 

La máxima dirigente del gi- 
gante estadounidense señaló, 
en las jornadas que celebran 
el 50 aniversario del Comité 
de Supervisión Bancaria de 
Basilea, que sus peores días al 
frente del banco son aquellos 
en los que se llevan a cabo si- 
mulacros de ciberseguridad. 
Fraser, que definió como mo- 
mentos de máxima tensión. 

“Recibimos ataques cada 
segundo, pero tenemos muy 
buena inteligencia procedente 
de nuestros proveedores de 
tecnología, de los gobiernos e 
incluso del Ejército para con- 
seguir que los malos no ga- 
nen”, apuntó la banquera, que 
solicitó a las autoridades una 
mayor cooperación. 

A sujuicio, aunque constan- 
temente se están endurecien- 
do los protocolos frente a los 
ciberataques, la seguridad en 
el ámbito digital debe ser “un 
deporte de equipo” que ponga 
en común alos supervisores, a 
los gobiernos y al conjunto del 
sector bancario. 

“El Comité de Basilea tiene 
que hacer un ajuste y priori- 
zar la ciberseguridad igual 
que nosotros lo hacemos”, 
sentenció ayer Fraser, que in- 
dicó que los bancos están 
muy preparados para contro- 
lar los riesgos de crédito, pero 
deben trabajar más estas nue- 
vas amenazas. 

“Hay que poner todas nues- 
tras capacidades y conoci- 
miento en común y practicar”. 

En la misma línea se pro- 


Luis Camacho 


y 


Jane Fraser, consejera delegada de Citi. 


nunció también Bill Winters, 
consejero delegado del banco 
británico Standard Chartered, 
que indicó que la ciberseguri- 
dad en materia bancaria se ha 
convertido ya en una priori- 
dad top para todos. Pero su vi- 
sión es pragmática y reconoce 
que “la idea de que nunca va- 
mos a tener un ciberataque 
exitoso sobre la banca no es 
razonable”. 

A sujuicio, todos los agentes 
del mercado deben impulsar 
sus esfuerzos para blindar a 
las entidades, pero también 
para encontrar un equilibrio 
financiero en esa inversión. 
“No debemos tener un objeti- 
vo de ciberataques cero por- 
que la relación riesgo benefi- 
cio lo haría insostenible”. 

El cibercrimen tiene un im- 
pacto de alrededor del 6% del 
PIB mundial, según la Univer- 
sidad de Maryland (EEUU) y, 


aunque los ataques centrados 
sobre el sector financiero sólo 
son entre el 5% y el 10% del to- 
tal, el coste de prevenirlos es 
cada vez mayor. 

En un informe publicado 
hace dos años por el Banco 
Central Europeo, el supervisor 
apuntaba aunacarrera, similar 
a la armamentística, entre los 
piratas informáticos y las enti- 
dades e instituciones para pro- 
tegerse de sus ataques. Cuanto 
más se invierte en seguridad 
cibernética más protegido se 
está, pero también más se de- 
sarrollan los procesos de los ci- 
berdelincuentes, lo que de 
nuevo vuelve a hacer necesa- 
rio seguirinvirtiendo. 

“Se llegará a un punto en el 
que a los bancos les sea difícil 
elegir entre los costes de se- 
guir mejorando su blindaje y 
el coste de los propios ata- 
ques”, advierte el BCE. 


UBS concluirá la integración 
de Credit Suisse en septiembre 


Expansión. Madrid 
La integración de Credit 
Suisse en la estructura suiza 
de UBS se producirá antes de 
finales de septiembre, según 
aseguró ayer el consejero de- 
legado de la entidad, Sergio 
Ermotti, en la junta general de 
accionistas. 

Para concluir este proceso, 
iniciado con la compra de 
Credit Suisse en marzo de 


2023, son todavía necesarias 
“medidas de reestructuración 
y de optimización”, destacó el 
Ermotti y subrayó que 2024 
es decisivo para que UBS lo- 
gre sus objetivos de desarro- 
llo. No obstante insistió que la 
integración en el mercado 
suizo puede conllevar “sacri- 
ficios de parte de la rentabili- 
dad y del crecimiento decla- 
rados a corto plazo”. 


Por otra parte, UBS ha 
mostrado su preocupación 
ante la posibilidad de que las 
autoridades le exijan requisi- 
tos adicionales de capital tras 
absorber Credit Suisse, por- 
que lo considera “el remedio 
equivocado”. El presidente, 
Colm Kelleher, defendió ayer 
que UBS es uno de los bancos 
mejor capitalizados de Euro- 
pa. 


Cambia el ciclo 


hipotecario: más 


préstamos y más baratos 


FEBRERO/ El número de operaciones sube un 3,8% y lo hace 
por primera vez en un año, pero los importes son más bajos. 


E. Utrera. Madrid 

A la banca le empiezan a salir 
las cuentas del negocio hipo- 
tecario. En febrero, se inscri- 
bieron en los registros 37.232 
préstamos para compra de vi- 
vienda, lo que supone una su- 
bida interanual del 3,8%, se- 
gún los datos del Instituto Na- 
cional de Estadística (INE). 
Es la primera mejora de la ci- 
fra de firmas de hipotecas en 
12 meses. 

La de febrero es la mejor ci- 
fra mensual desde noviembre 
de 2022, cuando se firmaron 
39.304 préstamos para vi- 
vienda. El avance coincide 
con la rebaja del tipo medio 
aplicado por las entidades fi- 
nancieras alos nuevos présta- 
mos. En el segundo mes del 
año se situó en el 3,33%, por 
debajo del 3,46% de enero, 
que marcó el nivel más alto 
desde diciembre de 2014. 

Por lo tanto, el primer au- 
mento de la actividad en un 
año y la relajación de los pre- 
cios confluyen para certificar 
el comienzo del cambio de ci- 
clo de la actividad inmobilia- 
ria. La fuerte competencia en- 
tre entidades financieras para 
ofrecer los mejores tipos de 
interés en todas las modalida- 
des se traslada ya al volumen 
de hipotecas firmadas, que 
inicia el despegue tras la fuer- 
te caída del año pasado. 

Es significativo que el mer- 
cado hipotecario haya llegado 
al punto de inflexión en pleno 
repunte del euribor. Después 
de tres descensos mensuales 
consecutivos en noviembre y 
diciembre del año pasado, y 
enero de 2024, el índice hipo- 
tecario subió en febrero hasta 
el 3,67%, un movimiento al al- 
za que tuvo continuidad en 
marzo hasta el 3,71%. Alzas 
inesperadas que, sin embar- 
go, no están frenando la recu- 
peración de la actividad. 

El sector cree que la veloci- 
dad de la reactivación del ne- 
gocio hipotecario en 2024 de- 
penderá de la evolución del 
euribor. “Si sigue estable o in- 
cluso si empieza a bajar en los 
próximos meses estaremos 
ante un buen año en la conce- 
sión de hipotecas, ya que exis- 
te un número muy importan- 
te de ciudadanos que están es- 
perando que baje el euribor 
para lanzarse a la compra de 


LA FOTO FIJA DEL NEGOCIO HIPOTECARIO 


>Hipotecas constituidas En unidades. 
Mayo A 33.398 
Junio IA 33.478 
2 Julio AAA 29.223 
O Agosto ME 28.344 
2 Septiembre q A 31,054 
octubre MMMM 31.921 
Noviembre MI 32.645 
Diciembre ME 24.927 
2 Enero IA 33.128 
4 Febrero MN 37.232 
> Tipo medio de las hipotecas En %. 
Mayo AA | 3,15 
Junio | 3,19 
2 Julio ERE 3,24 
O Agosto MM 3,25 
2 Septiembre MI 3,26 
Š Octubre MEE 3,32 
Noviembre M 3,27 
Diciembre M 3,32 
2 Enero IA 3,46 
4 Febrero MINA 3,33 
Expansión Fuente: INE 
La subida del euribor El único pero es que 
no ha impedido que baja un 5,2% 
el precio medio de interanual el importe 
los préstamos baje medio de las 
hasta el 3,3% hipotecas 


vivienda”, asegura María Ma- 
tos de Fotocasa. 

De momento, la media 
mensual de abril se sitúa en el 
3,70%, ligeramente por deba- 
jo del 3,718% de marzo. 


Continuidad 

Los expertos apuestan por 
que las cifras seguirán cre- 
ciendo en los próximos me- 
ses. “Como la banca no remu- 
nera los depósitos y tiene mu- 
cha liquidez, puede ofrecer ti- 
pos fijos muy atractivos que le 
dan rentabilidad y les permite 
captar muchos clientes, por lo 
que vamos a ver una guerra 
contenida para captar más fir- 
mas durante los próximos 
meses”, explica Ricardo Gu- 
lias, de RN Tu Solución Hipo- 
tecaria. 

Por su parte, Juan Villén, 
de Idealista, señala que es 
“muy posible” que la tenden- 
cia al alza de febrero se man- 


tenga en los próximos meses, 
aunque advierte de que “la es- 
casez de oferta de vivienda 
podría ralentizar esta recupe- 
ración”. 

Villén también se refiere a 
la guerra hipotecaria que se 
está librando fundamental- 
mente en las hipotecas fijas y 
mixtas, y destaca “el fuerte 
volumen de novaciones y 
cambios de hipoteca, reflejo 
de la todavía gran cartera de 
hipotecas variables que bus- 
can el mejor precio y la tran- 
quilidad de las hipotecas fijas 
y mixtas”. 

No obstante, cabe destacar 
que las cifras de febrero se ha 
producido una la caída del 
importe medio de las hipote- 
cas del 5,2% interanual, hasta 
los 136.145 euros. Un retroce- 
so que hace que el capital 
prestado total disminuya un 
1,9% interanual hasta los 
5.069 millones de euros. 


LA SESIÓN DE AYER 
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El Ibex se toma un respiro en su asalto a máximos 


CEDE EL 0,43%, HASTA 11027 PUNTOS/ El índice se ve arrastrado por las caídas del resto de Europa y Wall Street y se frena en su 
camino hacia los máximos del año, a la espera de conocer más resultados empresariales. 


Raúl Poza Martín. Madrid 

El Ibex 35 cerró ayer con una cai- 
da del 0,43%, hasta 11.027 puntos, 
en una jornada sin grandes acica- 
tes para el principal indicador de 
la Bolsa española más allá de los 
resultados de Iberdrola, que tu- 
vieron un recibimiento frío por 
parte de los inversores, con una 
testimonial caída del 0,09% (ver 
pág. 3). 

Las tres mayores subidas del día 
las protagonizaron Fluidra, del 
2,36%; Acerinox; del 1,52%; y Me- 
liá, del 15%. Los descensos más 
pronunciados se los anotaron Gri- 
fols, del 3,26%; Cellnex, del 
2,45%; y Acciona Energía, del 
2,32%. 

El Ibex hace así una parada en el 
camino hacia los máximos de este 
año de 11.111 puntos firmados a fi- 
nales de marzo y que correspon- 
den a niveles de 2017. 

Hoy tendrá una nueva oportu- 
nidad con la presentación de re- 
sultados del primer trimestre de 
Repsol, Banco Sabadell y Aceri- 
nox. 


El resto de Europa. Todos los ín- 
dices europeos terminaron la se- 
sión en negativo: el Ftse Mib y el 
Dax se dejaron el 0,27%, el Cac 40 
retrocedió el 0,17% y el Ftse 100 
cayóun testimonial 0,06%. 

La temporada de resultados si- 
gue su curso y ayer varios referen- 
tes decepcionaron al mercado. 
Las acciones de Kering se dejaron 
el 6,87% después de avisar de que 
sus ventas en el acumulado de los 
seis primeros meses del año regis- 
trarán una fuerte caída por Gucci, 
su marca más importante. 

Los titulos de Roche cayeron el 
3,42% al conocerse que las ventas 
de medicamentos clave no cum- 
plieron con lo esperado. 

Fuera las cuentas corporativas, 
Allfunds se dejó un 11% antes los 
rumores de que las negociaciones 
para vender la compañía ha termi- 
nado sin acuerdo (ver pág. 23). Se 
trata de la mayor caída del valor 
desde que se frustrase la venta a 
Euronext en marzo del año pasa- 
do. 

UBS se dejó el 2,91% ante el reto 
sobre sus requerimientos de capi- 
tal (ver pág. 20). 


Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York cerró la sesión con un retro- 
ceso del 0,11% para el Dow Jones. 
El S&P 500 y el Nasdaq sumaron 
un 0,02% y un 0,10%, repectiva- 
mente. 

Al igual que en Europa, los re- 
sultados empresariales fueron los 
protagonistas. 

Tesla se disparó un 12,06% gra- 
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Las caídas van a más en el Ibex, 
arrastrado por Europa y Wall Street, 
pero salva el 11.000. 


Los descensos comienzan a hacerse 
hueco y el indicador pondrá 
en juego los 11.000 puntos. 


El índice llega estable a la 
media sesión, pero coquetea 
con las pérdidas. 


»xpansión 


Fuente: Bloomberg 


LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 


Los valores que más suben y bajan, en % 


Fluidra 

Acerinox 

Meliá Hotels 

Indra 

Naturgy 

Amadeus 
Expansión 


2,36 Grifols 

1,52 Cellnex 
2 

1,50 FJ Acciona Energía 
Ll 

0,99 2 Inditex 

0,84 E Acciona 

0,81 Rovi 


E -3.26 
E -245 
E -232 

E 
| -1,20 
MU -106 


Fuente: Bloomberg 


UBS apunta a las mineras tras el rally del oro 


UBS señala que es buen 
momento para entrar en 
compañías relacionadas con el 
oro porque se han quedado 
rezagadas del rally del metal, 
que marcó recientemente 
máximos históricos en 2391 
dólares. El oro ha actuado como 
refugio ante la geopolítica, ha 
estado respaldado por las 


cias a unos resultados que no fue- 
ron tan malos como se preveía, se- 
gún los expertos, aunque matizan 
que sus problemas de fondo, como 
el número de ventas continúan y 
que el ascenso bursátil no es tan 
sorprendente debido a la caída 
que registraba hasta antes de re- 
sultados en el año, del 40%. 

Texas Instruments, el mayor 
fabricante de chips para móviles 
del mundo, subió un 5,64% gracias 
ala mejora de previsiones. 

AT&T, que superó las estima- 


compras de los bancos 
centrales y también por las 
entradas de inversores chinos 
(ver pág. 24). En cambio, las 
acciones relacionadas con el 
metal cotizan con un descuento 
respecto al precio beneficio 
estimado del 40% respecto a su 
media histórica. UBS considera 
que esta situación es “anormal” 


ciones de beneficios y consiguió 
más clientes de telefonía móvil lo 
esperado, se anotó un 1,88%. 

Visa sorprendió con su benefi- 
cio gracias al incremento del gasto 
con tarjetas de crédito en EEUU. 
Sus títulos rebotaron un 0,33%. 

JPMorgan avisa, dado el opti- 
mismo instalado en el mercado, 
que el contexto para las acciones 
sigue siendo complejo, con riesgos 
como el fortalecimiento del dólar, 
el rendimiento de los bonos y la 
concentración de la capitalización 


y que estas cotizadas tienen que 
disfrutar del mismo recorrido 
alcista que el metal. Entiende 
que pueden revalorizarse hasta 
un 45% desde los precios 
actuales. Su selección de 
cotizadas incluye Anglogols 
Ashanti, Barrick Gold, Centamin, 
Endeavor Mining y Evolution 
Mining. 


en pocas acciones. Por eso creen 
que hay complacencia en las valo- 
raciones, que tampoco tienen en 
cuenta la persistencia de la infla- 
ción, que podría hacer cambiar de 
parecer a la Fed con la relajación 
monetaria. 


eventos 


by UNIDAD EDITORIAL 


Infórmese de todos los eventos en: 
www.eventosyconferenciasue.com 


—> COTIZACIONES 
Variación (%) 
Cierre Enel día Enel año 
Ibex 35 1102780 L -0,43 916 
Euro Stoxx 50 4.989,88 Ļ -0,37 10,36 
Dow Jones 38.460,92 | -0,11 2,05 
Nikkei 225 38.460,08 FP 2,42 14,93 
Brent 8812 4 -0,28 14,32 
Cierre Variación diaria 
Euro/Dólar 1,0686 1T 0,11% 
Euro/Yen 165,57 T 0,21% 
Bono español 3,382% T 0,11pb 
Prima de Riesgo 79,59pb  % 2,25pb 
— DE UN VISTAZO 
Cotización en euros 
Última Variación (%) 
Título cotización Ayer 2023 2024 
Acciona 107,400 -1,20 -2245 -1943 
Acciona Ener 18,940 -2,32 -22,30 -32,55 
Acerinox 10,030 1,52 15,29 -5,87 
ACS 38,360 -0,31 50,02 -448 
Aena 175,700 -0,06 39,90 707 
Amadeus 59,480 0,81 33,64 -8,32 
ArcelorMittal 23,660 068 437 -781 
B. Sabadell 1,506 -0,89 2636 35,31 
B. Santander 4,780 0,67 34,86 2646 
Bankinter 7,270 008 -753 2543 
BBVA 10,550 -1,03 46,01 28,25 
CaixaBank 4,943 -0,02 147 32,66 
Cellnex Telecom 31,060 -2,45 15,33 -12,90 
Colonial 5,490 -0,81 8,99 -16,18 
Enagás 13,810 -0,50 -1,67 -9,53 
Endesa 17110 -0,73 468 -731 
Ferrovial Se 34,340 041 3494 400 
Fluidra 20,420 236 2982 8,33 
Grifols 8,376 -3,26 43,50 -45,80 
IAG 2,060 049 28,08 15,67 
Iberdrola 11,530 -0,09 8,60 -2,86 
Inditex 45,190 -182 58,67 14,61 
Indra 18,360 0,99 3146 3114 
Logista 25,440 -047 3/3 392 
Mapfre 2,284 035 735 1755 
Meliá Hotels Int. 7435 150 30,19 24,75 
Merlin Properties 10,340 -0,96 14,64 2/78 
Naturgy 23,920 0,84 1107 -U4 
Redeia 15,930 -0,50 -8,30 6,84 
Repsol 15,010 -0,23 -943 1160 
ROVI 79,600 -1,06 66,94 32,23 
Sacyr 3,382 012 2023 819 
Solaria 9,855 -0,10 870 -4704 
Telefónica 4,118 -053 440 16,53 
Unicaja Banco 1,149 -043 -13,68 2910 
EURO 
Evolución del euro, en dólares. 
m5 
1,10 
105 1,06 
1,00 
0,95 
31 MAR 2022 24 ABR 2024 
Expansión Fuente: Bloomberg 
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PISTAS 


Tikehau aumenta 
un 13% el 
patrimonio 


Tikehau Capital ha elevado de el 
13% los activos bajo gestión, 
hasta los 44.100 millones de 
euros. Su cartera invierte en 
fondos con un enfoque en 
estrategias de rentabilidad. 


MoraBanc lanza el 
primer fondo de 
inversión en bitcoin 

El banco comercializa en 
Andorra el primer fondo de 
inversión en bitcoin, dirigido a 
clientes cualificados para invertir 


en activos digitales a través de 
sistemas tradicionales. 


Bitcoin, en dólares. 
75.000 64.696 
65.555 
55.000 
45.000 


35.000 
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Mylnvestor 
lanza un fondo 


de capital riesgo 
Mylnvestor ha anunciado la 
comercialización de un nuevo 
fondo de capital riesgo, Actyus 
Growth Finance, que invertirá 
en start up’ a través tanto de 
préstamos como de acciones. 
La rentabilidad estimada del 
producto se mueve entre el 
15% y el 20%. 


Mirabaud lanza un 
fondo de renta fija 
con el foco en crédito 


La gestora suiza Mirabaud AM 
lanza un fondo de renta fija con 
vencimiento a diciembre de 
2029 centrado en bonos con 
grado de inversión con 
posibilidad de incluir bonos 
“high yield: 


XXXV 


Premios 
Fondos 


2024 


Expansión (4) alifunds 


La banca recupera el trono 
de mejor sector del año 


SUBE EL 15,14% EN EUROPA/ Los inversores prevén tipos altos durante más tiempo, 
buenos resultados empresariales, resistencia económica y dividendos. 


Raúl Poza Martín. Madrid 

La banca europea ha supera- 
do al sector de automoción y 
componentes como el mejor 
en Bolsa en 2024, que hasta el 
cierre de marzo era el líder del 
principal indicador dela Bolsa 
europea, el Euro Stoxx 600. 
Ahora, el Stoxx 600 Banks 
avanza el 15,14%, frente al 
12,74% que suma el Stoxx 600 
Auto&Parts. 

El sector acumula cinco 
meses consecutivos en positi- 
vo. Sólo en marzo se anotó un 
rebote del 9,06% y en lo que 
va de abril suma el 3,86% a la 
espera de que se conozcan sus 
resultados en las próximas se- 
siones. 

Los inversores esperan un 
escenario favorable para las 
entidades porque los bancos 
centrales, entienden frenarán 
sus planes de relajación mo- 
netaria y mantendrán los ti- 
pos de interés altos durante 
más tiempo por la persisten- 
cia de la inflación, la resisten- 
cia de la economía y las tensio- 
nes geopolíticas. 

En cambio, el vicepresi- 
dente del Banco Central Eu- 
ropeo (BCE), Luis de Guin- 
dos, señaló esta semana que la 
bajada del precio del dinero 
en junio es “un hecho consu- 
mado”, pero, “los mercados 
están a punto de descartar 
cualquier recorte de los tipos 
de interés para 2024, pero pa- 
rece un poco exagerado”, ase- 
gura AXA Investment Mana- 
gers. 

Un escenario de tipos de in- 
terés altos mejora la rentabili- 
dad del sector, y si bien puede 
hacer mella en la morosidad, 
lo cierto es que “los datos de la 
Autoridad Bancaria Europea 
no lo reflejan. Los impagos es- 
tán disminuyendo, no aumen- 
tando”, señala Bank of Ameri- 
ca (BofA). 


SUBIDAS A DOBLE DÍGITO 


En porcentaje. 
Stoxx 600 Banks 
BPER Banca 


Unicredit 


Sabadell 


Intesa Sanpaolo 


CaixaBank 


Virgin Money UK 


NA 


Natwest Group 


Ñ 


ANY 
INN 


AIB Group 


N 


Commerzbank 


Banca Monte dei Paschi Siena 


15,14 
53,14 
42,42 
41,43 
35,31 
33,04 
32,66 
30,50 
30,31 
28,87 
28,76 


Expansión 


“Esperamos una buena 
temporada de resultados, 
que apoye unos beneficios 
estables en 2024 y con creci- 
miento en 2025”, añade Bo- 
fA, que asegura que, cuando 
llegue el momento, la banca 
será capaz de compensar un 
escenario de tipos de interés 
más bajos con mayores volú- 
menes, coberturas y comisio- 
nes. La entidad estadouni- 
dense destaca la rentabilidad 
del sector por dividendo, del 
7%, más un 4% por las re- 
compras de acciones, según 
sus cálculos, una rentabili- 
dad que, además, ven soste- 
nible. 

Banco Sabadell y Caixa- 
Bank se colocan entre las 
diez entidades europeas que 
más avanzan este año. Saba- 
dell suma el 35,31% y hoy 
presenta resultados. El con- 
senso de analistas proyecta 
un incremento del beneficio 


Banco Sabadell 

y CaixaBank están 
entre los 10 mejores 
bancos europeos 

en Bolsa este año 


Los expertos ven 
más oportunidades 
en la banca europea 
que en la 
estadounidense 


del 20% hasta marzo, res- 
pecto a los tres primeros me- 
ses de 2023. CaixaBank, que 
se revaloriza desde enero el 
32,66%, ofrecerá sus cuentas 
el martes de la semana que 
viene y también se espera un 
mejora del 20%. 

Las firmas de inversión se 
muestran más favorables con 
las entidades europeas que 
con las estadounidenses. 


Fuente: Bloomberg 


“Cuanto más comparamos 
Europa con el resto del mun- 
do, los bancos europeos pa- 
recen relativamente más 
atractivos en la mayoría de 
los aspectos, ya que cotizan a 
un precio/beneficio estima- 
do (PER) de 7,3 veces y ofre- 
cen una rentabilidad sobre el 
capital tangible (Rote) del 
12,6% estimado hasta 2026”, 
explica JPMorgan, que pre- 
fiere la banca europea frente 
a la de Estados Unidos, que 
cotiza a PER hasta 2026 de 
9,8 veces. 

“Los bancos europeos 
ofrecen una mayor oportuni- 
dad. Su crecimiento y renta- 
bilidad están singularmente 
por encima de sus homólo- 
gos estadounidenses, mien- 
tras que las valoraciones son 
un tercio más baratas”, según 
eToro. El Rote estimado para 
la banca estadounidense es 
del 9,95%. 


Máxima presión 
bajista sobre 
Bankinter 


El pasado jueves, los 
inversores respondieron 
ala publicación de los 
resultados de Bankinter en 
el primer trimestre del año 
con fuertes compras. La 
acción subió un 5,29% 
hasta niveles máximos del 
año, y de siempre, de 7,27 
euros que ha consolidado 
en los últimos días. En 
paralelo, los inversores 
bajistas están subiendo la 
presión sobre el valor, en 
algunos casos hasta 
niveles sin precedentes. 
Marshall Wace nunca 
había llegado tan alto en el 
capital, en el que es un 
habitual desde el año 
2010. El fondo de 
cobertura británico 
fundado en 1997 por Paul 
Marshall e lan Wace ha 
subido su posición corta 
en el banco español hasta 
el 1,36%. Un paquete 
valorado a precios de 
mercado en unos 90 
millones de euros que 
consolida al banco 
presidido por María 
Dolores Dancausa como el 
gran objetivo de los hedge 
fund este año en el sector 
financiero nacional. 
Además, Point 72 afloró 
ayer otro ‘corto’ sobre el 
0,58%, que se une al 
0,69% en manos de 
Canada Pensión Plan 
Investment Board. 

La ofensiva de Marshall 
Wace eleva hasta el 2,63% 
las posiciones cortas 
totales sobre el banco 
español, que este año 
sube un 25% en Bolsa 
Tras la gran subida que 
siguió a la presentación de 
los resultados, que 
mejoraron las previsiones 
de los analistas, la acción 
de Bankinter apenas se ha 
movido. En pleno proceso 
de consolidación, en las 
tres últimas sesiones la 
acción no ha fluctuado 
arriba o abajo más de 
medio punto porcentual. 


EXPANSIÓN convoca el XXXV Premio Salmón al mejor título bursátil de 2023 para galardonar al que haya mantenido el comportamiento más favorable en el 
mercado de valores durante el año anterior. El Premio Salmón de 2016 a ArcelorMittal, el de 2017 a Cellnex, el de 2018 a Naturgy, el de 2019 a Cellnex, el de 2020 a 


Nombre del lector 


Domicilio 
Ciudad 


Acciona, 2021 a Rovi y el de 2022 a CaixaBank. El Premio de esta edición se otorgará por votación de los lectores del periódico, que participarán en la elección 
rellenando el cupón que se publicará todos los días hasta el día 10 de mayo. EXPANSIÓN, a través de sus lectores, quiere destacar con este Premio el título bursátil 
que haya reunido más méritos en el último ejercicio: mayor revalorización, seguridad, transparencia informativa y regularidad en su actuación diaria. 


Envíe este cupón a EXPANSIÓN (Premio Salmón) Avenida de San Luis, 25. 28033 MADRID. 
VALOR ELEGIDO PARA PREMIO SALMÓN 


TAMBIÉN PUEDE VOTAR ONLINE EN expansion.com/premio-salmon 


Los datos facilitados en este formulario serán incorporados a un fichero de datos titularidad de Unidad Editorial Información Económica, S.L.U., sociedad domiciliada en la avenida de San Luis 25 de Madrid, y serán utilizados a 
los únicos efectos de gestionar su participación en la elección del galardonado con el 'Premio Salmón: Podrá ejercitar sus derechos de acceso,rectificación, cancelación y oposición mediante correo postal remitido a la dirección 


antes indicada, o bien mediante correo electrónico enviado a la dirección lopdOunidadeditorial.es con la referencia ‘Premios Salmón: 


Allfunds se desploma 


un 11% en Bolsa tras no 
encontrar comprador 


Sandra Sánchez. Madrid 
Castigo en Bolsa para All- 
funds. Las acciones de la pla- 
taforma de fondos de inver- 
sión española se desplomaron 
ayer un 11% en la Bolsa de 
Ámsterdam tras publicarse 
que las conversaciones sobre 
la venta de la compañía ha- 
brían finalizado sin llegar a 
término. Los títulos de All- 
funds cerraron en 6,03 euros 
por acción, tras su mayor caí- 
da en un solo día en los últi- 
mos 14 meses. 

Allfunds lleva todo este 
tiempo con el cartel de venta 
colgado y en el foco de aten- 
ción de grandes fondos de pri- 
vate equity y operadores de 
mercado desde el 1 de marzo 
de 2023, cuando Euronext re- 
tiró su oferta para adquirir el 
100% del capital de Allfunds, 
que valoraba ala compañía en 
5.500 millones de euros. El 
operador bursátil ofrecía 8,75 
euros por acción. 

Según publicó ayer Bloom- 
berg, el consejo de Allfunds 
ha abandonado las conversa- 
ciones con potenciales com- 
pradores y ha decidido no 
proceder a la venta, después 
de que las muestras de inte- 
rés no alcanzasen sus expec- 
tativas. 

Entre los fondos y compa- 
ñías que habían mostrado su 
interés por hacerse con el 
100% de Allfunds figuran va- 
rias firmas de capital riesgo 
como Brookfield, Cinven, 
CVC o Andvent Internatio- 
nal, además de operadores de 
Bolsa como el grupo suizo Six 
o Euroclear, rivales de Euro- 
next. Sin embargo, según las 
fuentes consultadas por 
Bloomberg, ninguna de ellas 
habría valorado a Allfunds 
acorde a las expectativas del 
consejo. 

Ninguna de las partes invo- 
lucradas ha querido realizar 
comentarios al respecto de 
estainformación. 


Accionistas 
La plataforma de fondos li- 
derada por Juan Alcaraz está 
en manos del fondo de priva- 
te equity estadounidense 
Hellman & Friedman yel fon- 
do soberano de Singapur 
GIC, que a través de LHC3 
tienen alrededor del 34,3% 
del capital a través de una so- 
ciedad conjunta (LHC3) y del 
banco francés BNP Paribas, 
que ostenta una participación 
aproximada del 12,1%. En 
conjunto poseen el 46,4% de 
Allfunds. 

Los fondos accionistas han 
liderado el proceso de venta 


EVOLUCIÓN EN BOLSA 


Cotización en euros. 
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Fuente: Bloomberg 


Las muestras de 
interés por adquirir 
Allfunds no alcanzan 


las expectativas 


del consejo 


Las acciones de la 
“fintech' caen un 
67% desde sus 
máximos en 

Bolsa en 2021 


durante el último año. Hace 
unos meses contrataron a Citi 
y Goldman Sachs para dise- 
ñar un nuevo plan estratégico, 
en el que desde un principio 
contemplaban distintas op- 
ciones para el negocio, que 
pasaban por la venta total o 
parcial de lafintech. 

Los accionistas de Allfunds, 
buscan salir del accionariado 
tras más de siete años en la 
compañía y varios procesos 
de desinversión, incluida la 
salida de Credit Suisse del ac- 
cionariado y el debut bursátil 
dela plataforma en 2021. 


Mercado 

La plataforma de fondos es- 
pañola salió a Bolsa en 2021 
en Ámsterdam valorada en 
7.250 millones de euros. De- 
butó a 11,5 euros por acción y 
en esa primera jornada cerró 
con un alza del 20,42% a un 
precio de 13,85 euros. 

Allfunds registró sus má- 
ximos en los 18 euros en 
agosto del año 2021. Desde 
entonces, las acciones de la 
firma con sede en Londres se 
han desplomado alrededor 
de un 67%. 

Tras el desplome de las ac- 
ciones ayer, la plataforma de 
fondos de inversión cerró con 
una capitalización de merca- 
do de 3.738 millones de euros. 
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Récord de recompras de 
acciones en la Bolsa española 


A CONTRACORRIENTE MUNDIAL/ Las empresas españolas recompraron títulos por 
13.092 millones en 2023 gracias a Santander, Iberdrola y Telefónica, según Janus. 


C.Rosique. Madrid 

La recompra de acciones ani- 
vel mundial perdió brío en 
2023, al ceder un 14%, hasta 
los 1,11 billones de dólares 
(1029 billones de euros) por 
la caida de uno de los princi- 
pales mercados: EEUU, que 
bajó un 17%, hasta los 773.000 
millones de dólares. Sin em- 
bargo, se produjo un tirón en 
las recompras en Europa 
donde alcanzaron récord en 
España, Italia, Bélgica y No- 
ruega, según el estudio Share 
BuyBack realizado por Janus 
Henderson. 

“Las recompras son cada 
vez más generosas en Euro- 
pa”, apunta el informe que ci- 
fraen 146.000 millones de dó- 
lares el importe total en la re- 
gión, un 2,9% más. No obstan- 
te, el crecimiento en dividen- 
dos es mucho mayor y alcan- 
za el 20% en el mismo 
periodo. 

Por países, la fotografía es 
dispar. Las recompras alcan- 
zaron un nivel récord en Es- 
paña, con cerca de 14.000 mi- 
llones (13.092 millones de eu- 
ros), un 9,3% más que un año 
antes según Janus (ver ilus- 
tración), por la actividad de 
Santander, Iberdrola y Tele- 
fónica. La eléctrica, el banco 
presidido por Ana Botín y 
CaixaBank amortizaron ac- 
ciones por importe de más de 
2.000 millones de euros en 
2023, según BME. BBVA y 
Repsol se colaron también 
entre los líderes en España. La 
Bolsa española está entre las 


EVOLUCIÓN DE LA RECOMPRA DE TÍTULOS 


Recompra de acciones, 
en millones de dólares. 


EN ESPAÑA 


> Líderes mundiales en recompras 
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7.300 Apple HA 7o 
5100 e 

5.200 Alphabet 61.500 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Microsoft E 22.200 

EN EL MUNDO 1.112.100 Meta E] 19.800 

| 
955.600 Exxon E 17.700 
1.116.200 
Chevron E] 14.900 
662.800 | | 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Shell E 14.600 
Expansión Fuente: Janus Henderson 
más rentables por dividendo ma de devolver el exceso de 
históricamente y para 2024 La recompra de capital a los accionistas sin 
ronda el 4%, solo superada títulos mundial cae crear expectativas de divi- 
por laitaliana con el 4,4%. un 14% por el freno dendos que podrían no ser 
También alcanzaron ré- de EEUU, la región sostenibles a largo plazo en 
cord en recompras Italia, gra- que más aporta sectores como el petrolero o 


cias a UniCredit y Stellantis; 
Noruega, por Equinor y Bél- 
gica (AB-Inbevy KBC). 

Francia, Suiza y los Países 
Bajos fueron los que registra- 
ron el mayor valor de accio- 
nes recompradas y se explica 
por los elevados importes de 
BNP Paribas y TotalEnergies, 
que ocupan los puestos 21 y 
22 en el ránking mundial, con 
más de 9.000 millones de dó- 
lares en recompras. 

El mayor descenso se pro- 
dujo en Suiza. Nestlé fue la 
empresa que tuvo un mayor 
impacto al recortar casi a la 


[3 EURIZON 


ASSET MANAGEMENT 


mitad su programa, hasta 
5.800 millones de dólares. 


Líderes 

Apple, Alphabet, Microsoft, 
Meta y Exxon, con entre 
19.800 y 77.600 millones de 
dólares, lideran el ránking 
mundial por recompras, se- 
gún Janus. Las tecnológicas 
se mantienen a pesar de haber 
recomprado 69.000 millones 
de dólares menos. 

“Muchas empresas utilizan 
las recompras como una for- 


Aviso a los partícipes de «Eurizon Fund», un organismo de inversión colectiva establecido según la legislación luxemburguesa 


Se informa a los partícipes de que el Consejo de Administración de Eurizon Capital S.A., sociedad gestora del Fondo, ha acordado el pago de los siguientes dividendos: 


el bancario”, explica Ben 
Lofthouse, de Renta Variable 
Global de Janus. 

Goldman Sachs apunta en 
otro informe que espera que 
las empresas del índice euro- 
peo Stoxx 600 remuneren a 
sus accionistas con 500.000 
millones vía dividendos y re- 
compras de acciones, lo que 
implica una rentabilidad del 
5%, de media. Para Goldman, 
aunque los dividendos segui- 
rán siendo la principal fuente 
de rentabilidad, las recom- 
pras crece en Europa y pue- 
den aportar más flexibilidad. 


EURIZON CAPITAL S.A. 
28, boulevard de Kockelscheuer 
L-1821 Luxembourg 


Fondo Subfondo CANO Es Código ISIN Divisa ie Fecha de pago Tipo de! dividendo 
Eurizon Fund Top European Research CD LU2643225530 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.38% 
Eurizon Fund Absolute Green Bonds CD LU2642543537 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.96% 
Eurizon Fund Absolute Green Bonds ZD LU2093577554 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.98% 
Eurizon Fund Bond Emerging Markets ZDH LU2181960639 EUR 5/07/2024 29/07/2024 1.82% 
Eurizon Fund Bond USD LTE CD LU2643226181 EUR 5/07/2024 29/07/2024 1.02% 
Eurizon Fund Bond EUR Short Term LTE CD LU2643225704 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.69% 
Eurizon Fund Bond EUR Short Term LTE ZD LU2596904800 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.71% 
Eurizon Fund Absolute Prudent CD LU2643223329 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.79% 
Eurizon Fund Bond EUR Medium Term LTE CD LU2643225613 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.59% 
Eurizon Fund Bond EUR Medium Term LTE ZD LU2596905872 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.61% 
Eurizon Fund Bond USD Short Term LTE CD LU2643226934 EUR 5/07/2024 29/07/2024 1.10% 
Eurizon Fund Bond Aggregate RMB CD LU2643908697 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.53% 
Eurizon Fund Bond Aggregate RMB RD 1U1724372815 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.34% 
Eurizon Fund Bond Aggregate RMB ZD LU2191353940 EUR 5/07/2024 29/07/2024 0.58% 

A partir de la Fecha Ex-Dividendo, el Valor de la Unidad de la mencionada Clase de Participationes tendrá en cuenta la distribución de dividendos. 
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FINANZAS 8: MERCADOS 


TIMES 


LEX COLUMN 


Los diamantes 
muestran fracturas 


s posible que los dia- 

E mantes sean para 
siempre, pero tam- 

bién registran importantes 
descuentos. El precio de los 
diamantes naturales en bru- 
to se ha desplomado un 26% 
en los últimos años. La tibia 
demanda de joyas con dia- 
mantes en EEUU y China 
no ha ayudado. Pero la ma- 
yoría de los dedos anillados 
apuntan a la creciente po- 
pularidad de los diamantes 
cultivados en laboratorio 
(LGD, por sus siglas en in- 
glés), que son más baratos. 
Esta fractura en el mercado 
de los diamantes perdurará. 

Tras un breve boom de 
las joyas de diamantes du- 
rante la pandemia, las mi- 
neras luchan para reducir el 
exceso de stock. De Beers, 
de Anglo-American, junto 
con la rusa Alrosa, contro- 
lan dos tercios del suminis- 
tro de diamantes en bruto. 
Esta semana, De Beers 
anunció que sus ventas de 
diamantes en bruto caye- 
ron un 23% en el primer tri- 
mestre. 

No es suficiente. Aunque 
los inventarios de piedras en 
bruto se han estabilizado re- 
cientemente, el stock de dia- 
mantes pulidos sigue siendo 
alto. Con más de 20.000 mi- 
llones de dólares (18.700 
millones de euros) a finales 
de 2023, alcanzaba máxi- 
mos de casi cinco años, con 
una subida del 33% desde fi- 
nales de 2022, según Bank 
of America. Y lo que es peor, 
a medida que los LGD han 
ido ganando cuota de mer- 
cado, sus precios también 
han caído, hasta cerca de un 
15% o menos de sus versio- 
nes naturales. 

Las mineras de diaman- 
tes sostuvieron durante 
años que los compradores 
románticos preferirían la 
seducción de las raras pie- 
dras naturales. Cada vez 
más da la sensación de que 
se equivocaban. 

Los diamantes sintéticos 
no son ninguna novedad. 
Aparecieron hace unos 70 
años para fines mayoritaria- 
mente industriales. Pero en 
la última década, los LGD 
han despegado. En 2015, el 
suministro de LGD estaba 
lejos de rivalizar con las pie- 
dras naturales. El año pasa- 
do suponía ya más del 10% 
del mercado mundial de jo- 
yas de diamantes, según el 


La venta de diamantes lucha 
contra las piezas de cultivo. 


especialista Paul Zimnisky. 

Esto ha dado lugar a una 
fiebre competitiva entre los 
productores. Los costes más 
bajos de los LGD les han 
permitido rebajar los pre- 
cios. En octubre, WD Lab 
Grown Diamonds, el segun- 
do mayor fabricante de pie- 
dras sintéticas de EEUU, se 
declaró en quiebra. Desde 
entonces, ha tenido que des- 
viar su negocio del segmen- 
to minorista a los clientes in- 
dustriales. 

El suministro ruso ha 
hundido aún más el precio 
de las gemas naturales. El 
año pasado, el país suminis- 
tró el 27% de los diamantes 
en bruto del mundo. Las na- 
ciones asiáticas y de Oriente 
Próximo no participaron en 
las sanciones comerciales 
del G7 a los diamantes ru- 
sos, según señala Peel Hunt. 
Los diamantes en bruto ru- 
sos siguieron fluyendo hacia 
India, el principal centro de 
corte y pulido de las piedras. 

Mientras tanto, los pre- 
cios de los diamantes se 
mueven cerca del mismo ni- 
vel que a principios de 2011. 
Las mineras pasan apuros. 
Los productores más pe- 
queños, como la canadiense 
Lucara y los grupos Petra y 
Gem Diamonds, cotizados 
en Reino Unido, tienen va- 
lores de mercado de unos 
100 millones de dólares o 
menos, el equivalente a tres 
o cuatro de las megagemas 
que pretenden encontrar. 

¿Tal vez podrían las pro- 
pias minas llegar a conver- 
tirse en activos trofeo para 
los multimillonarios? En 
cualquier caso, el mercado 
masivo de las gemas no pa- 
rece sólido como unaroca. 


Los especuladores chinos. - 
disparan el precio del oró: 
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NUEVO MÁXIMO/ Las enormes apuestas alcistas en la Bolsa de Shanghái muestran 
la creciente influencia de los ‘traders’ asiáticos en el mercado del metal precioso. 


Harry Dempsey/Cheng Leng. 
Financial Times 

Las apuestas de los especula- 
dores chinos por el alza de los 
precios del oro han impulsa- 
do el repunte del metal pre- 
cioso hasta un máximo histó- 
rico este mes. Esta esla última 
prueba de que los traders asiá- 
ticos están empezando a 
eclipsar a sus homólogos oc- 
cidentales en su influencia en 
el mercado del oro. 

Las posiciones largas en 
oro de los operadores de la 
Bolsa de Futuros de Shanghái 
(SHFE) han alcanzado los 
295.233 contratos, equivalen- 
tes a 295 toneladas de oro. Es- 
to supone un aumento de casi 
el 50% desde finales de sep- 
tiembre, antes de que estalla- 
ra el conflicto en Oriente Me- 
dio. 

A principios de este mes se 
alcanzó una posición alcista 
récord de 324.857 contratos, 
según datos de Bloombergcon 
base 2015. 

Una firma de trading, 
Zhongcai Futures, ha acumu- 
lado una posición alcista en 
los futuros del oro del SHFE 
equivalente a algo más de 50 
toneladas de metal, por valor 
de casi 4.000 millones de dó- 
lares (3.740 millones de eu- 
ros) y equivalente a más del 
2% de las reservas de lingotes 
del banco central chino. 

El volumen de oro en la 
SHEE se ha multiplicado por 
más de cinco respecto ala me- 
dia del año pasado, alcanzan- 
do 13 millones de lotes en el 
día de máxima negociación 
de la semana pasada. Estos 
datos, según los analistas, ayu- 
dan a explicar la subida ré- 


ESCALADA 


Cotización del futuro sobre la onza de oro, en dólares 
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desde Occidente. Ahora, esta- 
Las mos llegando a una fase en la 
alcistas en oro de los que el dinero especulativo de 
operadores chinos los mercados emergentes 
han aumentado un puede convertirse en palanca 
50% desde octubre €e fijación de precios”. 
El oro ha subido más de un 


cord del oro hasta superar los 
2.400 dólares la onza troy este 
mes. 

En opinión de John Reade, 
estratega jefe de mercado del 
Consejo Mundial del Oro, un 
organismo del sector, “los 
mercados emergentes han si- 
do los mayores consumidores 
finales durante décadas, pero 
no han podido ejercer su po- 
der de fijación de precios de- 
bido al rápido flujo de dinero 


40% desde noviembre de 
2022, apoyado por las com- 
pras récord de lingotes por 
parte de los bancos centrales 
de los mercados emergentes, 
que intentan diversificar sus 
reservas alejándolas del dólar 
estadounidense y por las se- 
ñales que indican que los ti- 
pos de interés están tocando 
techo. 

El metal, que suele utilizar- 
se como cobertura contra la 
inflación y la depreciación de 


las divisas, se ha visto impul- 
sado aún más por su condi- 
ción de refugio seguro desde 
el estallido del conflicto entre 
Israel y Gaza en octubre, al- 
canzando un máximo históri- 
co de 2.431 dólares por onza 
troy la semana pasada. 

Aun así, la magnitud del re- 
punte ha sorprendido a mu- 
chos analistas, que señalan 
que la subida no concuerda 
con los reembolsos de fondos 
cotizados estadounidenses y 
europeos. 

En cambio, algunos apun- 
tan ala actividad en SHFE y la 
Bolsa de Oro de Shanghai — 
donde el volumen de negocia- 
ción de un contrato clave se 
ha duplicado en marzo y abril 
en relación con el año pasa- 
do- como lo que más ha in- 
fluido en el repunte. Esto se 
debe a que los inversores chi- 
nos intentan diversificar más 
allá de su sector inmobiliario, 
en crisis, y de su mercado de 
valores, actualmente en decli- 
ve. Zhongcai, fundada hace 
tres décadas por Bian Ximing, 
cuando era fabricante de tu- 
berías de PVC y antes de dedi- 
carse al comercio de futuros, 
es la más importante de un 
grupo de empresas chinas cu- 
yas grandes apuestas se han 
vinculado a la rápida subida 
del oro y a su posterior retro- 
ceso desde máximos históri- 
cos. El precio del oro cayó 
bruscamente el lunes y ayer 
cotizaba a 2.336 dólares la on- 
zatroy. 

Otros traders chinos, como 
Citic Futures y Guotai Junan 
Futures, también tienen gran- 
des posiciones largas en futu- 
ros del oro de la SHFE. 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Por Joaquín Tamames 


Walgreens Boots se desinfla 


Walgreens Boots Alliance 
(WBA) es una red de farma- 
cias con más de 12.500 esta- 
blecimientos en EEUU, Eu- 
ropa y América Latina. Em- 
plea a 330.000 personas y es- 
tá presente en ocho países 
con distintas marcas. Tiene 
además una cartera de inver- 
siones centradas en la aten- 
ción sanitaria en China, 
EEUU y otros países. 

En Estados Unidos cuenta 


con 8.700 farmacias, frente a 
un total estimado de 40.000. 
WBA es uno de los mayores 
compradores mundiales de 
medicamentos con receta y 
otros productos de salud y 
bienestar, y opera tres seg- 
mentos: farmacia minorista 
en EEUU (79,3% delos ingre- 
sos), Internacional (15,9%) y 
Sanidad en EEUU (4,8%). 

En su primer semestre a 29 
de febrero, los ingresos cre- 


cieron un 8,1%, hasta 73.760 
millones de dólares, con una 
pérdida operativa de 13.209 
millones, que refleja un cargo 
de 12.400 millones por el de- 
terioro del fondo de comercio 
de VillageMD, del segmento 
desanidad. 

A su vez, en el primer se- 
mestre de 2023, WBA sufrió 
un cargo extraordinario de 
6.800 millones por reclama- 
ciones y litigios relacionados 


con los opioides. Con todo, en 
el primer semestre de 2024 el 
beneficio operativo ajustado 
fue de 1.588 millones de dóla- 
res (-29,5% en moneda cons- 
tante y margen del 2,1%). 

La caída refleja un menor 
rendimiento de la venta mi- 
norista en EEUU. La cotiza- 
ción ha caído un 49% en los 
últimos doce meses y WBA 
capitaliza en Bolsa 15.600 mi- 
llones de dólares. 


ECONOMÍA / POLÍTICA 


Sánchez cancela su agenda: “Necesito parar 
y reflexionar si continuar en el Gobierno” 


CRISIS POLÍTICAS El líder socialista deja en el aire hasta el lunes su continuidad al frente del Ejecutivo después de trascender que 
un juzgado de Madrid ha abierto diligencias contra su esposa por presuntos delitos de tráfico de influencias y corrupción. 


J.Díaz. Madrid 

Terremoto político. En una 
decisión súbita y sin prece- 
dentes en cuatro décadas y 
media de Democracia, Pedro 
Sánchez dejó ayer en el airesu 
continuidad como presidente 
del Gobierno, apenas cinco 
meses después de ser investi- 
do. El jefe del Ejecutivo can- 
celó toda su agenda pública 
hasta el próximo lunes “para 
poder reflexionar y decidir 
qué camino tomar” [...] “si de- 
bo continuar al frente del Go- 
bierno o renunciar a este alto 
honor”. Con estas palabras, en 
una carta dirigida “a la ciuda- 
danía” y publicada en sus re- 
des sociales, Sánchez provocó 
ayer un seísmo político de 
gran magnitud, dejando en el 
alero hasta el lunes si seguirá 
siendo, o no, presidente del 
Gobierno. El detonante detan 
inesperada reacción no han 
sido su controvertida ley de 
amnistía, observada con lupa 
desde la UE; sus continuas ce- 
siones al separatismo y al in- 
dependentismo catalán a 
cambio de un puñado de vo- 
tos para reeditar su mandato 
en La Moncloa, o el estallido 
del caso Koldo por la trama 
corrupta de mascarillas, sino 
la apertura de diligencias con- 
tra su esposa, Begoña Gómez, 
por parte del Juzgado de Ins- 
trucción n° 41 de Madrid por 
los presuntos delitos de tráfi- 
co de influencias y corrupción 
en los negocios. Una investi- 
gación que comenzó el pasa- 
do 16 de abril, que el juez ha 
declarado secreta y que se 
produce a raiz de una denun- 
cia presentada por el sindica- 
to Manos Limpias. 


“Acoso y derribo” 

En su misiva a la ciudadanía, 
Sánchez atribuye la investiga- 
ción abierta a una operación 
de “acoso y derribo” de la de- 
recha y la ultraderecha a tra- 
vés de sus cabeceras mediáti- 
cas y de la propia Manos Lim- 
pias, que tildó de “organiza- 
ción ultraderechista”. Una es- 
trategia que, según denuncia, 
“lleva meses perpetrándose” 
y que se basa en “unos hechos 
tan escandalosos en aparien- 
cia como inexistentes”. “Be- 
goña defenderá su honorabi- 
lidad y colaborará con la Jus- 
ticia en todo lo que se la re- 
quiera”, afirmó el presidente 
del Gobierno en su misiva, en 
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Pedro Sánchez y su esposa Begoña Gómez, en la sede del PSOE en Ferraz, en la noche electoral del 29 de abril de 2019. 


PP: “Es una pirueta y un acto de la precampaña electoral” 


El PP contestó rápidamente 
alos ataques que le lanzó el 
presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, en la carta 
que éste dirigió ayer por la 
tarde a la opinión pública 
sobre la apertura de una 
investigación judicial a su 
esposa, Begoña Gómez. 

El vicepresidente primero 
del Senado, el popular 
Javier Maroto, dijo que el 
anuncio de Sánchez, de 
que reflexionará sobre si 


la que apuntó directamente a 
los líderes de PP y Vox: “No 
me sorprende la sobreactua- 
ción del Sr. Feijóo y el Sr. 
Abascal”, a los que Sánchez 
señaló como “colaboradores 
necesarios” de “este atropello 
tan grave como burdo”, con 
especial énfasis en el líder de 
los populares, que fue quien 
pidió “para mí de 5 a 10 años 
de inhabilitación para el ejer- 
cicio de cargo público” ante la 
Oficina de Conflicto de Inte- 
reses, denuncia que finalmen- 
te fuearchivada. 

Con las tintas cargadas so- 
bre Feijóo y Abascal, alos que, 
parafraseando al intelectual 
italiano Umberto Eco, acusó 


renuncia a la jefatura del 
Ejecutivo es “la enésima 
pirueta de Sánchez y un 
acto de precampaña [de las 
elecciones de Cataluña, del 
12 de mayo] para hacerse la 
víctima. Por supuesto que 
[el presidente] quiere seguir 
en La Moncloa. A toda costa 
y a cualquier precio. El lunes 
lo comprobaremos todos”; 
dijo Maroto. En la misma red 
social, el portavoz adjunto 
del PP en el Congreso, 


de poner en marcha “la ma- 
quina del fango”; esto es, de 
“tratar de deshumanizar y 
deslegitimar al adversario po- 
lítico através de denuncias tan 
escandalosas como falsas”, 
Sánchez justificó su decisión 
de poner en paréntesis su Go- 
bierno en que “necesito parar 
y reflexionar; me urge respon- 
derme a la pregunta de si me- 
rece la pena, pese al fango en el 
que la derecha y la ultradere- 
cha pretenden convertirla po- 
lítica; si debo continuar al 
frente del Gobierno o renun- 
ciar a este alto honor”, aña- 
diendo que, pese a “la carica- 
tura” que, según el jefe del Eje- 
cutivo, “han tratado de hacer 


Rafael Hernando, añadió 
que la carta de Sánchez 
“sigue el patrón de 
victimizarse, pero no habla 
nada de sobre los 
chanchullos y negocietes 
de Begoña; nada sobre el 
[presunto] tráfico de 
influencias”. 

Por el contrario, la 
vicepresidenta segunda y 
ministra de Trabajo, Yolanda 
Díaz, ofreció “todo” su 
apoyo a Sánchez, “en un 


29 66, 


de mílas derechas”, “nunca he 
tenido apego al cargo”. 

Lejos de aquel “hacer de la 
necesidad virtud” que admi- 
tió para justificar la ley de am- 
nistía a cambio de los siete vo- 
tos de Junts para su investi- 
dura, la misma ley que antes 
de las elecciones del 23-J cali- 
ficaba de inconstitucional, 
Sánchez afirma en su carta 
que su único apego es “al de- 
ber, al compromiso político y 
al servicio público”, añadien- 
do que “yo no paso por los 
cargos, hago valer la legitimi- 
dad de esas altas responsabili- 
dades para transformar y ha- 
cer avanzar al país que quie- 
ro”. Eso sí, insistiendo por 


momento difícil”: 

La vicepresidenta tercera y 
ministra para la Transición 
Ecológica, Teresa Ribera, 


afirmó: “Ni él ni su familia se 


merecen esto. No todo vale 


en política. Tenemos un 


presidente de primera”, dijo. 


Se sumaron los titulares 


de la Seguridad Social, 
Elma Saiz; Industria, Jordi 
Hereu; de Agricultura, Luis 
Planas y de Ciencia e 
Innovación, Diana Morant. 


enésima vez en que de aque- 
llos polvos del 23-J vienen es- 
tos lodos; es decir, son fruto, a 
su juicio, de que la derecha y 
la ultraderecha “no aceptaron 
el resultado electoral”, en el 
que el pueblo español “votó 
mayoritariamente por el 
avance, permitiendo la reedi- 
ción de un Gobierno de coali- 
ción progresista”, soslayando 
que la formación más votada 
fue el PP y que para llegar a 
esa coalición progresista tuvo 
que prometer el perdón al 
prófugo Carles Puigdemont a 
cambio de sus siete votos. 

Y mientras Sánchez empla- 
za a la ciudadanía al próximo 
lunes, 29 de abril, para despe- 
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Apunta a Feijóo y 
Abascal como 
“colaboradores 
necesarios” en este 
“atropello tan grave” 


“A pesar de la 
caricatura que han 
tratado hacer de mí, 
nunca he tenido 


apego al cargo” 


jar la incógnita de si sigue al 
frente del Gobierno o renun- 
cia, es evidente que la apertu- 
ra de la investigación judicial 
a su esposa ha hecho mella en 
el presidente y en su ánimo de 
resistencia. 

En su denuncia, Manos 
Limpias señala que Begoña 
Gómez, “prevaliéndose de su 
estatus personal, esposa del 
presidente del Gobierno de 
España, ha venido recomen- 
dando o avalando por carta de 
recomendación con su firma 
a empresarios que se presen- 
taban a licitaciones públicas”. 
Entre esos empresarios figu- 
raría Carlos Barrabés, que ha- 
bría recibido contratos de la 
Administración central por 
importe de 10 millones de eu- 
ros y que, según Manos Lim- 
pias, habría organizado ade- 
más “el máster de Transfor- 
mación Social Competitiva de 
la denunciada”, añadiendo 
que la cátedra de Begoña Gó- 
mez le fichó como profesor 
asociado. A esas acusaciones 
se suman las relacionadas con 
Globalia. De acuerdo con la 
denuncia, Victor Aldama, que 
está siendo investigado por la 
Audiencia Nacional como 
presunto conseguidor del ca- 
so Koldo, era el contacto de la 
esposa del presidente del Go- 
bierno en Globalia, donde Al- 
dama habría ganado 6,6 mi- 
llones de euros antes de que 
se negociara el rescate de la 
compañía. Sin olvidar que Air 
Europa habría acordado “pa- 

ar 40.000 euros al año al 
Africa Center de la denuncia- 
da” y que el acuerdo de Glo- 
balia y el Instituto de Empre- 
sa incluía la entrega de 15.000 
euros al año en vuelos de pri- 
mera clase para Gómez y su 
equipo. 
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ECONOMÍA / POLÍTICA 


La mitad de las multinacionales españolas 
tributan por debajo del tipo mínimo global 


TRIBUTACIÓN SOCIETARIA/ LOs 123 grupos sujetos al nuevo tipo mínimo internacional del 15% en Sociedades tributan de media 
un 14,4% de su beneficio. Los 57 que pagan un tipo efectivo inferior podrían tener que abonar unos 4.000 millones extra. 


Juande Portillo. Madrid 

El nuevo tipo mínimo global 
del 15% en el Impuesto de 
Sociedades que el Gobierno 
trabaja en comenzar a apli- 
car este año en España afec- 
tará a un total de 123 multi- 
nacionales del país, aquellas 
con una facturación anual 
superior a los 750 millones 
de euros. De ellas, según los 
datos publicados ayer por la 
Agencia Tributaria, prácti- 
camente la mitad abona un 
tipo efectivo inferior al que 
establece el nuevo umbral 
minimo, lo que amenaza con 
acabar elevando su factura 
tributaria en unos 4.000 mi- 
llones. 

Así se deriva de la publica- 
ción, ayer, del informe anual 
País por país (Country by 
country) correspondiente al 
ejercicio 2021, en el que la 
Agencia Tributaria explota 
el modelo 231 de declara- 
ción fiscal global para cum- 
plir con la iniciativa BEPS 
(siglas en inglés de Plan de 
acción contra la erosión de 
las bases imponibles y el tras- 
lado de beneficios). El docu- 
mento identifica el mismo 
universo de compañías suje- 
tas al nuevo tipo mínimo so- 
cietario internacional pro- 
movido por la Organización 
para la Cooperación y el De- 
sarrollo Económicos (OC- 
DE), concluyendo que los 
123 grupos españoles con un 
volumen de negocio supe- 
rior a 750 millones (3 menos 
que en 2020) tributan a un 
tipo efectivo medio del 
14,4% sobre su beneficio. 

La cifra contrasta con el ti- 
po nominal de partida del 
Impuesto de Sociedades en 
España, del 25% (30% para 
banca y petroleras), y se sitúa 
también por debajo de los ti- 
pos efectivos registrados en 
los ejercicios anteriores: del 
24,8% en 2020; el 16,7% en 
2019; el 18,3% en 2018 o el 
17,0% en 2017. 

Los grupos afectos al nue- 
vo tipo mínimo suman 
13.699 filiales (4.333 con do- 
micilio fiscal en España, 
9.366 en el extranjero), una 
cifra de negocios mundial de 
902.724 millones (un 18,9% 
más que el año anterior y en 
línea ya con la cifra de 2019), 
unos beneficios totales de 
98.342 millones (un 94,8% 
más que en 2020), y una fac- 
tura tributaria global en So- 


IMPACTO DEL NUEVO TIPO MÍNIMO DE SOCIEDADES DE LA OCDE 


Universo de empresas españolas afectadas, con datos de 2020. 


E Grupos que pagan menos del tipo mínimo efectivo MI Grupos que ya pagan más del tipo mínimo efectivo 


Tramo de tipos 


efectivos abonados N° de Beneficio 
sobre el beneficio grupos Filiales (mill. €) 
Total E 13.699 98.342 
Menor que 5% 26 3.595 25.494 
De 5% a 10% 16 2.357 12.554 
De 10% a 15% SB 2.211 24.681 
De 15% a 20% 20 1.492 7.412 
De 20% a 25% 15 640 3.963 
Mayor o igual a 25% O 3.404 24.236 


Impuesto de ; : 
Sociedades Tipo efectivo ATER 
pagado abonado ren i k 

(mill. €) (en %) e 
TIPO E 
mnmo (Mile) 

: GLOBAL 

14.168 wE 14,41 -583,3 
743 l e 2,91 -3081,1 
944 i j 7,52 -939,1 
3.379 E : 13,69 -323,15 
1.269 pa 17,11 157,2 
847 [a 21,38 252,55 
6.987 E 28,83 3351,6 


Expansión 


Fuente: Agencia Tributaria y elaboración propia 


Filiales menos rentables pero más productivas 


Más allá de revelar el peso 
de la factura fiscal sobre 
beneficios que soportan 
las grandes 
multinacionales españolas, 
el informe de la Agencia 
Tributaria arroja otras 
claves del resultado de 
estos grupos. “Las filiales 
españolas son menos 
rentables que la media con 
una rentabilidad este año 
de 7,5% frente al 9,3% 
mundial, pero al mismo 


ciedades de 14.168 millones 
(13,3% más que en 2020). 
“En la declaración país por 
país del año 2021 se observa 
la recuperación económica 
tras la crisis causada por la 
pandemia ya que, con un nú- 
mero menor de multinacio- 
nales de matriz española, las 
ventas, el resultado contable 


tiempo son muy 
productivas (venden más 
por empleado), de lo que 
se deduciría que las 
matrices soportan una 
mayor imputación de 
costes”, reza el documento. 
“Esto mismo ocurre con 
las filiales del resto de la 
UE. Por el contrario, las 
filiales fuera de la UE son 
más rentables (13,7%), y 
son menos productivas”, 
agrega. El informe destaca 


antes de impuestos, los im- 
puestos pagados y devenga- 
dos y los activos tangibles 
arrojan cifras superiores a 
las del año 2020 y similares a 
las del año 2019”, valora la 
Agencia Tributaria. El ente 
advierte de que “los tipos 
efectivos del country by 
country siempre se sobrees- 


que tanto las filiales de la 
UE como las de fuera 
cuentan con plantillas 
medias inferiores a la 
media mundial y a la de 
España “siendo ésta la más 
alta (268 empleados por 
filial)”. Las mayores 
productividades por 
empleado se concentran 
en Malta, Luxemburgo, 
Países Bajos e Irlanda, 
superando en todas ellas 
más de tres veces la 


timan, pero el sesgo es aún 
mayor cuanto mayores sean 
las pérdidas registradas co- 
mo ocurre en el año 2020 
debido a la pandemia, sin 
que pueda depurarse esta 
distorsión propia de la decla- 
ración informativa por la au- 
sencia de desglose entre be- 
neficios brutos y pérdidas 


media. Finalmente, el 
documento apunta que las 
multinacionales españolas 
declaran en España el 
55,6% de su facturación 
mundial, el 48,2% de sus 
activos totales, el 43,6% 
de su beneficio y el 38,7% 
del impuesto que pagan, 
con una ligera disminución 
en 2021 de la brecha entre 
la localización de ingresos 
e impuestos respecto 
a2020. 


por jurisdicción”. 

Desde este punto de parti- 
da, el foco se sitúa sobre las 
57 multinacionales (de las 
que cuelgan 8.163 filiales) 
que tributan a tipo efectivo 
directamente inferior al 15%, 
el 46% del total. El colectivo 
obtuvo un beneficio de 
62.729 millones en 2021 y 


Las 26 empresas 
que pagan un tipo 
real inferior al 5% 
concentran el 26% 
de las ganancias 


Hacienda ultima la 
trasposición de la 
directiva europea 
para aplicar el tipo 
mínimo este año 


aportó 5.066 millones por el 
Impuesto de Sociedades, lo 
que implicaría que están a 
unos 4.300 millones de 
cumplir con el 15% exigido. 
Esta es, en todo caso, una es- 
timación aproximada, dado 
que el tipo efectivo global no 
se aplica sobre la ganancia 
total, sino que permite redu- 
cir del monto finalmente 
gravado elementos como in- 
tereses, dividendos y bases 
imponibles negativas por 
pérdidas anteriores. 


Las que menos pagan 

De un lado, existen 26 com- 
pañías que tributan a un tipo 
efectivo inferior al 5% (con 
un tipo medio del 2,9%). El 
grupo obtuvo 21.120 millo- 
nes antes de impuestos en 
2021 (frente a los 2.502 mi- 
llones perdidos en 2020), 
concentra el 25,9% del bene- 
ficio mundial del colectivo 
español sujeto al tipo míni- 
mo, “pagando únicamente el 
5,2% del Impuesto de Socie- 
dades” abonado, apunta el 
Fisco. 

Además, existen otras 16 
firmas que pagan un tipo 
efectivo de entre el 5% y el 
10% (7,52%, de media); y 15 
más que abonan del 10% al 
15% (a una media del 13,7%). 

España tenía hasta finales 
de 2023 para trasponer la di- 
rectiva europea que regula 
el nuevo tipo mínimo global, 
si bien la parálisis legislativa 
que impuso el adelanto de 
las Elecciones Generales re- 
trasó su puesta en marcha, 
queel Ministerio de Hacien- 
da tramita actualmente. 

En paralelo, España ya 
aplica un tipo mínimo del 
15% en Sociedades que afec- 
ta a 450 grupos societarios y 
90 empresas, que facturan 
más de 20 millones al año, 
que les ha costado ya 580 
millones. 


Jueves 25 abril 2024 Expansión 27 


ECONOMÍA / POLÍTICA 


Ribera se va a Bruselas y deja a España 
en una maraña de lios energéticos 


CANDIDATA DEL PSOE AL PARLAMENTO EUROPEO/ La ministra liderará la lista del PSOE. Seguirá al menos hasta 
junio. Después, dejará grandes asuntos energéticos resueltos, y otros aún mayores por resolver. 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

La Comisión Ejecutiva Fede- 
ral del PSOE propuso ayer a 
Teresa Ribera, vicepresidenta 
tercera del Gobierno y minis- 
tra para la Transición Ecoló- 
gica y el Reto Demográfico, 
como cabeza de lista de la 
candidatura socialista a las 
elecciones al Parlamento Eu- 
ropeo que se celebrarán el 
próximo 9 dejunio. 

Ribera se mantendrá como 
ministra al menos hasta en- 
tonces, de ahí que al menos 
públicamente aún no se haya 
decidido la sucesión. En el 


cios de la energía hace dos 
años. Pero queda abierta una 
larga lista de problemas ener- 
géticos, a cual mayor. Entre 
ellos, la reforma de la tasa a las 
grandes energéticas (el im- 
puestazo), la subida del canon 
que pagan las centrales ató- 
micas, lareforma de los peajes 
de las redes de luz y gas, la 
puesta en marcha de la nueva 
Comisión Nacional de la 
Energía (CNE) y, más recien- 
temente, la opa que prepara el 
grupo energético de Emiratos 
Arabes Taqa sobre Naturgy, y 
que puede suponer una reor- 


denación histórica de esta 
empresa, la primera gasista 
en España y la tercera eléctri- 
ca. 

En un comunicado, el má- 
ximo órgano del PSOE señaló 
ayer que propone a Ribera pa- 
ra liderar la lista electoral de 
los socialistas a las elecciones 
al Parlamento Europeo y que 
su nombre “se incorpore este 
viernes en el Comité de Lis- 
tas”, que confeccionará el dic- 
tamen junto con las propues- 
tas llegadas de todas las fede- 
raciones. La propuesta se ele- 
vará para su votación el próxi- 


mo sábado, día 27, al Comité 
Federal, del que saldrá la lista 
definitiva. 


Líder en energía 

Los socialistas destacan a Ri- 
bera como “líder” en el ámbi- 
to europeo de la transición 
energética y de “la justicia so- 
cial” e inciden en que la vice- 
presidenta ha conseguido pa- 
ra las empresas españolas 
“mayor competitividad y ha 
impulsado leyes como la del 
Cambio Climático” y el Plan 
Nacional Integrado de Ener- 
gía y Clima o la Estrategia de 


Descarbonización a Largo 
Plazo. 


Del IVA al problema ibérico 
Entre las medidas adoptadas 
por Ribera para solventar 
problemas destacan la solu- 
ción ibérica, una iniciativa 
que “supuso un ahorro de 
más de 5.000 millones de eu- 
ros para la mayoría de hoga- 
res españoles en el peor mo- 
mento de la crisis energética 
de Europa y logró abaratar la 
factura de la luz casiun 30%”. 

En el PSOE también resal- 
tan sus logros por conseguir la 


El impuestazo, la 
nueva CNE, la tasa 
nuclear, Naturgy 

y los peajes de luz, 
problemas abiertos 


reducción del IVA de la luz o 
la bonificación de los carbu- 
rantes así como la reforma del 
mercado de la electricidad. 

El Comité Ejecutivo del 
PSOE indica que desde la 
candidatura europea Ribera 
“seguirá frenando las tenta- 
ciones retardistas o el rechazo 
de la agenda verde por parte 
dela derecha”. 

Asimismo destacan el ta- 
lante dialogante de Ribera, 
“una persona capaz de lograr 
consensos, incluso con el Par- 
tido Popular y pese a la inco- 
modidad de algunos de sus lí- 
deres más significativos”. En 
este sentido se refieren a los 
pactos con Andalucía por Do- 
ñana o con la comunidad au- 
tónoma de Murcia por el Mar 


sector energético algunas 
fuentes apuntan a Sara Aage- 
sen, secretaria de Estado de 
Energía, aunque su peso poli- 
tico en el PSOE es mucho 
menor. 


Un puntal del Gobierno 
Ribera, que llevaba semanas 
coqueteando con la posibili- 
dad de ir a Bruselas, ha acep- 
tado. La vicepresidenta terce- 
ra es uno de los puntales del 
actual Gobierno del PSOE. Su 
marcha a Bruselas es un plus 
para la candidatura socialista, 
pero deja el Ejecutivo sin uno 
de sus grandes baluartes para 
lidiar con aspectos clave de la 
economía, sobre todo en el 
sector energético. 

Ribera, que pasará a la his- 
toria como la ministra que fir- 
mó el apagón total de las nu- 
cleares en España, ha pilotado 
grandes reformas del sector y 
ha lidiado con crisis históri- 
cas, como la escalada de pre- 


Mauricio Skrycky 


Teresa Ribera es vicepresidenta tercera y ministra de Transición Ecológica. 


> 


Menor. 


Borrell 

La dirección del PSOE tam- 
bién ha agradecido las funcio- 
nes del socialista Josep Bo- 
rrell, quien encabezó la lista 
del PSOE en las elecciones 
europeas de 2019 y ahora es 
sustituido por Ribera. 

Ribera agradeció ayer ha- 
ber sido propuesta por la Co- 
misión Ejecutiva Federal del 
PSOE para encabezar la can- 
didatura del partido socialis- 
ta. “Es un honor”, dijo. Ribe- 
ra, considerada una europeís- 
ta nata, vuelve a trabajar en el 
ámbito de Bruselas, donde se 
mueve como pez en el agua y 
donde ya tiene experiencia 
(ver información adjunta). 

“Queremos más Europa, 
más justa y solidaria, más so- 
cial, verde y feminista”, dijo 
ayer la todavía ministra de 
Transición Ecológica en la 
red social X. 


Una europeísta que vuelve donde fue “feliz” 


End por Miguel A. Patiño 


En una entrevista con EXPAN- 
SIÓN el pasado 8 de abril, y ante las 
preguntas sobre su futuro profesio- 
nal, cuando ya era un secreto a vo- 
ces que podría irse a Bruselas, Tere- 
sa Ribera decía sentirse “muy privi- 
legiada” delo que había hecho. 

La vicepresidenta tercera y mi- 
nistra de Transición Ecológica, que 
había repetido desde hacía semanas 
que estaba “a disposición” de lo que 
decidiera su Gobierno, reconocía 
entonces que “trabajar en Europa 
en este momento es importantisi- 
mo”. “Hay que ponderar si tiene 
más interés y valor estratégico estar 


aquí o estar allí“. En cualquier caso, 
“es una decisión que trasciende mi 
voluntad”. Es “un tema que aún es- 
tá abierto”, decía Ribera. 


No oculta que le gusta 

Ribera nunca ha podido ocultar que 
Bruselas le gusta. Entre otras cosas 
porque ahí se mueve como pez en el 
agua y hace años ya fue feliz. 

En tono jocoso, y cuando se em- 
patizaba con ella por los numero- 
sos problemas sectoriales que le 
habían sobrevenido como ministra 
de Transición Ecológica, Ribera 
decía “¡quién me manda a mi haber 
vuelto a Madrid!”. Ribera (Madrid, 
19 de mayo de 1969) es tauro. Tam- 
poco lo puede ocultar. Quizás ese 
carácter incansable que da ese sig- 


no del zodíaco es lo que ha hecho 
que Ribera sea capaz de lidiar con 
el sector energético en un momen- 
to histórico con decenas de frentes 
abiertos, y de convertirse en una de 
las políticas técnicamente más pre- 
paradas en su ámbito en España. 
Ribera es licenciada en Derecho 
por la Universidad Complutense. 
Casada con Mariano Bacigalupo, 
actual consejero de la Comisión Na- 
cional del Mercado de Valores 
(CNMV), es extremadamente re- 
servada sobre su vida personal, y de- 


Puso “Transición 
Ecológica' a su ministerio; 
fue su declaración 

de intenciones 


testa que se mezcle con la vida pro- 
fesional. 


Ecologismo, más que una idea 
Ha desempeñado diversos cargos 
técnicos en la administración públi- 
ca, muchos de ellos relacionados con 
asuntos medioambientales, en su 
versión más amplia y moderna, la de 
la transición energética y ecológica. 
Tanto, que ha hecho de ello su forma 
devida y de entenderla política. 
Entre otros puestos, ha ocupado 
el de jefa de servicio de Coordina- 
ción Normativa del Ministerio de 
Fomento, y el de consejera técnica 
en el gabinete del subsecretario de 
medio ambiente. Entre 2005 y 2008 
fue directora de la Oficina Española 
de Cambio Climático y, entre 2008 y 


2011, fue secretaria de Estado de 
Cambio Climático, durante el se- 
gundo Gobierno de José Luis Rodrí- 
guez Zapatero. Ya ahí se fogueó en 
los entresijos de la política de Bru- 
selas, que siguió conociendo cuando 
en 2013 empezó a colaborar en el 
Instituto de Desarrollo Sostenible y 
Relaciones Internacionales. 


El nombre lo dice todo 

Aunque con sede en París, se consi- 
dera un lobby de la UE. En junio de 
2014 asumió su dirección. Entre 
enero de 2020 y julio de 2021, fue vi- 
cepresidenta cuarta del Gobierno, 
antes de pasar a ocupar la tercera vi- 
cepresidencia, siempre como minis- 
tra de Transición Ecológica. El 
nombre del ministerio lo dice todo. 


28 Expansión Jueves 25 abril 2024 


ECONOMÍA / POLÍTICA 


Airef limita a 19.000 millones el 
impacto en PIB de la ayuda de la UE 


FONDOS NEXT GENERATION/ La Autoridad Fiscal calcula que los fondos inyectados a la economía real, en 
términos de Contabilidad Nacional, rebajan en 10.000 millones el volumen adjudicado a final de 2023. 


Juande Portillo. Madrid 

La Autoridad Independiente 
de Responsabilidad Fiscal 
(Airef) limitó ayer a unos 
19.000 millones de euros el 
impacto real de las ayudas eu- 
ropeas en la economía espa- 
ñola hasta la fecha. La cifra, 
fruto de la herramienta de fis- 
calización de fondos del pro- 
grama Next Generation desa- 
rrollada por el organismo, su- 
pone rebajar en unos 10.000 
millones de euros el efecto de 
los fondos frente al volumen 
oficialmente adjudicado en- 
tre subvenciones y licitacio- 
nes. 

El Observatorio del Plan de 
Recuperación, Transforma- 
ción y Resiliencia desarrolla- 
do por Airef calcula, concre- 
tamente, que España adjudi- 
có el reparto de 3.147 millones 
de los fondos europeos en 
2021, 11.814 millones en 2022 
y 13.987 millones en 2023, su- 
mando un total de 28.948 mi- 
llones de euros asignados en 
los tres años. Atendiendo, sin 
embargo, a una estimación 
del dinero efectivamente de- 
sembolsado en términos de 
Contabilidad Nacional, la Ai- 
ref limita la ejecución a 2.500 
millones en 2021, 5.400 en 
2022 y 11.000 millones en 
2023, lo que arroja una apor- 
tación de solo 18.900 millones 
al PIB en los tres ejercicios, 
10.000 millones menos. 

“Hemos tenido que desa- 
rrollar esta herramienta por la 
dificultad de acceso a los da- 
tos del Programa de Recupe- 


RADIOGRAFÍA DE LA EJECUCIÓN DE LOS FONDOS 'NEXT GENERATION! EN ESPAÑA 


>Comparativa de la ejecución de las 


>Dotación total y concesión ejecutada, 


ayudas entre volumen de adjudicación por componentes de inversión 


y Contabilidad Nacional 


En millones de euros. 


Dotación total, en mill. de € 


E Concesión ejecutada, en % 


13.987 1. Movilidad sost... 160. | 6.522 
11814 43,64% 2. Rahabilitación y regen... 18] 6.817 
36,86% 3. Agroalimentación y pesca Į 1196 
4. Ecosistemas y biodiversidad 120. 1.642 
3.147 2.224 5 Costas y recursos híbridos l o B 3.336 
546 334 | 9,82% RN E sostenible(larga A E 6.664 
o 0 ' . Despliegue energías renovables 35 3.830 
Zoa 10 = MA 8 infraestructura eléctrica 5 1.365 
2019 2020 | 2021 2022 2023 | 2024 9- Hidrógeno renovable ms 3.155 
10. Transición justa, minería | 300 
Observatorio PRTR 11. Modernización AA PP 52 | 4.368 
28.948 12. Política industrial 24 | 3.851 
13. Apoyo a PYMES 41 | 4.880 
14. Turismo Mia 3.400 
15. Conectividad digital 50 | 4.502 
16. Inteligencia artifical 56 540 
17. Ciencia, tecnología e innovación 63 | 4.189 
18. Renovación y ampliación del SMS Mas 
19. Aptitudes digitales 113 1.593 
20. Formación Profesional M4 2.025 
2.500 21. Eduación Ty, 1.695 
[En] 22. Economía de los cuidados e inclusión 3.419 
23. Mercado Laboral EN 2.363 
eoa 202a 0a 24. Industria cultural 187 
25. Industria audiovisual | 200 
26. Sector del deporte | 
31. RePowerEU | 1.931 
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ración”, denunció ayer la pre- 
sidenta de la Airef, Cristina 
Herrero, al presentar el meca- 
nismo, insistiendo en “recla- 
mar que es necesario que 
exista información en térmi- 


nos de Contabilidad Nacional 
porque, pese a todas las limi- 
taciones, es el que mejor apro- 
xima el impacto de los fondos 
del Plan en la actividad econó- 
mica”. 


Desde Airef matizan, en to- 
docaso, que elimpactoreal de 
los fondos se sitúa en un pun- 
to intermedio entre las cifra 
de fondos desembolsados y 
asignados, puesto que la mera 


adjudicación puede llevar a 
una empresa a comenzar a 
adquirir materiales o reforzar 
plantilla meses antes de reci- 
bir efectivamente los fondos, 
por lo que la diferencia regis- 


Las inversiones 
ferroviarias lideran la 
ejecución de fondos 
frente a la parálisis 
en rehabilitación 


trada podría ser un mero de- 
calaje temporal. 

El cómputo completo de 
contratos formalizados y sub- 
venciones concedidas regis- 
tradas por la Airef hasta 31 de 
marzo de 2024 asciende a 
32.052 millones, lo que tam- 
bién se sitúa algo por debajo 
de los 35.191 millones que se 
habrían adjudicado en el mis- 
mo periodo según la herra- 
mienta oficial del Ministerio 
de Economía, Elisa, cuyos da- 
tos fueron actualizados ayer 
mismo. 

Según el observatorio de 
Airef, del total 13.653 millones 
los han convocado el Sector 
Público Institucional Estatal; 
8.428 millones, la Adminis- 
tración General del Estado; 
7.562 millones, las comunida- 
des autónomas y 2.419 millo- 
nes, los ayuntamientos. 

Por componentes, destaca 
el avance en la ejecución de 
las inversiones ferroviarias, 
con un 89% completado de 
los 6.665 millones asignados 
al plan de movilidad sosteni- 
ble a larga distancia comple- 
tado de inversión. La cifra 
contrasta con el 18% de fon- 
dos adjudicados del compo- 
nente más cuantioso, el de 
rehabilitación y regeneración 
urbana, dotado con 6.817 mi- 
llones. 

En total, la Airef ha regis- 
trado un total de 538.603 be- 
neficiarios únicos de fondos 
europeos, seis de cada 10 de 
los cuales han recibido las 
ayudas del kit digital focaliza- 
das en pymes y autónomos. 

Airef actualizará su herra- 
mienta, abierta al público des- 
de su web, de forma trimes- 
tral. 


CEOE pide que la regulación de la IA no trabe su desarrollo 


J. Portillo. Madrid 

La Confederación Española 
de Organizaciones Empresa- 
riales (CEOE) abogó ayer por 
que la próxima legislatura eu- 
ropea ponga el foco en “afian- 
zar la competitividad” del 
mercado único, fomentar las 
inversiones y apoyar alas em- 
presas. Así lo reclamó la pa- 
tronal en el documento For- 
talecer, agilizar, impulsar, 
que recoge las propuestas 
empresariales para los parti- 
dos que concurren a los co- 
micios comunitarios de junio 
instando, por ejemplo, a vigi- 
lar que la regulación de la In- 
teligencia Artificial no lastre 
su desarrollo. 


“Desde CEOE estamos 
convencidos de que el perio- 
do 2024-2029 supone una 
oportunidad para que la 
Unión sitúe la competitividad 
y el crecimiento económico 
en el centro de sus políticas”, 
defendió ayer Antonio Gara- 
mendi, al presentar el docu- 
mento de propuestas en un 
acto junto al ministro de Ex- 
teriores, José Manuel Alba- 
res. “Estamos convencidos de 
que aumentar la competitivi- 
dad de nuestras empresas y 
de nuestras economías es 
crucial para poder afrontar 
los desafíos internos y exter- 
nos de máximo calado a los 
que nos enfrentamos en estos 


momentos”, agregó, conside- 
rando que “esta estrategia es 
necesaria para, a partir de ahí, 
poder desarrollar nuestro 
compromiso compartido con 
una UE social y ambiciosa 
desde el punto de vista me- 
dioambiental”. 

El ministro por su parte, 
destacó que las propuestas 
presentadas por CEOE 
“aportan contenido al trabajo 
de reflexión de los próximos 


La patronal presenta 
las propuestas 
empresariales 

para la próxima 
legislatura europea 


meses, contribuyendo a for- 
talecer, agilizar e impulsar el 
mercado único”. 

La patronal española recla- 
ma, por ejemplo, la necesidad 
de “asegurar que la regula- 
ción de la Inteligencia Artifi- 
cial”, en la que la Unión ha de- 
cidido ser pionera, “sitúe a la 
UE como el lugar donde in- 
vertir y desarrollar esta tec- 
nología de manera ética y se- 
gura”. “El desarrollo impara- 
ble de la Inteligencia Artifi- 
cial y la gestión algorítmica 
están planteando numerosos 
retos y oportunidades en el 
ámbito laboral que exigen la 
estrecha participación de los 
interlocutores sociales”, 


plantea también en este te- 
rreno, acotando que “el uso 
de la Inteligencia Artificial en 
el ámbito laboral debe estar 
fundada en el principio de 
control humano y criterios 
éticos”. 

La CEOE, de hecho, sitúa 
como uno de los ejes princi- 
pales de sus reivindicaciones 
la necesidad general de esta- 
blecer “un marco regulatorio 
para la competitividad”, con 
una legislación más eficiente, 
que incluya la “reducción del 
25% de las cargas de repor- 
ting”. 

La patronal también insta a 
completar el mercado único 
como eje central de la fortale- 


za y resiliencia económica de 
la UE, frente a terceros. “En 
un contexto de creciente ri- 
validad geoestratégica y fuer- 
te competencia internacio- 
nal, el impulso a la competiti- 
vidad europea es esencial pa- 
ra conseguir una UE más 
fuerte”, subraya. 
Finalmente, la CEOE re- 
quiere medidas para digitali- 
zar la economía; proteger la 
competitividad en la transi- 
ción medioambiental; impul- 
sar la innovación; reforzar el 
diálogo social a nivel europeo 
y “potenciar el trabajo con- 
junto de los decisores políti- 
cos españoles”, en colabora- 
ción con los agentes sociales. 


Batería de expedientes de la UE a España 
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por licitaciones, autopistas y energía 


INFRACCIONES/ España, que lidera el número de procedimientos en curso por incumplimiento de las 
normas comunitarias, recibe varios apercibimientos de Bruselas que pueden acabar en el TJUE. 


J. Díaz. Madrid 
El marcado discurso euro- 
peísta de Pedro Sánchez, que 
hace menos de una semana 
defendía en Bruselas la nece- 
sidad de una UE “más fuerte, 
más competitiva y más segu- 
ra”, no acaba de casar con el 
grado de cumplimiento de la 
normativa comunitaria por 
parte de España, que sesitúaa 
la cabeza del bloque como el 
país con más procedimientos 
de infracción abiertos por no 
hacer los deberes: alrededor 
de 90 asuntos en curso (aun- 
que años atrás llegó a superar 
el centenar), frente alos 56 de 
Francia, los 62 de Alemania, 
los 63 de Italia e incluso por 
encima de los 79 de Grecia, 
según consta en los registros 
de la Comisión Europea. Ayer 
mismo, Bruselas lanzó una 
batería de expedientes, ad- 
vertencias y emplazamientos 
a España, y a otros estados 
miembros, para que cumplan 
sus obligaciones para con la 
legislación de la UE. Un nue- 
vo y nutrido toque de aten- 
ción que abarca diversas áreas 
de actividad: desde las licita- 
ciones públicas alas concesio- 
nes de autopistas, pasando 
por el mercado eléctrico o la 
deficiente recaudación adua- 
nera sobre productos textiles 
chinos, sin olvidar la transpo- 
sición incorrecta de la Direc- 
tiva sobre el refuerzo de la 
presunción de inocencia en 
los procesos penales. 

En materia de contratación 
pública, Bruselas acusa a Es- 


paña de no respetar “el ámbi- 
to de aplicación de la Directi- 
va (sobre licitaciones) en lo 
que respecta al tipo de autori- 
dades contratantes, los con- 
tratos y las modificaciones de 
los contratos que tienen que 
quedar cubiertos”, según sub- 
rayó ayer la Comisión en un 
comunicado. 

Bruselas, que en su mo- 
mento ya inició un procedi- 
miento de infracción contra 
España y Bulgaria por este 
motivo (y acaba de abrirselo a 
Rumanía), ha enviado ahora 
un dictamen motivado a am- 
bos países, el segundo paso en 
el expediente abierto por in- 
cumplir la normativa comu- 
nitaria, que va acompañado 
además de un ultimátum: tie- 
nen dos meses para “respon- 
der y abordar las deficiencias 
señaladas por la Comisión”, 
porque, de lo contrario, “a fal- 
ta de una respuesta satisfacto- 
ria”, Bruselas podría llevar a 
España (y a Bulgaria) ante el 
Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea. La Directiva 
europea, aprobada en 2014 y 
con fecha tope de transposi- 
ción en abril de 2016, no ha 
cumplido en España sus obje- 
tivos, que, según Bruselas, son 
“abrirlos mercados públicos a 
una competencia genuina en- 
tre empresas de toda la UE y 
garantizar la mejor relación 
calidad-precio para las com- 
pras públicas”. 

No es la única reprimenda 
en materia de contratación 
pública. La Comisión tam- 


Uno de los expedientes abiertos por Bruselas es por las concesiones de autopistas. 


bién ha abierto a España un 
expediente de infracción (y 
otro a Hungría) por incumplir 
la legislación sobre concesión 
de autopistas. En concreto, el 
Ejecutivo comunitario de- 
nuncia que el Gobierno espa- 
ñol amplió la duración de dos 
concesiones “sin aplicar co- 
rrectamente los procedi- 
mientos de licitación” e in- 
fringiendo, por tanto, las nor- 
mas de la UE, que buscan ga- 
rantizar la “igualdad de trato 
de los operadores económi- 
cos interesados en participar 
en los procedimientos de con- 


tratación y el respeto de la 
obligación de transparencia”. 
España tiene dos meses para 
responder a Bruselas y evitar 
así que el expediente avance 
hacia un dictamen motivado, 
antesala de una posible de- 
nuncia ante los tribunales. 

En el listado de incumpli- 
mientos de España figura 
también la incompleta trans- 
posición de la Directiva sobre 
la organización y funciona- 
miento del mercado eléctrico 
europeo, situación en la que 
se encuentran también Bélgi- 
ca y Dinamarca. La fecha lí- 


mite para adoptar esta nor- 
mativa concluyó en diciem- 
bre de 2020; sin embargo, 
Bruselas se vio obligada en 
2022 a enviar cartas de em- 
plazamiento a los tres países 
urgiéndoles a transponer 
completamente la norma a 
sus legislaciones nacionales, 
algo que en abril de 2024, más 
de tres años después, sigue sin 
ocurrir. En este caso y al exis- 
tir dos apercibimientos, di- 
chos gobiernos tienen dos 
meses para rectificar e impe- 
dir así que su infracción acabe 
enel TJUE. 


Bruselas recrimina 

a España que acepte 
valores muy bajos en 
aduana de productos 
textiles de China 


A la Comisión Europea, 
que ha convertido su pulso 
comercial con China en una 
cuestión geoestratégica (so- 
cios y, sin embargo, rivales), 
tampoco le gusta que España 
no esté haciendo los deberes 
respecto a algunas importa- 
ciones desde el país asiático y 
ayer le abrió expediente por 
aceptar unos valores en adua- 
na “extremadamente bajos” 
en la entrada de productos 
textiles procedentes de Chi- 
na, sin solicitar garantías y sin 
verificar el valor en aduana 
hasta “más de un año después 
de las importaciones”. Bruse- 
las acusa a España de incum- 
plir el procedimiento fijado 
para el bloque y perjudicar así 
al presupuesto comunitario, 
ya que la recaudación de esos 
derechos aduaneros son 
transferidos posteriormente a 
las arcas comunitarias. Al 
igual que en los expedientes 
anteriores, España tiene dos 
meses para contestar. 

Y por si aún fueran pocos 
los procedimientos de infrac- 
ción abiertos, la Comisión 
también acusó ayer a España 
de transponer incorrecta- 
mente la Directiva sobre elre- 
fuerzo de la presunción de 
inocencia y el derecho a estar 
presente en el juicio en los 
procesos penales, dando el 
pistoletazo de salida a un nue- 
vo expediente. Bruselas con- 
sidera que España, junto a Po- 
lonia, no han transpuesto co- 
rrectamente las disposiciones 
sobre las referencias públicas 
a la culpabilidad, así como las 
relativas al uso de medidas de 
coerción física al presentar a 
sospechosos y acusados en los 
tribunales o en público. 


Luz verde de la Eurocámara a la rebaja de las 
exigencias de la PAC prometida a los agricultores 


J.D. Madrid 

Enla recta final de la legislatu- 
ra, el Parlamento Europeo 
desplegó ayer una frenética 
actividad legislativa para zan- 
jar el mayor número de asun- 
tos posibles antes de su disolu- 
ción de cara a las elecciones 
europeas de junio. Entre las 
cuestiones más urgentes figu- 
raba la flexibilización de las 
exigencias medioambientales 
para acceder a las ayudas de la 
Política Agraria Común 
(PAC) ante el riesgo de que las 
protestas del campo, generali- 
zadas y muy intensas semanas 


atrás, pudieran contaminar 
los comicios. La Eurocámara 
aprobó ayer por una amplísi- 
ma mayoría (425 votos a favor, 
130 en contra y 33 abstencio- 
nes) la propuesta de Bruselas 
para suavizar los requisitos 
verdes de su política agrícola, 
una de las grandes quejas del 
sector agrario, que denuncia- 
ba una burocracia asfixiante. 
La reforma, que ahora debe 
recibir el visto bueno del Con- 
sejo Europeo, que ya ha antici- 
pado que la adoptará, exime 
de controles y sanciones a las 
pequeñas explotaciones agrí- 


colas (menos de diez hectá- 
reas) ala hora de acceder a las 
subvenciones de la PAC, lo 
que en el caso español benefi- 
ciará a 345.000 agricultores, el 
55% del total de los percepto- 
res de ayudas. Además, se sua- 
vizan otras exigencias me- 
dioambientales, como la su- 
presión de la obligación de 


Aprueba la reforma 
que exime de 
controles y sanciones 
a las pequeñas 
explotaciones 


destinar al barbecho una parte 
de las tierras cultivables; se fle- 
xibiliza la rotación y diversifi- 
cación de cultivos ante los 
efectos del cambio climatoló- 
gico (sequías y/o inundacio- 
nes) y se otorga mayor mar- 
gen de maniobra a los Estados 
miembros a la hora de conce- 
der exenciones “ante condi- 
ciones meteorológicas extre- 
mas”. De hecho, el Ministerio 
español de Agricultura, que 
encabeza Luis Planas, lanzó 
ayer en audiencia pública el 
real decreto que recoge esta 
suavización de los requisitos 


de la PAC en España. 

No fue el único proyecto le- 
gislativo que ayer salió adelan- 
te. El pleno de la Eurocámara 
también dio luz verde con 554 
votos a favor y 56 en contra de 
la llamada Ley Rider, que acla- 
ra el estatus laboral de los tra- 
bajadores de plataformas de 
reparto a domicilio como Glo- 
vo, Uber Eats, Just Eat o Deli- 
veroo, y que perseguirá el falso 
trabajo por cuenta propia para 
garantizar unas mejores con- 
diciones laborales. 


Editorial / Página 2 


JMCadenas 


e 
Luis Planas, ministro de 
Agricultura. 
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La campaña catalana 
empieza con los casos 
Koldo y Begoña 


LA AGUJA DE MAREAR 


unque la campaña electoral para las 
A elecciones catalanas no empieza hasta 

el próximo viernes, 26 de abril, los parti- 
dos independentistas han decidido utilizar la 
comparecencia del candidato socialista, Salva- 
dor Illa, en las comisiones de investigación del 
caso Koldo en el Congreso y el Senado para lan- 
zar sus ataques contra el que fuera ministro de 
Sanidad y hoy encabeza la intención de voto se- 
gún las encuestas. ERC y Junts han mostrado 
su lado más agresivo y han interpelado al lider 
del PSC, que se ha defendido con uñas y dientes. 
Todo parece indicar que la campaña va aser es- 
pecialmente dura. 

Aunque la mayor sorpresa saltó por la tarde, 
cuando el presidente del Gobierno distribuyó 
una carta a la ciudadanía desde su cuenta de X 
(antes Twitter), en la que anunciaba que se to- 
maba un tiempo para reflexionar, hasta el pró- 
ximo lunes, ante los ataques que sufren él y su 
esposa, Begoña Gómez. Por la mañana, un juz- 
gado de Madrid había abierto diligencias contra 
ella por presunto tráfico de influencias y co- 
rrupción en los negocios. “¿Merece la pena todo 
esto?”, se pregunta Pedro Sánchez antes de 
amagar con dimitir de su cargo. No se sabe si el 
líder socialista lo dice de verdad o es solo un 
amago en busca de apoyos para seguir adelante; 
pero no deja de ser inédito que haga una pausa 
de cuatro días en sus funciones para pensar si se 
vaosigue adelante. 

Mientras tanto, el candidato del PP, Alejan- 
dro Fernández, ha querido cambiar el paso y 
presentó ayer un conjunto de propuestas para 
revitalizar la economía y la sociedad catalana. 
El líder popular delineó en un acto en el Port 
Olímpic de Barcelona un plan que recoge diez 
ejes y hasta 50 medidas que, según él, son im- 
prescindibles para evitar una “decadencia irre- 
versible” de la región. Dos formas diferentes de 
afrontar unos comicios que pueden ser decisi- 
vos, no solo para Cataluña, sino para la gober- 
nabilidad en España. El partido de Núñez Fei- 
jóo busca crecer en Cataluña a costa de los votos 
históricos de Ciudadanos, los que puedan 
arrancar a Vox, eincluso alos socialistas que re- 
niegan de la nueva posición de Pedro Sánchez 
respecto a las exigencias de los secesionistas. 
Los indultos, la Ley de Amnistía y la posibilidad 
de que el PSOE ceda ante algún tipo de consulta 
sobre la autodeterminación, serán utilizados 
para intentar captar ese voto descontento de 
centro izquierda. Aunque la base de la campaña 
será propositiva, con medidas concretas de tipo 
económico y social. Una buena noticia en me- 
dio del ruido que preside la política en España. 

La clave para entender el nerviosismo de los 
partidos separatistas no hay que buscarla sola- 
mente en las encuestas, que auguran una victo- 
ria inapelable de los socialistas, sino en la divi- 
sión de las fuerzas independentistas que pre- 
sentan siete candidaturas diferentes. A los tra- 
dicionales ERC, Junts y la CUP, hay que sumar 
Alianza Catalana (de la xenófoba Silvia Orriols), 
Ahora (encabezada por Clara Ponsatí), y dos 
nuevas formaciones como Convergents y el 
Front Nacional de Cataluña. La fragmentación 
de papeletas puede restar escaños a ese bloque. 

De hecho, la última encuesta del Cis catalán 


auguraba que el independentismo no sería ca- 
paz de revalidar la mayoría absoluta obtenida 
en las últimas elecciones autonómicas. Esa ma- 
yoría se sitúa en 68 actas y abriría la puerta a un 
nuevo gobierno de coalición entre ERC y Junts 
en la Generalitat. Aunque los duros enfrenta- 
mientos entre Pere Aragones y Carles Puigde- 
mont no auguran nada bueno a la posibilidad de 
un pacto de gobierno. El prófugo expresidente 
está jugando muy fuerte para poder volver co- 
moun héroe a Barcelona, mientras que el actual 
presidente insiste en queno será número dosen 
un nuevo ejecutivo. Al final, será la aritmética la 
que pondrá en su lugar auno oa otro. 


Sobre llla 

En ese contexto, los representantes de ambos 
partidosen el Congreso delos Diputados y en el 
Senado apuntaron todas sus armas sobre Sal- 
vador Illa. Gabriel Rufián (ERC) el martes en la 
Cámara Baja y Joan Baptista Bagué, (Junts), 
ayer en la Cámara Alta, atacaron la gestión del 
candidato socialista como ministro de Sanidad 
durante la pandemia e incluso le acusaron de 
cometer irregularidades en la contratación de 
material sanitario. El primer secretario del PSC 
supo defenderse y echó en cara al representan- 
te del partido de Puigdemont “no haber votado 
a favor ni una de las seis veces” el Estado de 
alarma. Estos primeros escarceos dan una idea 
delo quevaaserla campaña para las elecciones 
del 12 de mayo. Hay mucho en juego y se va a 
producir una auténtica batalla de todos contra 
todos. Los independentistas, entre ellos y con- 
tra los constitucionalistas en busca de la hege- 
monía del bloque; el PSC, contra sus socios en 
Madrid y contra el PP para repetir la primera 
posición en votos e intentar formar un gobier- 
no de izquierdas con ERC y los “comunes”; el 
PP, contra el bloque separatista, contra los so- 
cialistas y contra Vox, en busca de recuperar la 
fuerza perdida en una comunidad en la que se 
han convertido en marginales. 

Todos saben que la noche del 12 de mayo se 
abrirá una nueva etapa para la gobernabilidad 
en España. Si finalmente los independentistas 
consiguen formar gobierno en Cataluña, es po- 
sible que mantengan su apoyo a Pedro Sánchez 
en Madrid (si es que finalmente decide no di- 
mitir), pero el precio que pedirán será extraor- 
dinario. Ya han puesto un nuevo modelo de fi- 
nanciación, una especie de cupo catalán, como 
primera exigencia y el referéndum de autode- 
terminación sigue flotando en el aire en cada 
comparecencia pública. 

Por su parte, los socialistas se juegan a cara o 
cruz su estrategia de pactos en toda España. 
Desde la llegada de Sánchez a La Moncloa, han 
defendido que la política de cesiones al separa- 
tismo supone devolver la paz y la convivencia a 
Cataluña sobre la base de debilitar alos promo- 
tores del procés. En 2021 lograron vencer, pero 
no pudieron gobernar. En esta ocasión, si man- 
tienen la primera posición y consiguen un go- 
bierno de izquierdas ganarán la razón de su es- 
trategia, pero probablemente perderán el apo- 
yo de Junts en Madrid, poniendo en peligro lo 
que queda delegislatura. 

El panorama no se presenta fácil para ningu- 
na de las fuerzas políticas que se presentan a las 
elecciones, porque puede modificar el mapa de 
pactos en Cataluña y en España. Las del País 
Vasco se saldaron con una garantía de estabili- 
dad en Madrid, pero éstas pueden abrir frentes 
muy variados. 


El PP exige reducir a 
la mitad la estructura 
de la Generalitat 


12-M/ Su “plan para Cataluña” incluye medidas para frenar la 
“decadencia”, entre ellas eliminar el Impuesto de Sucesiones. 


David Casals. Barcelona 

El PP se compromete a redu- 
cir a la mitad la estructura 
“elefantiásica” de la adminis- 
tración catalana, eliminar el 
impuesto de Sucesiones y Do- 
naciones y también eximir del 
de Transmisiones Patrimo- 
niales (ITP) a los menores de 
35 años que adquieran una vi- 
vienda. 

Son tres de las medidas que 
forman parte del “plan Cata- 
luña”, un documento con 50 
medidas agrupadas en torno a 
diez ejes, que ayer dio a cono- 
cer Alejandro Fernández, ca- 
beza de lista de los populares 
en las elecciones autonómicas 
que tendrán lugar el próximo 
12 de mayo. 

En la próxima medianoche 
arrancará la campaña de unos 
comicios muy inciertos y en 
los que, según los sondeos, la 
mayoría independentista po- 
dría estar en juego. Las en- 
cuestas auguran que por pri- 
mera vez desde 1980, el PSC 
ganaría en votos y en escaños. 

Concretamente, las pro- 
yecciones otorgan al exminis- 
tro Salvador Illa en torno a los 
40 escaños, frente a los 33 que 
consiguió en 2021. Sin embar- 
go, la mayoría absoluta se si- 
túa en los 68 parlamentarios, 
por lo que los socialistas van a 
necesitar aliados siempre que 
el independentismo pierda la 
mayoría absoluta. Y es aquí 
donde el PP puede entrar en 
juego. 

En junio, los populares fue- 
ron decisivos para que Junts, 
que ganó las elecciones muni- 
cipales en Barcelona, no go- 
bernase la capital catalana. 
Fue investido alcalde el socia- 
lista Jaume Collboni, que go- 
bierna en minoría, gracias al 
apoyo del PP y los comunes 
de laexalcaldesa Ada Colau. 

El PP catalán ha vivido en 
los últimos años la peor crisis 
de su historia. En 2012, consi- 
guió su mejor resultado, 19 
parlamentarios, pero el auge 
de Cs y luego de Vox fueron 
para los populares un duro 
golpe. En 2015 consiguieron 
11 diputados; en 2017, cuatro y 
en 2021, únicamente tres. 

Ahora, las encuestas augu- 
ran que Fernández lograría 
entre 10 y 15 escaños, la hor- 
quilla en la que se habían mo- 
vido tradicionalmente los po- 


Alejandro Fernández, ayer. 


El partido, dispuesto 
a revisar la 
financiación siempre 
que el Govern sea 
“realista” y dialogue 


pulares. Sería todo un hito ya 
que, desde 2021, Vox tiene re- 
presentación en el Parlament. 

Ante este contexto, el parti- 
do ha decidido poner toda la 
carne en el asador a nivel pro- 
gramático. El “plan Cataluña” 
presentado ayer incluye tam- 
bién una referencia explícita 
para frenar la “decadencia” 
económica de la comunidad y 
también otra a incrementar la 
seguridad. 


“No'al concierto 

Alejandro Fernández con- 
trastó el modelo fiscal de Ma- 
drid con el catalán, aunque en 
este punto, el PP está prácti- 
camente solo en sus reivindi- 
caciones. El independentis- 
mo reclama un modelo de fi- 
nanciación para la Generalitat 
que la equipare al concierto 
vasco y al convenio navarro, 
con un cupo que pague al Es- 
tado por sus servicios y com- 
petencias y sin solidaridad 
interterritorial a largo plazo. 
Hasta entonces, Junts+ y 
ERC aseguran que no va a ser 
posible bajar impuestos. El 


PSC se muestra partidario de 
ajustar algunos tributos, pero 
rechaza las rebajas generali- 
zadas. 

Alejandro Fernández se 
abrió a “revisar” la financia- 
ción autonómica, pero asegu- 
ró que Cataluña no debe salir 
en ningún caso del régimen 
común y de la multilaterali- 
dad. Así, exigió plantear el de- 
bate de forma “realista” y bus- 
cando “una mayoría parla- 
mentaria amplia”, y con “vo- 
cación de España”, a diferen- 
cia de la bilateralidad que exi- 
ge el secesionismo. 

Así lo expuso el candidato 
popular a la presidencia de la 
Generalitat en un acto en el 
Colegio de Economistas de 
Cataluña. En su intervención, 
también vio difícil que pue- 
dan regresar las empresas que 
a raiz del procés, trasladaron 
su sede social a otras autono- 
mías, mayoritariamente Ma- 
drid y la Comunidad Valen- 
ciana. 

Según Alejandro Fernán- 
dez, la economía catalana tie- 
ne problemas crónicos como 
la “inseguridad jurídica, la 
inestabilidad política y la pro- 
gresiva conversión de Catalu- 
ña en un infierno fiscal”. Si no 
se ponen fin atodos estos ele- 
mentos en la nueva legislatu- 
ra, no se logrará revertir la 
diáspora empresarial. 
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El control de Hacienda a las “criptos” 
ya da frutos: cae una banda criminal 


“OPERACIÓN KEOPS'/ El plan de la Agencia Tributaria para disparar la vigilancia sobre las criptomonedas 
permite desarticular una organización dedicada al fraude piramidal mediante criptoactivos y acciones. 


Ignacio Faes. Madrid 

El sistema de extrema vigilan- 
cia que ha desplegado la 
Agencia Tributaria (AEAT) 
sobre las inversiones en crip- 
tomonedas ya da sus frutos y 
ha permitido desarticular una 
“ostentosa” banda criminal 
dedicada al fraude piramidal 
mediante inversión en crip- 
toactivos. Funcionarios del 
Servicio de Vigilancia Adua- 
nera de la Agencia Tributaria 
y agentes de la Policía Nacio- 
nal han participado en la lla- 
mada Operación Keops, que 
ha terminado con una organi- 
zación implicada en la ejecu- 
ción de un delito continuado 
de estafa, blanqueo de capita- 
les y pertenencia a organiza- 
ción criminal. 

De acuerdo con las investi- 
gaciones, la red criminal ha- 
bría llevado a cabo una estafa 
masiva piramidal, con un es- 
quema de tipo Ponzi, con epi- 
centro en la localidad de Chi- 
clana de la Frontera (Cádiz) y 
ramificaciones en Cantabria y 
Alicante, mediante la presun- 
ta compraventa de criptomo- 
nedas, acciones y futuros. En- 
tre los once detenidos, se en- 
cuentran los cuatro responsa- 
bles de la red, uno de los cua- 
les ha ingresado en prisión. 

Según apuntan fuentes de 
la investigación, los deteni- 
dos, a pesar de carecer de co- 
nocimientos del mercado de 
inversiones y de no estar habi- 
litadas sus sociedades por la 
Comisión Nacional del Mer- 
cado de Valores (CNMV) co- 


mo entidades autorizadas pa- 
ra operar en el mercado de va- 
lores, aprovecharon una es- 
tructura comercial que tenían 
a su disposición con oficinas 
en Chiclana de la Frontera y 
Elche. Según la AEAT, el plan 
tenía como único objetivo ob- 
tener un beneficio ilícito a 
partir de una estafa masiva. 

Los investigadores desta- 
can el “ostentoso modus vi- 
vendi” de los implicados, in- 
cluso con el abandono del 
ejercicio de sus profesiones 
de origen. Los responsables 
de la organización llegaban a 
jactarse en redes sociales de 
su alto nivel de vida, que in- 
cluía la posesión de vehículos 
deportivos y de alta gama. 

Las autoridades han toma- 
do declaración a 164 perjudi- 
cados, a quienes la organiza- 
ción habría defraudado más 
de 5,1 millones de euros pro- 
metiendo altas rentabilidades 
desde la puesta en marcha de 
la estafa en 2018. Están anali- 
zando 44 cuentas bancarias 
relacionadas con las personas 
y empresas presuntamente 
implicadas. Con el objeto de 
determinar la existencia de 
estas prácticas, los investiga- 
dores tomaron declaración a 
todos los afectados domicilia- 
dos en distintas ubicaciones 
del territorio nacional. 

Esta operación es fruto de 
la vigilancia de la Agencia Tri- 
butaria sobre las operaciones 
con criptomonedas. El Plan 
de Control Tributario y Adua- 
nero para 2024 ya recoge una 


Momento de los registros de la 'Operación Keops: 


intensificación de las campa- 
ñas de vigilancia de la AEAT 
sobre criptomonedas. Tam- 
bién lo destaca el nuevo Plan 
Estratégico de la AEAT. “Las 
técnicas de control recauda- 
torio en ámbitos emergentes 
(activos digitales y criptomo- 
nedas) pivotarán sobre el es- 
tablecimiento de capacidades 
para la detección, investiga- 
ción y trazabilidad, la coope- 
ración con organismos regu- 
ladores y la formación del 
personal en esta materia es- 
pecifica”, subraya el docu- 
mento. 


Además, ya se conocen de- 
talles de la futura regulación 
que servirá a Hacienda para 
controlar y vigilar las transac- 
ciones con criptomonedas. El 
Ministerio trabaja en la nor- 
mativa que transpondrá la Di- 
rectiva europea DAC8, que 
incluye nuevas obligaciones 
de comunicación de informa- 
ción para los proveedores de 
servicios de criptoactivos y 
ampliar las obligaciones de 
comunicación sobre cuentas 
financieras, 

Los cambios generan la ne- 
cesidad de transponer al de- 


recho interno dicha directiva 
antes del 31 de diciembre de 
2025. No obstante, tal como 
recoge el texto, para las obli- 
gaciones relativas a la conser- 
vación de los registros y a la 
confirmación de la validez so- 
bre la información del NIF, el 
límite de transposición será el 
31 de diciembre de 2027. Asi- 
mismo, la exigencia de comu- 
nicación del NIF tiene como 
límite de transposición el 31 
de diciembre de 2027 y el 31 
de diciembre de 2029, depen- 
diendo de la obligación de co- 
municación de información 


Las autoridades 
destacan el 
“ostentoso ‘modus 
vivendi”” de los 
detenidos 


de la Directiva europea anti- 
fraude de que se trate. Las 
normas nacionales de trans- 
posición se aplicarán, respec- 
tivamente, a partir del 1 de 
enero de 2026, 1 de enero de 
2028 y 1de enero de 2030. 

Hacienda tiene previsto 
transponer la normativa eu- 
ropea através de una reforma 
enla Ley General Tributaria y 
el Reglamento General de las 
actuaciones y los procedi- 
mientos de gestión e inspec- 
ción tributaria y de desarrollo 
de las normas comunes de los 
procedimientos de aplicación 
delos tributos. 

Sin embargo, el Ministerio 
prevé la redacción de un real 
decreto específico para regu- 
lar la obligación de identificar 
la residencia fiscal de los 
usuarios de criptoactivos y de 
informar acerca de las tran- 
sacciones en el ámbito de la 
asistencia mutua. Este cam- 
bio modificará también el Re- 
al Decreto 1021/2015, de 13 de 
noviembre, por el que se esta- 
blece la obligación de identifi- 
car la residencia fiscal de las 
personas que ostenten la titu- 
laridad o el control de deter- 
minadas cuentas financieras y 
de informar acerca de las mis- 
mas en el ámbito de la asisten- 
cia mutua. 

Hacienda destaca que será 
necesaria la elaboración de 
una nueva orden ministerial 
que apruebe el modelo de de- 
claración informativa sobre 
los criptoactivos y que tam- 
bién modifique la Orden de 25 
de octubre, por la que se 
aprueba el modelo 289, de de- 
claración informativa anual 
de cuentas financieras en el 
ámbito de la asistencia mutua. 


Trabajo lanza una campaña contra el fraude 
en los periodos de prueba de los contratos 


MValverde.. Madrid 
La Inspección de Trabajo y 
Seguridad Social lanzará en 
las próximas semanas una 
campaña en las empresas 
“para comprobar posibles in- 
cumplimientos en relación 
con el periodo de prueba en 
los contratos de trabajo”, in- 
definidos y temporales, según 
informó ayer el Ministerio de 
Trabajo y Economía Social. 
Con ello, el departamento 
de la vicepresidenta segunda, 
Yolanda Díaz, hace frente a 
una práctica muy habitual en 
muchas empresas: contratar 


a una persona para utilizar el 
período de prueba del contra- 
to indefinido con el fin de ha- 
cer algún trabajo, cubrir una 
punta de demanda o de acti- 
vidad y, después, prescindir 
de él con la explicación de 
que no ha superado las ex- 
pectativas de la empresa. In- 
cluso, en algunos casos, el 
empleador supera los tiem- 
pos establecidos como prue- 
ba y después prescinde del 
trabajador, sin indemniza- 
ción de ningún tipo. Es una 
vía que utilizan muchas em- 
presas para intentar sortear 


las restricciones ala contrata- 
ción temporal que reguló la 
reforma laboral de 2022. 


Duración 

El Estatuto de los Trabajado- 
res establece una duración 
máxima de seis meses para 
los empleados que sean técni- 
cos titulados. Con esta excep- 


Díaz: “Es inadmisible 
que el período de 
prueba se use contra 
la estabilidad laboral 
de los trabajadores” 


ción de los titulados, en las 
empresas de menos de veinti- 
cinco empleados, el período 
de prueba es de tres meses, y 
de un mes, en los contratos 
temporales de 6 meses o me- 
nos. Además, está prohibido 
obligar a una persona a repe- 
tir un periodo de prueba para 
unas funciones que ya desa- 
rrolló con anterioridad. 

Para hacer esta campaña, 
la Inspección de Trabajo uti- 
lizará lo que llama la “Herra- 
mienta de lucha contra el 
fraude”. Es un sistema infor- 
mático que utiliza el cruce de 


datos de la Seguridad Social, 
de los servicios de empleo y 
Hacienda para obtener indi- 
cios de fraude con el compor- 
tamiento de la empresa en la 
contratación. Con ello, la Ins- 
pección puede advertir a una 
empresa de que puede come- 
terun fraude y, por tanto, tie- 
ne que corregir su actuación. 

Precisamente, la vicepresi- 
denta Díaz advirtió a las em- 
presas de que “en ningún ca- 
so vamos a permitir [en el Go- 
bierno] que el período de 
prueba sea una excusa para el 
fraude”. 
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segunda y ministra de Trabajo. 
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Tensión Bruselas-Pekín: redada de 
la UE a un proveedor de seguridad 


CRECE LA CONFLICTIVIDAD ENTRE LOS DOS BLOQUES/ Otra investigación aparte de Bruselas se centra en el 
mercado médico chino, ante las crecientes tensiones comerciales con Pekín. 


Henry Foy/Joe Leahy/Andy 
Bounds. Financial Times 
Bruselas ha llevado a cabo una 
redada en las oficinas de un 
proveedor chino de equipos 
de seguridad, desplegando 
nuevos poderes contra las sub- 
venciones extranjeras en una 
medida que avivará aún más 
las tensiones entre las super- 
potencias comerciales, 

La redada de la Comisión 
Europea y las fuerzas de segu- 
ridad locales en las oficinas en 
Polonia y Países Bajos de Nuc- 
tech, que fabrica escáneres de 
seguridad para equipajes, se 
produce en un momento en 
que Bruselas está tomando 
medidas enérgicas contra lo 
que considera prácticas co- 
merciales desleales de Pekin. 

Las redadas tuvieron lugar 
en las oficinas de Rotterdam y 
Varsovia de Nuctech, una em- 
presa de propiedad estatal di- 
rigida en su día por el hijo del 
expresidente chino Hu Jintao. 
Algunos paises occidentales 
han prohibido sus productos 
por motivos de seguridad na- 
cional. “Puedo confirmar [las 
redadas] y, por supuesto, esta- 
mos cooperando”, aseguró 
Nuctech Europe después de 
que Financial Times informa- 
se de que la empresa era el ob- 
jetivo de la redada. “Todo está 
reciente, vamos a ver qué pasa. 
Hemos cooperado plenamen- 
te”, añadió. 

Washington ha incluido a 
Nuctech en la lista de entida- 
des del Departamento de Co- 
mercio por “su participación 
en actividades contrarias a los 
intereses de seguridad nacio- 
nal de EEUU” y ha advertido 


de que “varios países han ex- 
presado su preocupación por 
los riesgos de seguridad que 
plantean los equipos de Nuc- 
tech... dado que la empresa es- 
tá controlada por el Gobierno 
de la República Popular Chi- 
na”. 

Según responsables de la 
empresa, se han instalado es- 
cáneres de equipaje de Nuc- 
tech en aeropuertos europeos 
como Pisa y Zúrich. Miem- 
bros del Parlamento Europeo 
condenaron la decisión del ae- 
ropuerto de Estrasburgo en 
2022 de adquirir escáneres de 
Nuctech. El Parlamento tiene 
susedeen la ciudad francesa. 

Es la primera vez que Bru- 
selas utiliza sus nuevas nor- 
mas contra las subvenciones 
extranjeras para justificar una 
redada en una empresa. La 
Comisión Europea declinó 
hacer declaraciones. 

“La repentina inspección 
sin previo aviso del 23 de abril 
socava el entorno empresarial 
para las empresas extranjeras 
dentro de la UE con el pretex- 
to de las subvenciones extran- 
jeras”, ha declarado la Cámara 
de Comercio china, sin nom- 
brar ala empresa. 

Las redadas se producen 
tras una serie de detenciones 
en Alemania de personas sos- 
pechosas de espiar para Chi- 
na, entre ellas tres acusadas de 
intentar vender tecnología mi- 
litar sensible a Pekín. 

La UE es el segundo mayor 
socio comercial de China y 
una de sus principales fuentes 
de inversión extranjera. Pero 
las tensiones han ido en au- 
mento entre Pekín y Bruselas, 


La presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen, y el presidente de China, Xi Jinping. 


que ha iniciado varias investi- 
gaciones contra las subvencio- 
nes en los últimos meses. 

El bloque ha acusado a Chi- 
na de alimentar el exceso de 
capacidad industrial, especial- 
mente en sus sectores de vehí- 
culos eléctricos y energías re- 
novables, que compiten direc- 
tamente con las empresas eu- 
ropeas, aumentando el riesgo 
de dumping en los mercados 
dela UE. 

La creciente fricción podría 
complicar un viaje previsto 
del presidente chino Xi 
Jinping a París el mes que vie- 
ne, donde se espera que se 
reúna con su homólogo fran- 
cés Emmanuel Macron. 

En un comunicado, la Co- 
misión explica que las redadas 
siguieron a “indicios de que la 


empresa inspeccionada po- 
dría haber recibido subven- 
ciones extranjeras que po- 
drían distorsionar el mercado 
interior”. “Las inspecciones 
sin previo aviso son un paso 
inquisitivo preliminar sobre 
sospechas de subvenciones 
extranjeras distorsionadoras”, 
señala. 

La Cámara de Comercio 
china afirma que los organis- 
mos “autorizados por la Co- 
misión Europea” incautaron 
equipos informáticos y teléfo- 
nos móviles, examinaron do- 
cumentos y exigieron el acce- 
so a “datos pertinentes”. Acu- 
sa a la UE de “instrumentali- 
zar” las investigaciones contra 
las subvenciones para “fre- 
nar” a las empresas chinas y 
llevar a cabo “redadas injusti- 


ficables”. “Pedimos un entor- 
no empresarial realmente jus- 
to y no discriminatorio para 
empresas chinas”, explica. 

La UE informó ayer de que 
también ha abierto una inves- 
tigación sobre el mercado chi- 
no de productos sanitarios, 
alegando que se está impi- 
diendo injustamente a los fa- 
bricantes europeos abastecer 
a médicos y hospitales. Según 
la Comisión, la legislación chi- 
na, incluida la política Buy 
China, “favorece la adquisi- 
ción de productos y servicios 
médicos nacionales”. Si la in- 
vestigación de la UE determi- 
na que existe discriminación, 
Bruselas podría tomar medi- 
das para obstaculizar el acceso 
de China a su mercado. 

La Cámara de Comercio de 


La UE podrá multar a las empresas que 
incumplan la normativa de sostenibilidad 


Expansión. Madrid 

El Parlamento Europeo apro- 
bó ayer, con 374 votos a favor, 
235 en contra y 19 abstencio- 
nes, la nueva Directiva sobre 
Diligencia Debida, acordada 
con el Consejo, que exige a las 
empresas y a sus socios en to- 
da la cadena de suministro 
-desde el suministro a la dis- 
tribución-, que eviten, pon- 
gan fin o reduzcan su impacto 
negativo sobre los derechos 
humanos y el medio ambien- 
te. Entre estas repercusiones 


figuran la esclavitud, el trabajo 
infantil, la explotación laboral, 
la pérdida de biodiversidad, la 
contaminación y la destruc- 
ción del patrimonio natural. 
Las normas se aplicarán a 
las empresas y matrices con 
más de 1.000 empleados y un 
volumen de negocio superior 
a 450 millones de euros anivel 
mundial. También quedarán 
cubiertas las empresas con 
acuerdos de franquicia o li- 
cencia en la UE que conlleven 
una identidad corporativa co- 


mún con una facturación su- 
perior a 80 millones de euros 
si al menos 22,5 millones pro- 
ceden de los cánones. Las em- 
presas de fuera de la UE, ma- 
trices y las compañías con 
acuerdos de franquicia o li- 
cencia en la UE que alcancen 
esos umbrales de facturación 
en la UE también quedarán 
cubiertas. 

Estas compañías tendrán 
que integrarla diligencia debi- 
da en sus políticas, realizar las 
inversiones pertinentes, pedir 


garantías contractuales a sus 
socios, mejorar su plan de ne- 
gocio o prestar apoyo a las 
pymes con las que trabajan 
para asegurarse de que cum- 
plen las nuevas obligaciones. 
También tendrán que adoptar 
un plan detransición para que 
su modelo de negocio se ali- 
nee con el límite de calenta- 
miento global de 1,5 grados 
centigrados establecido en el 
conocido Acuerdo de París. 
Los Estados miembros de- 
berán facilitar a las empresas 


información detallada en lí- 
nea sobre sus obligaciones en 
materia de diligencia debida a 
través de portales prácticos 
que contengan las directrices 
de la Comisión. También 
crearán o designarán una au- 
toridad de control encargada 
de investigar e imponer san- 
ciones a las empresas que in- 
cumplan la normativa. Estas 
incluirán la denuncia pública 
y multas de hasta el 5% de su 
facturación mundial neta. La 
Comisión creará la Red Euro- 


La Cámara de China 
acusa a la UE de 
““instrumentalizar” 
las investigaciones 
a las subvenciones 


la UE en China asegura que la 
falta de acceso justo al merca- 
do público chino de compra de 
dispositivos médicos ha su- 
puesto un problema desde que 
Pekín estableció políticas in- 
dustriales de sustitución de las 
importaciones en el sector en 
2015. 

“La Cámara Europea apoya 
el objetivo final de esta acción, 
que es garantizar que las em- 
presas europeas tengan el mis- 
mo acceso al mercado de con- 
tratación pública de China del 
que disfrutan las empresas 
chinas en Europa”, afirma. 

Wang Wenbin, portavoz 
del Ministerio de Asuntos Ex- 
teriores chino, respondió ayer 
tanto a la redada como a la in- 
vestigación declarando: “Ins- 
tamos a la parte europea a que 
mantenga su compromiso con 
la apertura del mercado y los 
principios de competencia 
justa, se adhiera a las normas 
de la Organización Mundial 
del Comercio y deje de utilizar 
diversos pretextos para frenar 
y restringir injustificadamente 
aempresas chinas”. 

Las redadas y las medidas 
antisubvenciones hacen te- 
mer represalias. China ha res- 
pondido a las acusaciones oc- 
cidentales de exceso de sumi- 
nistro argumentando que 
EEUU y sus aliados intentan 
frenar y contener su industria. 
Ha abierto una investigación 
antidumping sobre el brandy 
francés. 

Las autoridades chinas tam- 
bién han llevado a cabo una se- 
rie de redadas en las oficinas 
de consultorías extranjeras 
durante el último año, a me- 
nudo sin ninguna explicación 
o reconocimiento oficial, aun- 
que por lo general se cree que 
están relacionadas con la segu- 
ridad nacional. 


AFECTADAS 


La Directiva afecta 

a las empresas 

y matrices con más 
de 1.000 empleados 
y un volumen de 
negocio superior 

a 450 millones. 


pea de Autoridades de Con- 
trol para apoyar la coopera- 
ción y permitir el intercambio 
de buenas prácticas. Las em- 
presas serán responsables de 
los daños causados por el in- 
cumplimiento de sus obliga- 
ciones de diligencia debida y 
tendrán que indemnizar. 
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Las empresas alemanas avisan: 
España necesita más estabilidad 


BARÓMETRO/ El 54% de firmas alemanas en España, está preocupada por el contexto político y económico, 
20 puntos más que hace un año. Más seguridad jurídica y bajar impuestos, entre sus peticiones. 


David Casals. Barcelona 
Llamamiento de las filiales de 
grupos alemanes en España a 
la clase política a poner fin ala 
polarización y a generar con- 
fianza y estabilidad para faci- 
litar la captación de inversio- 
nes. Las empresas de la pri- 
mera economía de la UE tam- 
bién piden más seguridad ju- 
rídica, reducir la burocracia y 
bajar impuestos. Así se des- 
prende de la última edición 
del barómetro semestral de la 
Cámara de Comercio Alema- 
na para España -AHK, por 
sus siglas en alemán-, que 
ayer se presentó en Barcelo- 
na. 

Para el 65% de las compa- 
ñías, el “principal riesgo” es la 
evolución de la demanda, un 
porcentaje similar al de hace 
medio año. En segunda posi- 
ción, se sitúa el contexto eco- 
nómico y político, un elemen- 
to que cada vez inquieta más. 

Si en primavera de 2023 
concentró el 34% de las res- 
puestas, este porcentaje esca- 
la veinte puntos y se sitúa en el 


54% en la encuesta que la 
AHK realizó entre el 25 de 
marzo y el 19 de abril a firmas 
industriales, comerciales y de 
servicios. 


Gestión pública eficaz 
La organización, presidida 
por el director general de T- 
Systems Iberia, Osmar Polo, 
recordó que en el barómetro 
no se hace distinción entre el 
entorno español e internacio- 
nal. En cualquier caso, los em- 
presarios alemanes recalca- 
ron ayer en un encuentro con 
periodistas cuáles son sus de- 
mandas, entre ellas una mejor 
eficiencia en el gasto público. 
Así, pusieron en valor el 
fuerte esfuerzo inversor que 
está realizando el Gobierno 
de coalición. Sin embargo, 
consideraron que no está te- 
niendo el efecto tractor que 
correspondería, algo que atri- 
buyeron a varios factores. 
Indicaron que, en sus reu- 
niones con los ministerios, 
detectan que hay buenas in- 
tenciones, pero que no siem- 
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Osmar Polo preside la Cámara de Comercio Alemana para España. 


pre las medidas que se propo- 
nen son las que demandan las 
empresas. Además, cuando 
sus peticiones son atendidas, 
el despliegue eslento y aveces 
ineficiente. Eslo que está ocu- 
rriendo con la implantación 
de la red de puntos de carga 


paralos vehículos eléctricos, y 
la ausencia de una aplicación 
para que el usuario tenga in- 
formación al momento, como 
ocurre en Portugal. Una ac- 
ción de este tipo sería, para la 
AHK, muy necesaria, tenien- 
do en cuenta que estas esta- 


ciones son clave para impul- 
sar la electrificación de la in- 
dustria del motor. El sector 
representa el 10% del PIB na- 
cional y el 18% de las exporta- 
ciones, y el peso de los grupos 
alemanes e clave, ya que Mer- 
cedes-Benz y el Grupo Volks- 
wagen tienen fábricas en Ca- 
taluña, País Vasco y Navarra. 


Tensiones geopolíticas 

A la necesidad de intensificar 
la colaboración público-pri- 
vada, se suma la preocupa- 
ción por la incertidumbre le- 
gislativa -que la AHK atribu- 
yeala polarización- y el exce- 
so de burocracia. A nivel eu- 
ropeo, la guerra en Ucrania se 
mantiene como otro foco de 
inquietud, y el 49% de los di- 
rectivos asegura que su em- 
presa no está bien posiciona- 
da para hacer frente a nuevas 
crisis geopolíticas. 

Otra exigencia del colectivo 
es una revisión a la baja de la 
fiscalidad, y también un ma- 
yor esfuerzo para impulsar la 
transición energética con un 


Una de cada cuatro 
firmas augura que la 
economía española 
empeorará en los 
próximos 12 meses 


objetivo muy claro: que Espa- 
ña capte más inversiones. 

En este punto, la Cámara 
alemana ha detectado que 
con el relevo generacional, 
hay cada vez más jóvenes ale- 
manes dispuestos a instalarse 
en España, aunque sea co- 
brando menos, ya que ante- 
ponen el nivel de vida y el cli- 
ma. 

Por esta razón, creen que el 
contexto actual es, pese a los 
desafíos una oportunidad. De 
hecho, únicamente el 3% de 
las empresas dicen que su si- 
tuación económica es mala y 
el 7% augura que empeorará 
en los próximos doce meses. 

Estos bajos porcentajes son 
muy superiores cuando se 
pregunta a los directivos so- 
bre las perspectivas de la eco- 
nomía española, ya que el 
25% asegura que empeorará. 
Pese a ello, únicamente el 10% 
recortará sus inversiones este 
año, y el 8% no realizará nin- 
guna. El 25% las incrementa- 
rá. 

Alemania es un socio cru- 
cial para España, donde hay 
más de 1.300 filiales de em- 
presas originarias de este país. 
En total, generan de forma di- 
recta más de 160.000 puestos 
detrabajo. 


Fira de Barcelona asumirá el 1 
de enero la gestión de Montmeló 


J. Orihuel. Barcelona 

La Fira pilotará el Circuit de 
Barcelona-Catalunya a partir 
del próximo 1 de enero. Así lo 
establece el contrato con la 
institución ferial barcelonesa 
aprobado ayer por el consejo 
de administración de Circuits 
de Catalunya, la empresa titu- 
lar del recinto para deportes 
de motor ubicado en Mont- 
meló (Barcelona), donde la 
Generalitat es el accionista 
mayoritario. 

Se trata de un contrato de 
arrendamiento de negocio 
por el que Fira de Barcelona, a 
través de la sociedad de nueva 
creación Fira Circuit, asume 
la gestión y la explotación de 
las instalaciones por un perío- 
do de veinte años, como avan- 
zó EXPANSIÓN el pasado 17 
de abril. 

Por el arrendamiento del 
recinto, Fira Circuit abonará 
cada año una cantidad fija 
-nueve millones de euros en 
2025 y diez millones en 
2026-, además de un importe 
variable en función de los in- 


gresos que genere el circuito: 
el 25% del total hasta una fac- 
turación de 45 millones de 
euros, y el 20% cuando se su- 
pere este umbral. En 2022, 
Circuits de Catalunya regis- 
tró unos ingresos de 20,1 mi- 
llones de euros. 


Giro estratégico 

Con este golpe de timón, la 
Generalitat busca optimizar 
la gestión del recinto y pre- 
tende que las instalaciones de 
Montmeló alberguen even- 
tos más allá de las competi- 
ciones de Fórmula 1 y Moto 
GP que se disputan anual- 
mente en el circuito. El 
acuerdo suscrito ayer se en- 
marca en el plan estratégico 
para el circuito que el Ejecu- 
tivo catalán aprobó en octu- 
bre de 2022. 

El conseller de Empresa y 
Trabajo de la Generalitat, Ro- 
ger Torrent, señaló en el acto 
institucional celebrado en las 
propias instalaciones de 
Montmeló que la alianza con 
la Fira permitirá consolidar 


La institución ferial 
cierra un acuerdo 
para alquilar y 
explotar el circuito 
durante 20 años 


La Fira pagará el 
primer año un 
importe fijo de nueve 
millones por 
arrendar el recinto 


el Circuit de Barcelona-Cata- 
lunya como uno de los mejo- 
res del mundo y como una re- 
ferencia mundial en este tipo 
de equipamientos y, al mismo 
tiempo, multiplicará su im- 
pacto positivo en el tejido 
económico y social del país”. 


Un nuevo reto 

Por su parte, Pau Relat, presi- 
dente del consejo de admi- 
nistración de Fira de Barcelo- 
na, afirmó en el mismo acto 
que la explotación del circui- 


to ampliará los horizontes de 
la institución y reforzará su 
papel “como motor económi- 
co y social”. “La Fira asume 
este reto -añadió Relat- con 
la voluntad de poner nuestra 
acreditada experiencia en la 
celebración de grandes even- 
tos internacionales al servicio 
de una infraestructura de pri- 
mer nivel mundial y optimi- 
zar la gestión diversificando 
su actividad con congresos, 
ferias y festivales musicales y 
de ocio, entre otros”. 

Además de los recintos fe- 
riales de Gran Via y Montjuïc, 
Fira de Barcelona se encarga 
desde noviembre de 2021 de 
la gestión del Centro de Con- 
venciones Internacional de 
Barcelona (CCIB). 

Al acto institucional asistió 
también el alcalde de Barcelo- 
na, Jaume Collboni, quien 
aseguró que el acuerdo de 
gestión del circuito firmado 
ayer “generará nuevos usos 
dela infraestructura que saca- 
rán presión a la ciudad de 
Barcelona y ofrecerán nuevas 
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Pau Relat, presidente de la Fira, y el conseller Roger Torrent, ayer. 


oportunidades en la región 
metropolitana”. 

Circuits de Catalunya man- 
tendrá la titularidad de los ac- 
tivos del recinto de Montme- 
ló, así como los contratos con 
las empresas organizadoras 
delos grandes premios de Fl y 
MotoGP. La Generalitat con- 
trola de forma directa el 
51,45% de la sociedad y 
Avancsa, su hólding empresa- 


rial, posee un 26,89% adicio- 
nal. Completan el accionaria- 
do de la compañía el Real Au- 
tomóvil Club de Cataluña 
(Racc), con el 14,44% del capi- 
tal, y el Ayuntamiento de 
Montmeló, con el 7,22%. 

El recinto acogerá del 24 al 
26 de mayo el Gran Premio de 
Cataluña de MotoGP y del 21 
al 23 de junio, el Gran Premio 
de España de Fl. 
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Si quiere cambiar de empleo 
busque antes dentro de su empresa 


TENDENCIAS/ E| auge de los modelos de contratación interna tiene mucho que ver con la creciente 
escasez de talento y con la dificultad que tienen las compañías para encontrar candidatos adecuados. 


Tino Fernández. Madrid 

Buscar trabajo desde el que 
uno tiene no debería penali- 
zar a quien participa en un 
proceso de selección. Ningún 
reclutador puede tacharle de 
bicho raro por hacerlo, así que 
esta debería ser una de sus 
menores preocupaciones si 
piensa cambiar de puesto, 
empresa o incluso de carrera. 

En los dos últimos años, los 
fenómenos de la gran renun- 
cia o la gran dimisión no han 
hecho más que resaltar las di- 
ficultades de las empresas pa- 
ra tener los candidatos que 
necesitan ante el agravamien- 
to de la escasez de talento y de 
los puestos que no se cubren. 
Las estrategias de trabajo fle- 
xible, pero sobre todo el re- 
fuerzo de la movilidad inter- 
na, permiten a las compañías 
afrontar mejor esa creciente 
escasez de candidatos ideales. 

Durante el pico de la pan- 
demia, las organizaciones se 
vieron obligadas a buscar in- 
ternamente para cubrir sus 
necesidades de fuerza laboral. 
Las tasas de contratación in- 
terna se incrementaron nota- 
blemente. Y muchas empre- 
sas que recurrieron a un nue- 
vo mercado interno de talen- 
tos descubrieron que era va- 
lioso. 

Los expertos coinciden en 
que ahora se está produciendo 
un auge de los modelos de 
contratación interna, y las or- 
ganizaciones miran hacia 
adentro cuando buscan talen- 
to y perfiles necesarios. Un 
número creciente de corpora- 
ciones líderes reconocen el va- 
lor de priorizar las contrata- 
ciones internas y de fomentar 
el desarrollo de caras conoci- 
das, en lugar de recurrir siem- 
pre al mercado más amplio. 

Esto es así, a pesar de que 
choque con la evidencia de 
una nueva relación entre em- 
pleador y empleado, que ya 
no es de por vida -la media de 
duración no llega a cinco 
años-, y de que la tendencia es 
a tener varios trabajos (o in- 
cluso carreras) a lo largo de 
nuestra vida laboral: entre 7 y 
10,5 es la media de empleos 
que nos calculan los expertos. 

Sin embargo, al adoptar 
una mentalidad que prioriza 
el crecimiento interno, las or- 
ganizaciones pueden adquirir 
talento eficaz, porque aque- 


Dreamstime 


Hay un auge de la contratación interna. Las empresas miran hacia adentro en su pesca de talento. 


llos que se mueven dentro de 
una empresa comprenden la 
dinámica de toda esa organi- 
zación, y pueden aplicar más 
fácilmente sus habilidades a 
casos de uso y problemas rele- 
vantes. 


Piscifactorías de talento’ 


Las organizaciones que pue- 
den considerarse pioneras en 
aplicar prácticas de contrata- 
ción interna implementan es- 
trategias organizativas diná- 
micas de personal, como ca- 
rreras de desarrollo, merca- 
dos internos de talento inno- 
vadores, oportunidades labo- 


rales transparentes O 
programas de coaching y tuto- 
ría específicos. 


Parece que cada vez más 
empresas se dan cuenta de la 
importancia que tienen los 
candidatos internos. Resulta 
clave identificar el talento ne- 
cesario que hay dentro de la 
organización, y saber evaluar- 
lo internamente, siendo capaz 
además de diseñar planes de 
carrera. 

Lo cierto es que desde hace 
ya una década hay organiza- 
ciones que recurren a cultivar 
sus propios caladeros de can- 
didatos. La promoción inter- 
na y las oportunidades de em- 


pleo dentro de la compañía 
adquieren así una nueva di- 
mensión, y de alguna manera, 
hay empresas que crean sus 
piscifactorías de talento, para 
pescar en ellas cuando sea ne- 
cesario. 

Se trata de promocionar el 
talento interno, de conocerlo 
y ser muy ágil para saber qué 
necesita en cada momento, 
porque hay personas vitales 
que tienen que seguir que- 
riendo trabajar en la compa- 
ñía. Pero hay que darles posi- 
bilidades de desarrollo. 

El auge actual de los mode- 
los de contratación interna 
nos recuerda que ya hace 
tiempo que algunas organiza- 
ciones demuestran un trato 
exquisito -y estratégico- con 
el candidato rechazado: lo 
atienden, mantienen el con- 
tacto, y lo tienen en cuenta pa- 
ra futuros procesos. Crean co- 
munidades que pueden reunir 
un perfil determinado; captan 
a estos posibles candidatos o 
simplemente interesados, los 
forman, logran cierta afinidad 
con ellos, los motivan -no sólo 
con la promesa de un trabajo- 
y crean un reservorio de pro- 
fesionales a los que valoran, 
conocen y con los que interac- 
túan en previsión de que haya 
que cubrir un puesto o solu- 


cionar determinadas necesi- 
dades profesional. Es lo que 
durante años ha llevado a de- 
cir que las empresas tienden a 
ser cada vez más autosuficien- 
tes en la captación y retención 
de profesionales. Y esto influ- 
ye en la forma en la que los 
profesionales deben buscar 
empleo, ya que ofrece nuevas 
oportunidades. 

En realidad, repescar a 
aquellos profesionales que no 
han sido elegidos no sólo im- 
plica una segunda oportuni- 
dad; también es una acción 
estratégica para la empresa 
que decide mantener el con- 
tacto con estos profesionales, 
sobre todo en un escenario en 
el que los candidatos tienen 
cada vez más capacidad para 
escoger dónde van a trabajar. 


El valor de la retención 


Los empleados que se mue- 
ven dentro de una empresa 
-ya sea para nuevos trabajos 
en diferentes departamentos 
o por ascensos- tienen más 
probabilidades de permane- 
cer en esa empresa, según una 
investigación de LinkedIn 
realizada entre 32 millones de 
perfiles de usuarios activos 
que asegura que, cuando los 
profesionales reciben un as- 


censo, tienen un 70% más de 
probabilidades de quedarse a 
largo plazo. 

La misma investigación 
muestra que el 62% de los 
empleados que realiza movi- 
mientos laterales muestran 
altas tasas de retención. 
Aquellos que no fueron as- 
cendidos y que no cambiaron 
de trabajo internamente tie- 
nen sólo un 45% de posibili- 
dades de permanecer. 

La teoría dice que los candi- 
datos internos ya están fami- 
liarizados con la cultura de la 
organización, tienen redes in- 
ternas sólidas que los ayuda- 
rán a tener éxito y que garan- 
tizan quese pongan al día des- 
de el primer momento. 


Posibilidades de éxito 


Una investigación de la Uni- 
versidad de Texas en Austin 
recuerda que en lo que se re- 
fiere al fuerte vínculo entre el 
esfuerzo de los empleados y 
las perspectivas de ascenso, 
los profesionales trabajan más 
y mejor antes de la decisión de 
contratación para influir en 
sus jefes a su favor. Como re- 
sultado, son recompensados 
con ascensos. Y estos esfuer- 
zos adicionales continúan in- 
cluso después de que se haya 
concedido la promoción. 

Según Harvard Business 
School, “la mayoría de las em- 
presas pueden triunfar con 
los procesos de contratación 
interna, pero las que obtienen 
mejores resultados son las in- 
dustrias con altos costes de 
sustitución de trabajadores, 
con empleados que tienden a 
ser generalistas”. 

Para los empleados con ta- 
lento, la falta de oportunida- 
des de crecimiento puede ser 
un factor decisivo. Una en- 
cuesta de Gallup del verano 
pasado estimaba que casi la 
mitad de los trabajadores de- 
jarían sus trabajos para acce- 
der a mejores oportunidades 
de mejora de sus habilidades. 
Los procesos de contratación 
interna abordan eso, creando 
nuevas vías de crecimiento 
profesional. Revelan nuevas 
formas de movilidad interna y 
transferencias laterales. Pro- 
porcionan acceso a nuevas 
habilidades y experiencias, y 
ofrecen la oportunidad de 
crecer dentro de la empresa. 


PREMIOS E&E 


Prorrogada 
hasta e 

30 de abril 
la admisión 
de prácticas 


Expansión. Madrid 

Las empresas que tengan una 
plantilla superior a 150 em- 
pleados tienen un plazo extra 
hasta el 30 de abril para pre- 
sentar su candidatura a los 
XXII Premios Expansión a la 
Innovación en RRHH, el ga- 
lardón con más solera en el 
sector que reconoce las mejo- 
res prácticas en gestión de 
personas en las organizacio- 
nes. Cada compañía tiene la 
posibilidad de participar con 
hasta un máximo de tres ini- 
ciativas que estén implanta- 
das y que no haya presentado 
en anteriores convocatorias. 

Esta edición cuenta con el 
patrocinio de Mercer y la di- 
rección técnica de IE Univer- 
sity, institución que se ocupa 
de la recepción y cribado de 
candidaturas. 

Los 10 ganadores -cuatro 
premios y seis accésits- se da- 
rán a conocer en una gala que 
tendrá lugar a final de este 
año. Ese mismo día también 
se revelará el Premio Expan- 
sión Mejor Presidente por su 
apoyo a la gestión de perso- 
nas. 

El bienestar integral, la di- 
versidad y la inteligencia arti- 
ficial coparon la mayor parte 
de las 96 iniciativas, proce- 
dentes de 67 empresas, que 
participaron en la anterior 
edición. 

Desde 2002, un total de 
1.446 prácticas de 1.075 em- 
presas han participado en es- 
tos galardones. A lo largo de 
estas dos décadas, las organi- 
zaciones han tratado de trans- 
formar la gestión de personas 
para adaptarse al entorno, re- 
clutar y fidelizar a su mejor ta- 
lento y velar por el bienestar 
de sus empleados. Esto ha ga- 
nado relevancia en las prácti- 
cas presentadas en 2023. 


Ganadores 

Inditex, DHL Supply Chain, 
BP Energía y Zurich Seguros 
fueron las empresas galardo- 
nadas en la anterior edición. 
Los accésits recayeron en 
Cigna Healthcare España, 
Acciona, Axa, Prosegur, ITP 
Aero y Bon Preu Sau. Josu 
Jon Imaz, CEO de Repsol, re- 
cibió el Premio Expansión 
Mejor Presidente por su apo- 
yo ala gestión de personas, en 
una gala presidida por Rocío 
Albert, consejera de Econo- 
mía, Hacienda y Empleo de la 
Comunidad de Madrid. 
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LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPANOLA 24-04-2024 
Los valores Los valores Los valores > Bono español a 10 años >Petróleo >Oro 
que más suben _ % que más bajan _% más negociados tíos Rentabilidad en porcentaje. Barril de Brent, en dólares. En dólares por onza. 
Nyesa 4,76 Lar España -11,05 Urbas Gr.Financiero 55.297.885 
Prosegur Cash 4,72 Pescanova -5,30 Dia 43.958.801 40 120 2.400 
PharmaMar 2,97 Inmobiliaria DelSur -4,00 B. Santander 34.674.772 3,304 100 8812 2300 
Fluidra 236  OHLA -3,38 B. Sabadell 27.039.418 30 PP cta T ; a 2.318,6 
Ence 2,30 Grifols -3,26 Telefónica 11.229.596 y 80 A on e 5 
Naturhouse 2,14 Grifols (lB -2,96  CaixaBank 9.535.442 2.100 
Mediaforeurope 1,93 Ezentis -2,58 Iberdrola 9.316.288 2,0 60 2.000 
Renta Corp. 1,91  CellnexTelecom -245 TAG 8.993.085 ENE FEB | MAR | ABR ENE FEB | MAR | ABR ENE | FEB MAR | ABR 
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“43 ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES 24-04-2024 
Variación diaria Máximo Mínimo Variación Variación diaria Máximo Mínimo Variación Variación diaria Máximo Mínimo Variación 
Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) 
ESPAÑA RESTO EUROPA Canada-Tse 300 21.873,72 -138,00 -0,63 22.361,78 20.584,97 437 
Ibex35 11.027,80 -47,60 -043 11.111,30 985830 916 FT-SE 100 3.04038 243 006 80481 744629 397 Chile-Ipsa 6.363,48 -106,28 -164 6.726,67 5.844,56 2,67 
Ibex Medium Cap 13.661,00 -4,00 -0,03 13.665,00 12.984,10 0,82 SMI 11.370,74 -98,41 -0,86 11.790,46 11.091,58 2,09 ASIA-PACIFICO 
Ibex Small Cap 8.19870 -10070 -121 8.29940 7.70900 3,18 | Dinamarca-Kfx Copenh. 2636,87 -37,26 -139 2751,08 2.283,27 1547 | Nikkei 38.460,08 97,92 242 40.88843 33.288,29 14,93 
E E o ma r or E Ta E a A 20575 SIB 2 DI HBA 01 
adri .093, 3, 4, .098, E , z F ospi Seu .675, , i WAT 435, , 
B. Consumo 5.987,10 -99,79 -1,64 6.129,70 5.210,06 8,6 OMX Stockholm 30 nai ioo Si desa GU St Singapur 3.293,13 2041 0,62 3.293,13 3.107,10 163 
Mat. / Const. 1.662,35 444 027 1740,00 162822 -0,25 FISE Eurotop 100 200793 286 032 40714 368301 694 | Austalia-Sdney 7.937,50 -040 -0,01 8.153,70 7.575,60 138 
Petróleo / Energía 146,52 -2,93 -0,17 1.806,68 1.617,48 -2,12 FTSE Eurofirst 300 200581 714 -035 203111 185049 620 AFRICA-ORIENTE MEDIO 
S. Fin./Inmobiliar. 693,81 -070 -0,10 699,42 53223 2752 GT EI AE Egipto-Cma El Cairo 5.997,17 -216,80 -3,49 7.854,63 5.640,68 957 
Tecnol. / Comunic. 70439 3,11 -044 735,81 667,37 -0,68 E on E OS Israel-Tel Aviv 100 1.962,23 487 0,25 2040,82 183041 -458 
Serv. Consumo 1.063,58 1,67 0,16 1.086,94 947,40 900 SDE i + za Leña A Sudafrica-Jse All Share 74.513,93 503,10 0,68 75.709,14 71.693,09 -3,09 
Barcelona 89976 -302 -033 90590 789,09 10,82 | 5&P Europe 350 2.055,00 -758 -037 2081,16 1.90094 576 | DIVISAS FRENTE AL EURO 
BCN Mid-50 24.675,10 -48,63 -0,20 2479017 23.26206 1,66 | Ser Euro 2.159,83 -330 -025 2195,83 1.26191 8% | Euro/Dolar 1,0686 0,0012 0,1124 1,0987 1,0632 3,29 
Bilbao 171144 -840 -049 172318 154945 7,37 | Euo Stox50 4.98988 -1829 -037 5083,42 440308 10,36 | Euro/Yen 165,5700 0,3400 0,2058 165,5700 155,6800 5,91 
Valencia 1.69030 -696 -041 169726 1.521,82 795 | AMERICA Euro/Libra 0,8595 -0,0011 -0,1220 0,8665 08510 -1,11 
ZONA EURO Dow Jones 38.460,92 -4277 -0,11 39.807,37 37.266,67 2,05 Euro/Franco Suizo 0,9774 0,0050 0,5142 0,9846 0,9305 555 
Dax Xetra 18.088,70 -48,95 -0,27 18.492,49 16.431,69 7,98 S&P 500 5.071,63 108002 5.254,35 4688/68 633 BONOS A 10 AÑOS Puntos 
CAC40 8.091,86 -1392 -0,17 8.205,81 7.318,69 7,27 Nasdaq 15.712,75 16,11 0,10 16.442,20 14.510,30 467 B. España 10 años 3,382 0,10 3,30 3,382 2987 -0,26 
Hex 25 87402 -077 -0,09 88667 71143 11,08 Bovespa 124.740,69 -407,38 -0,33 132.833,95 124.171,15  -7,04 B. Alemania 10 años 2,592 0,18 755 2,592 2000 0,03 
Ftse Mib 34.271,12 -92,63 -0,27 34.759,69 30.077,46 1291 Merval 1.202.668,97 -43.082,00 -3,46 1.316.204,45 930.419,67 29,36 B. EEUU 10 años 4,660 0,06 1,46 4,674 2,366 0,79 
PSI-20 6.529,93 -62,96 -0,95 6.602,22 6.055,53 2,09 IPC 56.463,99 -169,76 -030 58.711,87 54.70474 -1,61 B. Reuno unido 4373 0,10 241 4373 3,639 0,67 
Austria-Atx Vienna 3.580,28 -059 -0,02 359233 3327/04 423 Colombia Colcap 1343,34 -4,59 -034 1.415,24 1.220,31 12,39 B. Japón 0,891 0,00 045 0,891 0,562 047 
Grecia-Atenas 1.448,70 0,88 0/06 144870 130134 12,03 Venezuela-Ibc Caracas 62.348,70 6980 0,11 66.016,25 47.998,11 781 Dif EEUU/Alemania 2068 -001 -0,72 2,192 1715 0,76 
(1)A media sesion. (2)Festivo 
“43 IBEX O 


ÚLTIMA SESIÓN 


NEGOCIACIÓN 12 MESES 


HISTÓRICO 


DIVIDENDOS 


RENTABILIDAD 


CAPITAL 


VALORACIÓN 


Por divi. 


Reval. 


Total con div. 


Número 


Capitaliza- 


PER 


Valor 


Valor Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo A 12 m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Acciona 107,400 -1,20 109,000 106,900 19.571 131,700 En 100,300 Fe 94.740 0,44 203,989 Ag22 17,523 My00 4,51 J122 U 4,11 Jl-23 A 451 4,15 -1943 -19,43 54.856.653 5.892 13,64 12,16 114 ANA CON 
Acciona Ener 18,940 -232 19,390 18,820 403.476 27,180 En 18,940 Ab 428.864 0,33 42,734 Ag22 18,940 Ab24 0,70 Ab-22 U_ 0,28 Jn-23 U_ 0,70 3,61 -32,55 32,55 329.250.589 6.236 1549 16,61 1,03 ANE ENR 
Acerinox 10,030 1,52 10,110 9,920 816.695 10,565 Fe 9,460 Mz 703.306 0,67 11,054 En22 2,225 En99 0,60 J23 C 0,30 En-24 A_ 0,31 6,17 -5,87 -2,96 270.546.193 2.714 8,31 682 0,97 AQ MET 
ACS 38,360 -031 38,700 38,220 329.643 40,590 Mz 35,660 En 497.516 0,47 40,590 Mz24 ,941 Fe00 1,96 J123 A 148 Fe-24 C 0,46 5,04 -4,48 2,21 271.664.594 10.421 1516 13,441 1,91 ACS CON 
Aena 175,700 -0,06 177,800 174,400 166.731 182,450 Mz 159,800 En 131.020 0,22 182,450 Mz24 49,455 Fel5 4,75 Ab-19 U 6,93 My-23 A 475 2,70 2,07 7,07 150.000.000 26.355 1533 1431 3,24 AENA TRS 
Amadeus 59,480 0,81 59,600 58,760 607.218 66,100 En 54,380 Fe 645.909 0,37 78,594 0c18 8,742 My10 0,74 J1-23 A_0,74 En-24 A 0,44 2,00 -8,32 -7,64 450.499.205 26.796 20,60 18,41 466 AMS TUR 
ArcelorMittal 23,660 0,68 23,940 23,570 279.376 26,495 Fe 23,335 Mz 223.874 0,07 121,556 Jn08 5,883 Fel6 0,35 Jn-23 A 0,17 Di-23 A 0,17 147 -7,81 -7,81 877.809.772 20.769 548 467 034 MIS MET 
B. Sabadell 1,506 -0,89 535 1,493 27.039.418 1,520 Ab 1,089 Fe 21.911.235 1,03 3,749 Fe07 0,228 0c20 0,03 Di-23 A 0,03 Ab-24 C 0,03 3,95 35,31 38,01 5.440.221.447 8.193 6,08 685 0,54 SAB BCO 
B. Santander 4,180 0,67 4,797 4,750 34.674.772 4,780 Ab 3,572 En 31.793.673 0,51 5,192 Di07 ,325 Se20 0,14 My-23 C 0,06 No-23 A 0,08 2,96 26,46 26,46 15.825.578.572 75.638 6,76 637 0,69 SAN BCO 
Bankinter 7,270 0,08 7,320 7,230 2.635.240 7,278 Ab 5,439 Fe 2.856.743 0,81 7,278 Ab24 0,677 3112 0,43 Di-23 A 0,14 Mz-24 A 0,11 6,26 25,43 27,33 898.866.154 6.535 7,34 8,12 115 BKT BCO 
BBVA 10,550 -1,03 10,710 0,460 6.263.101 0,837 Ab 7,713 En 10.997.693 0,48 ),837_Ab24 „765 Se20 0,47 0c-23 A 0,16 Ab-24 C_ 0,39 5,16 28,25 32,99 5.837.940.380 61.590 746 748 1,07 BBVA BCO 
CaixaBank 4,943 -0,02 4,955 4,908 9.535.442 4,944 Ab 3,519 En 11.071.141 0,38 4,944 Ab24 0,898 Mz09 0,23 Ab-23 A 0,23 Ab-24 A 0,39 1,93 32,66 43,18 7.502.131.619 37.083 7,18 785 096 CABK BCO 
Cellnex Telecom 31,060 -2,45 31,801 31,000 990.883 35,820 En 29610 Ab 1.053.547 0,40 60,895 Ag21 9,441 No16 = No-18_A 5 No-21 A_ 0,03 z -12,90 -12,90 679.327.724 21.100 = = 157 QNX TE 
Colonial 5,490 -0,81 5,540 5475 670.900 6,510 En 4,900 Mz 1.077.308 0,51 .101 Di06 „292 3112 0,20 -22 A 0,07 J1-23 A 0,20 3,56 -16,18 -16,18 539.615.637 2.962 7,16 6,15 0,60 COL INM 
Enagás 13,810 -0,50 13,850 3,700 989.592 5,885 En 3,000 Mz 864.322 0,84 8,237 Fe20 „591 Se02 1,73 -23 C 1,03 i-23 A 0,70 12,45 -9,53 -9,53 261.990.074 3.618 3,67 5,52 126 ENG ENI 
Endesa 17,110 273 17,21 7,025 1.511.185 9,800 En 5,975 Mz 1.204.643 0,29 9,800 En24 033 Se02 1,59 -23 A 1,59 En-24 A 0,50 12,10 -731 -4,60 1.058.752.117 18.115 0,63 992 256 ELE EN 
Ferrovial Se 34,340 0,41 34,500 34,100 1.156.053 37,320 Mz 33,220 Ab 923.217 0,27 37,320 Mz24 27,350 023 0,43 => No-23 R_ 0,43 1,25 4,00 4,00 740.688.365 25.435 ES = - FER ATP 
Fluidra 20,420 2,36 20,701 20,060 497.653 22,500 Mz 8,310 En 370.611 0,49 34,563 001 452 Di11 0,70 -23 R 0,5 i-23 R_0,35 3,51 8,33 8,33 195.629.070 3.995 1,76 5,01 2,25 FDR NG 
Grifols* 8,376 -3,26 8,756 8,330 2.106.711 4,940 En 6,898 Mz 2.312.532 139 33,423 Fe20 ,894 My06 z 0c-20 C 0,16 n-21 R_0,36 = -45,80 -45,80 426.129.798 5.114 0,21 7,716 0,78 GRF FAR 
IAG 2,060 0,49 2,073 2,042 8.993.085 2,070 Mz 1,656 En 9.838.148 0,51 5,223 En20 0,787 No11 > -19 C 0,17 i-19 A 0,15 = 15,67 5,67 4.971.476.010 10.241 4,58 408 1447 IAG RS 
Iberdrola 11,530 -0,09 11,660 1,400 9.316.288 1,834 En 0,480 Fe 8.940.700 0,36 1,834 En24 ,010 0c02 0,19 En-23 A_ 0,19 En-24 A_ 0,0 1,73 -2,86 0,53 6.423.299.000 74.061 478 3,89 1,51 IBE ENI 
Inditex 45,190 -1,82 46,080 45,150 1.397.793 46,670 Mz 37,620 En 2.204.886 0,18 46,670 Mz24 ,853_Se01 1,20 No-23 E 0,40 No-23 C 0,20 2,61 14,61 4,61 3.116.652.000 140.842 26,12 23,78 7,00 ITX EX 
Indra 18,360 0,99 18,45 8,200 392.432 9,210 Mz 3,930 En 431.579 0,63 9,210 Mz24 2,718 My99 0,25 -22 A 0,15 Jl-23 A 0,25 138 31,14 31,14 176.654.402 3.243 2,32 0,96 243 IDR LI 
Logista 25,440 -0,47 25,680 25,440 133.106 26,120 Fe 23,572 En 149,349 0,29 26,120 Fe24 7,714 014 1,44 Ag-23 A 0,49 e-24 C 136 7,24 3,92 9,48 132.750.000 3.377 0,26 0,34 535 L0G TRS 
Mapfre 2,284 0,35 2,292 2,270 2.026.000 2,376 Ab 1,921 Fe 2.519.935 0,21 2,376 Ab24 0,282 J100 0,15 My-23 C 0,09 No-23 R_ 0,06 6,41 17,55 1,55 3.079.553.273 7.034 7,88 7,55 081 MAP SEG 
Meliá Hotels Int. 7,435 1,50 7,450 7,290 424,319 7,490 Mz 5,795 En 586.854 0,68 6,548 Ab07 ,509 Mz09 = -18 A 0,17 J1-19 A 0,18 = 24,75 24,75 220.400.000 1.639 5,46 3,68 2,54 MEL UR 
Merlin Properties 10,340 -0,96 10,50 0,230 707.971 0,440 Ab 8,755 Fe 661.144 0,36 0,716 No19 4,579 020 0,44 My-23 C 0,4 i-23 A 0,20 4,23 2,78 2,78 469.770.750 4,857 7,41 548 0,75 MRL INM 
Naturgy 23,920 0,84 23,960 23,520 1.010.441 26,653 En 9,161 Mz 491.403 0,13 27,669 Ag22 3,535 Mz09 1,00 No-23 A 0,50 Ab-24 C_ 0,40 5,90 -11,41 -993 969.613.801 23.193 4,07 4,81 242 NIGY EN 
Redeia 15,930 -0,50 16,020 5,910 684.361 6,010 Ab 4,400 Fe 988.669 0,47 8,387_Ag22 0,503 Fe00 1,00 -23 C 0,73 En-24 A 0,27 6,25 6,84 8,67 541.080.000 8.619 518) 677 1,66 RED EN 
Repsol 15,010 -0,23 15,29 4,950 4.036.906 6,175 Ab 2,930 En 3.574.305 0,75 6,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 En-24 R_ 0,38 En-24 A_ 0,03 4,99 11,60 4,57 1.217.396.053 18.273 4,78 5,18 0,64 REP E 
ROVI 79,600 -1,06 80,700 79,600 34.379 82,850 Ab 60,750 En 90.975 0,43 82,850 Ab24 3,008 Mz09 1,29 -22 U 0,96 Jl-23 U 1,29 1,61 32,23 32,23 54.016.157 4300 25,11 2062 667 ROVI FAR 
Sacyr 3,382 0,12 3,406 3,3376 1.371.620 3,420 Mz 2,954 Mz 1.746.350 0,64 27,930 No06 0,675 J112 0,14 -23 C 0,08 En-24 R 0,06 4,14 8,19 2,20 695.616.503 2.353 4,09 2,64 199 SCYR CON 
Solaria 9,855 -0,10 9,940 9,705 504.398 7,870 En 9,430 Ab 662.400 136 30,940 En21 0,300 My12 = My-11 A 0,02 0c-11 A 0/02 = -47,04 -47,04 124.950.876 1.231 2,63 0,32 2,02 SLR EN 
Telefónica 4,118 -0,53 4,162 4,105 11.229.596 4,140 Ab 3,553 Fe 10.926.889 0,49 8,651 Mz00 1,978 0c02 0,30 Jn-23 R_0,15 Di-23 R_ 0,15 7,25 16,53 6,53 5.750.458.145 23.680 3,28 2,48 0,99 TEF TE 
Unicaja Banco 1,149 -0,43 1,155 1,143 5.515.134 1,154 Ab 0,803 En 6.794.112 0,66 1,377 My18 0,369 My20 0,05 Ab-23 A 0,05 Ab-24 A 0/05 4,31 29,10 34,69 2.654.833.479 3.050 6,24 6,76 045 UNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes. 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 4,580 = 4,640 4,580 500 5,000 Mz 4,380 Mz 2.399 0,07 48,819 No06 3,050 J116 = J-09 U 0,15 -10 U 0,07 = -8,40 -8,40 9.276.108 42 33,14 20,17 ~ AD TEX 
Aedas Homes 18,320 043 18,540 18,200 14.736 18,400 Ab 15,328 En 25.682 0,14 21,669 Jn18 7,007 Mz20 2,15 JE23 C 115 Mz-24 A 2,5 18,48 0,55 12,90 46.806.537 857 7,65 9,02 0,81 AEDAS INM 
Airbus SE 163,160 34 164,900 162,260 2.337 168,784 Mz 134,461 En 4.017 0,00 168,784 Mz24 5,032 M203 1,80 Ab-24 U 1,80 Ab-24 E 1,00 2,86 16,24 18,24 790.459.434 128.971 24,46 19,89 6,05 AIR AER 
Airtificial 0,130 0,78 0,134 0,129 1.468.625 0,166 En 0,127 Ab 5.574.362 1,07 2,258_Fe07 0,046 Mz20 = Ji-06 C 0,01 -07 U 0,01 = 0,62 0,62 1.333.578.137 173 > = - Al ING 
Alantra Part 8,980 -1,10 9,200 8,920 2.378 9,700 En 8,380 Mz 9.477 0,06 15,335 Ab22 1,133 Jn12 0,50 No-22 A 0,32 My-23 C 0,50 5,51 6,40 6,40 38.631.404 347 = = — ANT CAI 
Alba 48,250 0,10 48,450 48,050 1.582 50,300 En 46,900 Ab 5.910 0,03 54,189 Jn22 10,548 Mz203 0,96 Di-22 R_ 0,99 -23 R_ 0,6 1,99 0,52 0,52 60.305.186 2.910 13,90 13,08 0,58 ALB CAI 
Almirall 8,385 0,30 8,400 8,310 111.551 9,095 Fe 7,920 Fe 256.641 0,31 16,896 Agl5 3,463 008 0,18 Jn-21 A 0,19 My-23 A 0,18 2,20 -0,47 -0,47 209.393.724 1.756 55,90 22,07 1,12 ALM FAI 
Amper 0,094 -0,95 0,100 0,094 7.449.152 0,096 Ab 0,072 Mz 2.930.151 0,50 2,301 _J187 0,044 En15 = Jn-08 U 0,13 -09 U 0,15 = 12,56 12,56 1.496.663.032 14 18,82 18,82 — AMP E 
Amrest Holdings 5,990 0,17 6,190 5,700 21.383 6,590 Fe 5,340 En 4.250 0,01 11,600 Mz19 2,900 020 3 = = = E = -2,92 FEN 219.554.183 1.315 SE = - ENT 

Aperam 27,180 54 27,180 27,420 2.419 32,370 Fe 26,040 Mz 1.354 0,00 50,680 En22 5,935 J113 1,70 Se-23 A 0/43 Di-23_A_ 0,43 4,66 -15,77 A577 79.996.280 2.222 = = — APAM MET 
Applus Services 11,440 -0,87 11,600 11,280 574.693 11,640 Ab 10,050 En 235.585 0,42 14,684 Jn14 3,942 M20 0,16 -22 A 0,15 -23 U 0,16 1,39 14,40 14,40 143.018.430 1.636 11,11 10,40 2,332 APPS ING 
Arima 6,200 = 6,400 6,000 2.041 6,600_Fe 6,100 Fe 6.256 0,06 13,100_Fe20 6,100 Fe24 > = = = ES = -2,36 -2,36 28.429.376 176 ES = — ARM INM 
Atresmedia 4,600 0,77 4,625 4,570 350.001 4,600 Ab 3,550 Fe 285.334 0,32 8,433 J115 1,189 Mz09 0,40 Jn-23 A 0,22 Di-23 A 0,18 8,76 27,99 27,99 225.132.800 1.038 9,02 8,86 1,28 AM 

Atrys Health 2,880 -2,37 2,950 2,870 18.085 3,770 En 2,880 Ab 23.697 0,08 11,200 Ag21 1,293 Agl7 = ES = SE ES = -21,53 2153 76.014.193 219 SE 24,00 0,69 ATRY SI 
Audax Renovables 1,804 69 1,806 1,762 575.267 1,804 Ab 1,244 En 250.268 0,14 9,443 J107 0,267 Ab13 = -10 0,01 -21 A 0,02 = 38,77 38,77 453.430.779 818 22,55 20,04 3,42 ADX NI 
Azkoyen 6,140 -0,97 6,220 6,140 2.481 6,400 En 5,860 Fe 7.897 0,08 10,188 _En99 0,740 Di11 0,18 "22 0,82 -23 A 0,18 2,90 -3,46 -3,46 24.450.000 150 z = - AK A 
Berkeley Energía 0,215 = 0,217 0,211 676.039 0,224 Ab 0,164 Mz 3.682.474 211 3,270 Ag18 0,072 Mz20 = = = 5 Z = 23,00 23,00 445.196.715 96 2 ~ BK ENE 
Bodegas Riojanas 4,160 = 4,320 4,320 6 4,760 En 4,100 Ab 931 0,10 10,525 Mz98 2,408 No20 0,10 -22 A 0,10 Se-23 A 0,10 231 -9,96 -9,96 5.057.310 21 = = ~ RIO ALI 
Borges Agri(F) 2,600 = 2,600 2,600 1.143 2,700 Fe 2,480 Mz 856 0,01 7,786 Ag17 2,379 J117 = = = = = = 0,78 0,78 23.140.460 60 = = — BAN ALI 
CRE 31,650 -1,09 32,150 31,650 14.618 34,600_Mz 31,100 En 32.788 0,24 40,739 J119 1,066 Fe00 0,86 -22 C 0,60 -23 U 0,86 2,69 -2,91 -291 34.280.750 1.085 9,95 8,03 1,19 CAF A 
CAM 1,340 = = = = 1,340 Ab 1,340 Ab sE = 7,370 No10 0,880 No11 = Di-09 A 0,07 Jn-10 C 0,09 = 0,00 = 50.000.000 67 = = -~ CAM BCO 
Cevasa 6,100 = 6,100 6,100 500 6,700 Mz 5,900 Fe .080 0,01 8,760 Agl6 1,897 Jn99 0,25 -22 0,20 Jn-23 E 0,25 4,10 1,67 1,67 23.253.800 142 5 = — ŒE INM 
Cie Automotive 26,150 0,77 26,300 25,850 27.672 26,650_Ab 24,000 En 43.287 0,09 28,416 J123 0,614 002 0,83 -23 C 0,42 En-24 A 0,45 3,35 1,67 3,42 122.550.000 3.205 9,11 8,41 1,87 CIE MET 
Cleop 1,150 = 1,150 1,100 6.500 1,150 Ab 1,150 Ab 6.500 0,17 25,188 Fe07 1,030 Jn12 = Jn-07 0,07 Jn-08 U 0,09 = 0,00 == 9.843.618 11 E z ~ (LEO CON 
Clínica Baviera 28,000 -141 28,300 28,000 1.180 29,200 Mz 23,000 En 3.089 0,05 29,200 Mz24 2,447 Di12 0,80 Di-22 A_ 0,50 Jn-23 C 0,80 2,82 21,74 21,74 16.307.580 457 14,97 = — (BAV SER 
Coca-Cola Europ 64,700 = 65,000 63,200 147 66,000_Mz 59,400 En .122 0,00 66,000 Mz24 23,531 Di16 1,84 My-23 A 0,67 Di-23 A 1,17 2,84 7,12 7,12 459.200.818 29.710 16,38 15,15 3,49 (CEP ALI 
Deoleo 0,221 84 0,225 0,216 466.370 0,233 En 0,192 Mz 514.041 0,26 58,123 _Ab07 0,123 Fe20 = -07 0,02 Jn-08 U 0,04 = 3,07 3,07 500.000.004 111 = z ~ OLÉ ALI 
Desa 12,300 = 12,800 12,800 43 12,300 Ab 11,808 En 287 0,04 14,601 J123 6,408 _Ab17 0,84 No-23 A 0,28 Mz-24 A 0,28 6,85 2,50 4,84 1.788.176 22 = = ~ DES FAI 
Dia 0,013 221 0,013 0,013 43.958.801 0,014 En 0,012 Fe 16.205.931 0,07 0,852 Ab15 0,011 M222 = -17 0,21 J-18 U 0,18 = 9,32 9,32 58.065.534.079 749 SE z ~ DIA ALI 
Duro Felguera 0,551 0,36 0,559 0,542 32.401 0,687 En 0,530 Mz 120.712 0,14 29,280 Se13 0,161 Mz20 = -15 C 0,04 Se-15 A 0,02 = -15,49 -75,46 215.179.431 119 ES = ~ MDF ING 
Ebro Foods 15,860 -0,63 15,980 15,780 77.529 15,960 Ab 14,426 Fe 61.142 0,10 16,832 Di20 2,888_Fe03 0,57 0c-23 A 0,19 Ab-24 A 0,22 3,76 2,19 3,61 153.865.392 2.440 13,00 12,69 1,05 EBRO ALI 
Ecoener 3,800 -2,06 3,950 3,710 18.654 4,290 En 3,400 Mz 17.878 0,08 6,500 _J122 3,070 023 = ES ES = SE = -10,38 -10,38 56.949.150 216 = = — ENER ENI 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotació Máximo Mínimo ant. acciones Año sig.| contable | Sigla Sector 
Edreams Odigeo 6,210 0,16 6,290 6,170 50.257 7,540 En 6,040 Ab 74.219 0,15 11,400 Ab14 1,023 0c14 = = = = == = -19,04 -19,04 127.605.059 792 = 12,94 3,10 EDR TUI 
Elecnor 20,800 1,22 20,800 20,500 38.032 20,800 Ab 17,800 Fe 30.427 0,09 20,800 Ab24 1,218 No02 0,44 My-23 C 037 Di-23 A 0,07 2,13 6,39 6,39 87.000.000 1.810 6,84 14,96 0,86 ENO FAI 
Ence 3,464 2,30 3472 3,314 1.429.363 3,464 Ab 2,710 En 713.347 0,74 6,701_0c18 0,684 Mz09 0,58 Mz-23 A 0,29 My-23 C 0,29 8,56 22,32 22,32 246.272.500 853 17,32 15,75 1,33 ENC PAI 
Eraos 3,530 -0,14 3,545 3,530 49.197 3,590 Ab 2,280 Fe 129.892 0,36 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 A 0,09 Jn-23 C 0,15 4,24 33,71 33,71 91.436.199 323 3,58 9,05 ~ ER QUÍ 
Ezentis 0,189 -2,58 0,198 0,186 4.883.054 0,216 En 0,089 En 10.189.028 1,34 55,529 Aq98 0,040 022 = Ab-91 C Ab-92 = 111,41 111,41 463.640.800 88 ES = ~ EÆ TEI 
Faes 3,275 -0,30 3,300 3,250 316.838 3,285 Ab 2,935 Mz 211.725 0,17 6,537 AbO7 0,664 My12 0,16 Ab-23 A 0,12 En-24 A 0,04 4,78 3,64 4,87 316.223.938 1.036 11,70 11,29 1,37 FAE FAR 
FCC 12,660 -0,63 12,780 12,480 4.301 14,800 En 11,920 Fe 44.940 0,03 33,695 Fe07 3,874 Ab13 = JE21 A 0,440 J22 A 0/40 = -13,05 -13,05 436.106.917 5.521 1,72 11,20 1,37 FCC CON 
Gam 1,305 -0,38 1,360 1,305 4,509 1,380 Ab 1,210 En 19.605 0,05 199,158_J107 0,832 Se20 = = = = == = 10,59 0,59 94.608.106 123 7,25 = 0,95 GAM ING 
Gestamp 2,810 0,18 2,830 2,175 299.298 3,487 En 2,745 Ab 362.264 0,16 6,490 Jn18 1,847 J120 0,14 JE23 C 007 En-24 A_ 0,07 5,16 -19,90 -17,90 575.514.360 1.617 4,99 4,34 0,69 GEST FAI 
Global Dominion 3,350 -1,18 3,380 3,330 98.581 3,575 Fe 3,200 Ab 101.461 0,16 4,901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 JE22 C 0,09 J123 0,10 2,91 -0,30 -0,30 160.701.777 538 0,63 9,05 1,41 DOM TE 
Grenergy Renovables 26,300 -0,38 26,700 26,000 27.437 33,280 En 22,900 Mz 44.107 0,37 44,400 _En21 1,300_Fe17 = = z = = = -23,19 B9 30.611.911 805 13,02 8,08 1,91 GRE ENI 
Grifols Cl.B 5,910 -2,96 6,160 5,880 70.466 10,590 En 4,934 Mz 250.164 0,25 22,803 Fe20 2,979 No11 = n-21 C 0,01 Jn-21_R_036 = -43,98 -43,98 261.425.110 1.545 SE = — GREP FAI 
Grupo Catalana Occ. 35,600 0,42 35,800 35,350 17.269 35,600 Ab 30,712 En 23.121 0,05 35,600 _Ab24 1,525 Fe00 1,06 0c-23 R_0,19 Fe-24 0,19 3,01 5,21 5,83 120.000.000 4,272 7,74 7,88 0,87 GC0 SEG 
Grupo Sanjosé 4,080 0,99 4,100 4,040 27.260 4,260 En 3,490 En 26.244 0,10 12,668_J109 0,647 Dil4 0,10 My-22 U 0,10 My-23 0,10 2,48 7,92 17,92 65.026.083 265 SE = -~ 65 CON 
Iberpapel 19,200 1,59 19,200 19,100 5.924 19,400 Mz 17,100 Fe 4.578 0,11 33,210 J118 5,226 Mz09 0,90 n-23 C 0,15 Di-23 A 0,50 3,44 6,67 6,67 10.749.829 206 0,55 10,11 0,59 IBG PAI 
Inmobiliaria Del Sur(F) 7,200 -4,00 7,200 7,200 1.039 7,500 Ab 6,902 En 2.702 0,04 32,887 No07 2,448 J113 0,32 JE23 C 0,17 En-24 A 0,14 4,13 2,86 4,86 18.669.031 134 11,16 7,20 0,84 ISUR INM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0,576 0,564 301 0,565 Ab 0,564 Mz 301 0,00 79.031 Se89 0,283 020 = JE90 U J91 = 0,18 0,18 57.688.133 33 Ss = — ISE COM 
Lar España 6,840 -11,05 7,160 6,800 209.021 7,690 Ab 6,120 Fe 65.727 0,20 9,870 Ab18 3,060 020 = My-17 A 0,04 My-18 A 0,19 = 11,22 2,07 83.692.969 572 9,70 9,77 0,67 LRE INM 
Libertas 7 1,230 = 1,230 1,230 1.000 1,240 Ab 1,020 En 3.713 0,04 14,048 J110 0,820 Mz23 0,04 n-23 C 0,02 No-23 A 0,02 2,85 20,59 20,59 21.914.438 27 = = ~ LiB INM 
Línea Directa 0,983 0,31 0,990 0,974 525.356 0,996 En 0,840 Mz 459.017 0,11 1,728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 i-22 A 0,01 Ab-23 C 0,00 = 15,51 5,51 1.088.416.840 1.070 z = ~ LDA SEG 
Lingotes Especiales 6,820 = 6,840 6,720 500 7,260 En 6,360 En 2.326 0,06 19,842 My17 1,126 Se01 0,40 Mz-21 U 0,70 J1-23 0,40 5,87 11,44 1,44 10.000.000 68 17,49 12,63 - LG MET 
Mediaforeurope 2,1492 1,93 2,742 2,734 5.000 2,742 Ab 2,051 Mz 9.013 0,01 2,742 Ab24 1,728 No23 0,04 = = JE23 A 0,04 1,58 7,53 1,53 331.702.599 910 E z ~ MFEA PI 
Metrovacesa 8,280 1,10 8,300 8,190 12.224 8,280 Ab 7,480 Mz 20.844 0,04 10,396 My18 3,137_No20 = = = == ES = 2,48 2,48 151.676.341 1.256 as = -~ MC INM 
Miquel y Costas 11,350 0,4 11,500 11,300 3.330 11,900 Ab 10,908 Fe 9.210 0,06 14,003 Di17 1,005 0c08 0,45 1-23 A 0,11 Ab-24 A 0,12 3,97 -3,65 -2,67 40.000.000 454 SE > ~ MM PAI 
Montebalito 1,390 = 1,380 1,380 102 1,500 Mz 1,350 Mz 5.076 0,04 15,727 _Fe07 0,311 Di12 = No-14 A 0,08 n-15 A 0,04 = -4,19 -4,19 32.000.000 de S> > -~ MB INM 
N. Correa 6,960 = 7,240 6,960 24.123 7,080 Ab 6,200 Fe 6.801 0,14 7,080 Ab24 0,522 J112 0,23 My-22 A 0,20 My-23 0,23 3,30 7,08 7,08 12.316.627 86 8,29 7,40 1,08 NEA FAI 
Naturhouse 1,670 2,14 1,670 1,615 24.912 1,679 En 1,509 Fe 19.524 0,08 3,061_Sel6 0,858 0020 0,10 n-24 A 0,05 Ab-24 A 0,05 12,23 3,09 9,26 60.000.000. 100 9,82 9,82 — NWH ALI 
Neinor Homes 10,400 = 10,440 10,320 31.495 11,007 Fe 9,690 Mz 51.505 0,18 16,546 J117 5,178 M220 = = = 5 ES = -1,52 3,50 74.968.751 780 11,95 1,95 0,93 HOME INM 
Nextil 0,344 -0,86 0,354 0,344 46.291 0,389 En 0,283 Mz 129.218 0,10 12,072 Fe99 0,121 Agl4 Sa = = = == 3 -9,47 -9,47 327.267.455 113 = = - NT TEX 
NH Hotel Group 4,190 0,96 4,220 4,100 26.840 4,650 Mz 4,060 En 55.135 0,03 22,870 Se87 1,438_Mz09 = J-18 U 0,10 n-19 A 0,15 = 0,00 = 435.145.670 1.826 14,20 7,46 1,69 NHH TUI 
Nyesa 0,004 4,76 0,004 0,004 1.113.350 0,006 Fe 0,004 Ab 11.443.512 2,94 371,464 Fe07 0,004 Ab24 = JE06 U 0,12 Ji-07 0,12 a -8,33 -8,33 995.688.289 4 == = — WE INM 
OHLA 0,321 3,38 0,333 0,321 4.358.431 0,466 En 0,314 Mz 2.296.097 0,99 15,623 Jn14 0,314 M24 = J-16 U 0,05 n-18 A 035 > -28,69 -28,69 591.124.583 190 21,37 7,12 ~ OHL CON 
Oryzon Genomics 2,020 -0,49 2,050 1,956 114.762 2,215 En 1,602 Mz 122.095 0,50 5,140 No16 1,602 Mz24 + se = = = 6,99 6,99 62.410.856 126 = = -~ ORY FAR 
Pescanova 0411 -5,30 0,448 0,411 672.211 0,436 Fe 0,200 Fe 217.499 1,94 30,577 No07 0,200 Fe24 = Ab-11 U 0,50 Ab-12 0,55 = 100,49 100,49 28.737.718 12 SE = ~ PA ALI 
PharmaMar 28,420 297 29,500 27,600 122.458 42,420 En 26,240 Ab 43.532 0,61 130,745 J120 10,623 0c18 0,65 JE22 A 0,65 n-23 A 0,65 2,36 -30,82 -30,82 18.354.907 522 67,67 4,35 2,08 PHM FAI 
Prim 10,200 = 10,250 10,050 2.215 10,496 En 9,800_Ab 4.152 0,06 14,792 Ab22 1,380 _En00 0,37 1-23 A 0,11 Mz-24 A 0,11 3,60 -2,39 -1,34 17.036.578 174 8,95 = 1,20 PRM FAR 
Prisa 0,343 -0,29 0,344 0,339 17.827 0,365 Mz 0,272 En 161.464 0,04 432,516 Se00 0,272 En24 = Mz-07 U 0,16 Mz-08 0,18 = 18,28 18,62 1.028.558.193 353 22,87 6,86 ~ PRS Pl 
Prosegur 1,640 -0,97 1,660 1,636 183.792 1,828 Mz 1,534 Mz 499.077 0,23 5,204 En18 0,351 0c99 0,07 i-22 R_0,07 1-23 0,07 3,99 -6,82 -6,82 548.604.222 900 gii 8,41 1,18 PSG SER 
Prosegur Cash 0,521 4,72 0,522 0,499 920.171 0,542 En 0,455 Fe 453.902 0,08 2,325 En18 0,455 Fe24 0,05 Jl-23 R_0,03 0c-23 0,01 7,92 -2,98 -2,98 1.484.913.487 714 7,44 6,51 4,04 CASH SER 
Realia Business 1,020 -0,49 1,040 1,020 45.357 1,070 En 1,015 Mz 39.678 0,01 5,717 3107 0,315 J112 0,05 n-08 A 0,06 Jl-23 R 0,05 4,88 3117 3,17 820.265.698 837 25,50 = ~ RUIA INM 
Reig Jofre 2,520 -0,40 2,540 2,520 2.788 2,700 Ab 2,290 En 8.835 0,03 33,612 Fe07 1,610 My12 0,04 JE22 A 0,04 My-23 A 0,04 1,58 12,00 12,00 79.635.945 201 13,26 1,45 ~- RF FAR 
Renta Corp. 0,856 1,90 0,858 0,810 9.717 0,860 Mz 0,750 Mz 27.012 0,21 33,060_Fe07 0,508 Di12 = No-21 A 0,04 Ab-22 C 0,07 = 7,00 7,00 32.888.511 28 = z — REN INM 
Renta 4 Banco 10,200 = 10,200 10,000 3.533 10,398 Ab 9,903 Mz 1.969 0,01 10,398 Ab24 2,480 Mz09 0,30 lo-23 A 0,30 Ab-24 A 0,12 4,12 0,00 == 40.693.203 415 = = - 4 CAI 
Soltec Power Holdings 2,170 -1,36 2,225 2,170 155.920 3,376 En 2,080 Ab 251.268 0,70 14,840 En21 2,080 Ab24 = Ss = z Z = -36,96 -36,96 91.386.717 198 = = ~ SOL ENE 
Squirrel 1,520 133 1,520 1,470 27.512 2,040 Fe 1,320 En 14.958 0,04 115,100 Di07 1,310 No23 = = ES = SE > 2,01 2,01 90.668.819 138 8,94 7,24 —  SQRL Pl 
Talgo 4,400 = 4,430 4,380 168.700 4,780_Fe 4,130 Mz 139.955 0,29 7,975 My15 2,403 0022 _ n-17_A_ 0,07 Ab-22 U 0,08 0,23 0,23 123.860.214 545 15,11 1,46 174 TLGO TRS 
Técnicas Reunidas 9,320 0,81 9,490 9,200 190.850 9,320 Ab 7,075 Mz 187.296 0,60 38,288 Ag15 5,353 Ag22 = En-18 A 0,67 JE18 R_0,26 = 11,62 11,62 80.301.265 7148 6,80 6,30 1,36 TRE ING 
Tubacex 3,285 0,15 3,300 3,240 160.147 3,640 En 3,190 Ab 167.921 0,33 11,291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 A 0,02 Jn-23 C_ 0,06 1,92 -6,14 -6,14 128.978.782 424 7,30 6,08 1,40 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,654 -0,61 0,662 0,652 227.380 0,870 En 0,569 Mz 1.018.190 1,49 4,851 007 0,102 Mz20 = n-14 A 0,02 Jn-15 A 0,01 se 1,40 1,40 174.680.888 114 = = ~ TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 = 0,004 0,004 55.297.885 0,005 En 0,004 Mz 81.962.760 1,50 3,400_En07 0,003 Di18 = Fe-90 A J90 C = -4,65 -4,65 14.027.368.962 58 se z ~ UBS INM 
Vidrala 97,400 0,41 98,800 96,200 29.333 97,400 Ab 88,562 En 24.942 0,22 97,400 Ab24 1,871_Di00 1,22 Jl-23 C 0,34 Fe-24 A 1,02 1,40 3,84 4,92 28.420.403 2.768 13,02 2,53 2,18 VID CON 
Viscofan 60,500 -1,47 61,600 60,400 32.346 61,400 Ab 51,900 Fe 40.754 0,22 65,914 Mz23 2,391 Se01 0,54 1-22 A 1,40 Jn-23 C 0,54 0,88 12,87 12,87 46.500.000 2.813 17,64 5,76 275 VIS ALI 
Vocento 0,810 0,50 0,816 0,802 19.594 0,830 Mz 0,524 Fe 48.420 0,10 12,018 No07 0,524 Fe24 0,05 My-22 A 0,05 My-23 U 0,05 5,71 47,27 47,27 124.319.743 101 13,50 1,57 0,45 VOC PUB 
“43 LATIBEX 24-04-2024 
ÚLTIMA SESIÓN NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Por divi. Reval. _Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Dif. (Yo) Máximo Mínimo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12m.(%)  2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Añosig. 
Alfa Cl. I Serie A 0,670 1,52 0,710 0,710 1 0,765 En 0,645 Mz 1.268 0,00 14,005 Ag12 0,246 Ab20 = Mz-19 A_0,00 Mz-22 U 0,04 = -11,84 -11,84 5.120.500.000 3.431 Z ES — KALFA CAÍ 
America Mov. B 0,870 = 0,830 0,810 7.900 0,895 Ab 0,700 En 3.521 0,00 1,298 J105 0,292 Fe03 0,46 JE23 A 0,23 No-23 A 0,23 52,87 4,19 4,19 62.727.000.000 54.572 = = - XKXAMXB TEL 
B. Bradesco 2,500 0,81 2,500 2,500 500 3,140 En 2,480 Ab 2.920 0,00 32,751 _Mz06 0,895 Se02 0,08 Di-23 A 0,02 En-24 A 0,02 2,30 -17,22 -16,59 5.333.350.358 13.333 = = —  XBBDC (0) 
Banco Bbva Argentina 2,800 = 2,800 2,800 18 2,800 Ab 1,620 Ab 978 0,00 1,010 En01 0,520 M209 = My-18 A 0,06 No-22 A 1,79 Z 42,13 42,13 612.659.638 1.715 = = — KXBBAR BCO 
Banorte 0 9,650 -2,53 9,600 9,600 200 10,300 Ab 9,000 Mz 183 0,00 10,300_Ab24 1,605 Jn09 = Se-16 A 0,08 Se-17 A 0,15 == 2,66 2,66 2.018.347.548 19.477 = = -  XNOR BCO 
Bradespar Or. 3,740 0,54 3,660 3,660 88 4,400 En 3,580 Mz 1.155 0,01 11,029 En11 0,115 Se02 1,67 Di-23 A 0,59 Di-23 C 1,08 44,88 -10,53 -10,53 26.193.920 98 = = — XBRPO CAI 
Bradespar Pr. 3,860 0,52 3,960 3,960 2.300 4,800 En 3,600 Mz 847 0,00 1,066 En11 0,141 Se02 1,79 Di-23 C 1,18 Di-23 A 0,60 46,53 -18,91 -18,91 225.862.596 872 = ES — KBRPP CAI 
Braskem 4,080 -0,49 3,860 3,860 402 4,920 Mz 3,240 Fe 2.576 0,00 40,850_Fe05 1,490 Mz09 = My-18 A 0,43 Di-21 A 7,54 = -0,97 -0,97 345.060.392 1.408 = = -  XBRK El 
Cemig Pref. 2,360 0,85 2,400 2,320 1.021 2,440 Ab 2,060 Mz 3.024 0,00 43,690 Mz06 0,950 _En16 = Jn-17 A 0,06 Mz-24 A 0,18 7,50 13,46 21,90 1.465.523.064 3.459 = = -  XCMIG NI 
Copel Pr. 1,650 -0,60 1,610 1,610 43 1,970 Fe 1,630 _Ab 1.017 0,00 2,033 En11 0,186_Fe03 = Jn-17 A 029 Mz-22 A 0,11 = -14,06 -14,06 1.282.975.430 2.117 = = — XOP 
Elektra 61,000 -2,40 63,000 63,000 5 65,500 Ab 61,000 Ab 87 0,00 82,100 En12 5,640_Se05 = Mz-15 A 0,14 My-17 A 0,16 -2,40 -2,40 235.249.560 14.350 = = — XEKT CON 
Eletrobras 6,700 -0,74 6,750 6,700 3.850 8,250 Fe 6,700 Ab 1.221 0,00 6,460 En10 1,035 Se15 = My-13 A 0,12 Se-22 A 0,77 = -14,65 -14,65 1.288.842.596 8.635 5 = — KELTO NI 
Eletrobras B 7,600 -0,65 7,900 7,150 14 9,300 En 7,600 Ab 699 0,00 14,170 En10 1,740 _Ag15 = My-13 A 0,49 My-14 A 0,46 = -14,12 -14,12 279.941.394 2.128 = 3 — KELB 
Gerdau Pref. 3,400 -1,3 3,440 3,440 1 4,380 En 3,400 Ab 1.284 0,00 5,639 Jn08 0,747 En16 = No-21 A 0,38 Mz-22 A 0,20 = -2237 -22,37 1.146.031.245 3.897 = = —  XGGB MI 
Neoenergia Rg 3,440 1,15 3,740 3,740 500 4,000 Fe 3,440 Ab 924 0,00 4,200 J123 2,460 Mz23 = ES = == = -8,51 -8,51 1.213.797.248 4.175 = = —  XNEO N 
Petrobas 0. 8,022 -0,47 8,180 8,150 12.267 8,530 Fe 6,830 Mz 15.084 0,00 24,450 My08 1,242 002 = Aq-22 C 0,43 Ag-22 À 2,94 = 6,68 6,68 7.442.454.142 59.703 = = — XPBR ET 
Petrobas P. 7,695 1,24 1,745 7,745 6.000 8,375 Fe 6,721 Mz 8.286 0,00 20,480 My08 0,930 Fe16 = Aq-22 C 0,43 Aq-22 A 2,94 = 8,38 8,38 5.602.042.788 43.108 = ES — XPBRA 
Tv Azteca 0,028 = 0,028 0,028 1 0,028 Ab 0,028 Ab 1.205 0,00 0,748 Jn07 0,011 No20 = No-13 A 0,00 Ji-17 A 0,00 = 0,00 = 2.062.373.705 57 = = — XTZA 
Usiminas 1,460 -16,09 1,510 1,430 20 2,000 Fe 1,460 Ab 848 0,00 21,667 No07 0,695 En16 = Jn-21 C 0,01 Di-21 A 0,18 > -12,05 -12,05 705.260.684 1.030 = = —  XUSIO MI 
Usiminas Pref. Serie A 1,590 -14,52 1,700 1,670 50.049 2,080 Mz 1,550 En 3.128 0,00 18,560 My08 0,189 Fel6 = Mz-12 A 0,04 Di-21 A 0,19 > -0,63 -0,63 547.752.163 871 = = - KUSI 
Vale Rio Or. 11,902 1,83 12,000 11,804 20.642 14,314 En 11,292 Mz 8.122 0,00 28,180 My08 1,990 En16 1,83 Se-22 A 3,57 Mz-23 C 1,83 = -14,00 -14,00 5.284.474.770 62.896 = ai — XVALO MEI 
Volcan Cia. Minera B 0,063 14,55 0,063 0,063 1.025 0,087 Mz 0,050 Fe 9.606 0,00 4,546 My07 0,048 Mz20 = En-15 A 0,00 Fe-17 A 0,03 = -16,56 -16,56 2.443.157.621 154 = ES — KVOLB MI 
EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA 
2023 2024 
precio Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) Eredo Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) 
minorista = Divid. Rentab. = Divid. Rentab. Rentab. minorista = Divid. Rentab. = Divid. Rentab. Rentab. 
Fecha (en euros) Último Máx. Mín. (euros) (%) Último Máx. Mín. (euros) (%) Ibex Fecha (en euros) Último Máx. Mín. (euros) (%) Último Máx. Mín. (euros) (%) Ibex 
Clínica Baviera 03-04-07 18,40 23,00 23,50 1681 533 60,83 28,00 29,20 23,00 533 88,00 -26,25 Naturhouse 24-04-15 4,80 1,53 1,84 142 143 -31,46 1,67 168 151 1,1 -26,41 -4,15 
Realia 06-06-07 6,50 1,06 1,10 0,95 0,30 -78,09 102 107 1,02 0,30 -78,71 26,8 Cellnex Telecom 07-05-15 14,00 35,66 3870 26,23 0,25 159,40 31,06 35,82 29,61 0,25 126,54 -136 
Solaria 19-06-07 9,50 18,61 19,87 12,56 0,03 96,53 9,86 17,87 98 0,03 4,37 -26,48 Talgo 07-05-15 9,25 4,39 4,48 2,94 0,12 -50,92 440 478 413 0,12 -50,81 -136 
Almirall 20-06-07. 14,00 843 9,94 7,45 2,36 -19,08 839 9,10 792 236 -19,37 -26,66 Oryzon Genomics 14-12-15 3,39 1,89 2.88 1,89 E -44,31 202 222 1,60 z -40,41 16,96 
Fluidra 31-10-07 6,50 18,85 2140 1383 2,30 233,39 2042 2250 18,31 2,30 257,55 -30,60 Global Dominion 27-04-16 2,74 3,36 4,16 3,05 0,22 32,69 3,35 358 3,20 0,22 32,32 18,16 
Renta 4 14-11-07 9,25 10,10 1030 942 2,39 57,73 10,20 1040 9,90 2,48 60,10 30,24 Prosegur Cash 17-03-17 2,00 0,54 0,76 0,50 0,28 -56,06 0,52 0,54 0,46 0,28 -56,86 7,83 
E Cay a E an El E sau E a E E mR Em Neinor Homes 29-03-17 1646 10,07 1034 795 29/03 1040 1101 9,69 - -23,82 637 
Sanjosé 20-07-09) 72,86 346 48 3B OM -69,21 408 426 39 053 6439 873 Gestamp o o es E e 0 De E Ea 
Amadeus 29-04-10 11,00 64,43 6866 4831 5,44 547,25 5948 66,10 54,38 5,80 506,23 5/62 Aed S DIOT 3165 1620 T DEN 16 2078 TI Co 1533 eA 16,97 238 
Aperam 04021] 28,25 32,98 3639 2451 9,76 58,87 27,78 3237 2604 1079 40,46 159 'ecas Home DE 4 Y h l y e Y , . y al 5 
DIA 05-07-17 350 00 0.02 00 094 6109 001 om al 0,94 61.06 675 Metrovacesa 06-02-18 16,50 8,08 8,59 5,80 - -30,21 8,28 828 7,48 - -29,00 1241 
LAR España 05-03-14 10.00 6.15 618 428 0% 28,32 68 769 612 0,34 21,42 735 Berkeley Energia 18-07-18 047 0,17 0,45 0,16 -62,81 0,22 02 0,16 -54,26 13,07 
Edreams Odigeo 08-04-14 10,25 7,67 767396 - -25,17 621 754 6,04 - -39,41 522 Arima 23-10-18 10,00 6,35 950 620 -36,50 6,20 6,60 610 -38,00 26,38 
Applus Services 09-05-14 14,50 10,00 10,00 6,20 0,94 -23,07 11,44 11,64 10,05 0,94 -13,14 5,15 Amrest 21-11-18 8,76 6,17 6,79 3,84 -29,57 5,99 659 5,34 3162 23,07 
Merlin Properties 30-06-14 10,00 10,06 10,12 7,21 2,52 40,34 10,34 104 8,76 252 43,14 0,95 Soltec 28-10-20 4,82 3,44 6,40 2,56 -28,59 217 338 2,08 -54,98 70,33 
Logista 14-07-14 13,00 23,27 24,22 20,55 7,97 154,68 2544 2612 23,57 9,07 181,85 3,97 Ecoener 04-05-21 5,90 4,24 5,36 3,07. z -28,14 380429 3,40 = 35,59 24,88 
Aena 11-02-15 58,00 164,10 165,60 11690 20,02 225,55 175,70 18245 159802623 245,55 640 Acciona ENE 01-07-21 26,73 28,08 3794 2280 0,79 8,72 18,94 27,18 1894 0,79 -25,48 23,46 


(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende al 
105,87%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 186,84%.(7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 asciende al 55,50%. 


EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS) VALORES DEL MERCADO DE CORROS 


Precio (1) Variación (en puntos) Precio (1) Variación (en puntos) ÚLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla ÚLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla 
Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 
Altadis 42 0 0 0 Santander M K] 5) 0 Ayco 0,680 z 1.918 0,680 Ab 0,680 Ab MAD Ronsa 50,000 Fe. 18 - - - BIL 
Endesa wo l 0 Telefónica 71 2 30 Cementos Molins 20,800 -020 200 21,000 Ab 17,700 En BAR TrHotel 1,000 J23 - - = BAR 
Reino de España 27 0 0 0 Iberdrola 4 2 3 0 GE Le = a e T a i ap Mawas 4,800 = 10 4800 Ab 4,800 Ab MAD 
Melia Hotels IntlSA_18 0 0 0 BBVA 4-21 3 0 likar 1 = h y z 
(1) El precio refleja el coste anual d Credit Default Swap (CDS) de los respecti e e Espata Paw i = = DO Ar LELT E - - A 

precio refieja el coste anual de comprar un Credit Default Swap le 10S respectivos emisores. Estos contratos protegen a los A n 

inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en pun- Minersa 8,000 E 2 8,000 Ab 8,000 Ab MAD Urbar Ingenieros 0,073 = 20.000 0,073 Ab 0,073 Ab MAD 


tos básicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liqui- 
dez tienen habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit 


Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el mercado de corros 
y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en ww.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la semana anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 


VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO PAGO DE DIVIDENDOS 


VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto 
F Variación Títulos NH Hoteles 4,13 -048 £ Variación Títulos MAYO JUNIO SEPTIEMBRE 
Fráncfort Cierre día(%)  Negociados Repsol 15,14 144 551 EL Cierre  día(%) Negociados B.Santander 2-5 C 0,0950 0,0770 Aperam 7-6 A 0,4250 0,3443 Aperam 12-9 A 0,4250 0,3443 
Acerinox 99% 133 - Telefónica 411 -1,06 1.006 Repsol 16,10 -037 189.003 Inditex 2-5 A 0,7700 0,6237 Telefónica 20-6 R 0,1500 0,1215 gau TOATA 
BBVA 10,54 -0,89 1000 Lisboa A AE e O Inv.Doalca 2-5 C 0,1780 0,1442 EbroFoods 286 A 02200 0,1782 NOVIEMBRE H 12200 0,17 
B. Sabadell 152 181 E === 41 MEE e 40 oa sigst Ae O AEGA U Inditex 411 E 0,5000 0,4050 
me 1720 0,79 4 Merlin Propierties a E == BBVA ua I. A Vocento 9-5 A 0,0350 0,0284 Endesa 1-7 C 0,5000 0,4050 Inditex 4-11 C 0,2700 0,2187 
: z París Variación Títulos EE D Vocento 9-5 C 0,0100 0,0081 Inmobiliaria delSur 1-7 C 0,1500 0,1215 DICIEMBRE 
Ercros 3,49 -029 i Cierre día(%) Negociados Total Titulos poeta Grupo Sanjosé 23-5 U 0,1500 0,1215 Enagás 4-7 C 1,0440 0,8456 Aperam 6-12 A 0,4250 0,3443 
Iberdrola 11,57 043 660 Airbus 162,22 -031 882.510 negociados sobretotal Lar España 24-5 U 0,7381 0,5979 Acerinox 19-7 C 03100 0,2511 Telefónica 19-12 R 0,1500 0,1215 
Inditex 45,53 2,48 615 Arcelor 23,64 0,72 2.185.626 4.064.975 4,07% A=Acuenta. C= Complementario. R = Reservas. U = Único. E= Extra. (*) Día de pago. E dividendo se descontará de la cotización cuatro días hábiles antes. 
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CUADROS 
24-04-2024 


Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) áil % anual 52 ult. semanas 52ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) fiza % anual 52 ult. semanas 52ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (2) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (2) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
ALEMANIA (1) FINLANDIA (1) Hargreaves Lansdown (F) 748 -030 190 927123 690023 326309 | Nexi SPA (F) 557 -110 -2480 78723 537023 5.079,13 
Adidas AG (0 227,10 -010 23,60 227,90 Ab 150,74 n23 40.293,83 | Elisa Corporation (T) 43,00 -0,60 270 5632Ab23 3942023 6.91457 | Hsbc Holdings (F) 664 -060 440 6,68 Ab 5,66 Ab23 157.621,00 | Prysmian SPA (1) 5082 170 2340 50,82 Ab 33,78 023 15.010,90 
Alianz SE (F) 266,70 -1,40 10,20  277,80Mz 199,98 My23 111.638,00 | Fortum OYJ (SB) 1213 -080 -7,10 1404 Ag 1031023 5.69892 | IMI() 1731 050 280 1828 Mz 14,45 No23 5.62440 | Snam SPA (SB) 434 090 680 515MB  420No 9505,72 
Basf SE (M) 5132 050 520 5492 Ab 4059023 48.946,40 | Kesko OYJ B (B) 1682 -050 6,20  20,91Ab23 15140023 4909,22 | Imperial Brands B0 18065 010 010  2000Ab23 1580023 19.941,47 | Stellantis NV (Q 23,28 -010 10,00 27,16Mz 14,18 My23 55.026,27 
Bayer AG (S) 2697 -140 -1980 6043 Ab23  2587Mz 2831360 | Kone CorpB () 472 300 -1,00 5286 My23 3817023 1927456 | Informa (T) 805 -010 310 837 Mz 681 My23 13.71338 | Stmicoelectronis NV (T) 3924 530 -1320 5048J/23 35260023 27.512,97 
Bayer Motoren Werke (Q 106,55 0,10 5,70 11475 Ag 87,63 0023 33.007,59 | Metso Corporation (1) 10,90 -1,60 1880 11,60 Ab 8,07 No23 8.203,54 | Intercontin. Hotels (C) 8120 1,50 1450 8752Fe 52,10.123 17.388,97 | Telecom Italia SPA (T) 023 -110 -2340 033S 021Mz 243691 
Beiersdorf AG (BC) 13860 070 210  14170fe 11430 J23 1455605 | Neste OYJ (E) 2585 -140 -1970  4410Ab23  2412Mz 1189897 | Intermediate Capital GR. (F) 1981 -1,00 17,90 21,24 Di 1246 My23 7.249,09 | Telecomitalia SPARNC(T) 0,24 -110 -2230  0335e23 0,21 Mz 1.516,28 
BMW Nvtg (C) 99,55 020 1070 10540 Ab 80,15 023 6.267,86 | Nokia OYJ (IT) 341 = 170 3,94 Jn23 2,82 My23 19.227,86 | Intertek GR. (1) 49,50 -0,80 1660 50,62 Mz 37,55 023 9931,87 | Tenaris SA (E) 1745 -0,50 10,80 18,64 Ab 11,67 My23 8.585,29 
Brenntag AG (1) 7606 070 -860 85,86 Mz 67,50 23 11.984,72 | Sampo OVJ A (F) 4038 -080 190 4615My23 3652023 2012887 | Johnson, Matthey (M) 17,66 -110 400 19/64 Ab23 1447023 425025 | Tema SPA (SB) 757 040 020 810MB 699003 1137559 
Commerzbank AG (F) 13,86 -020 2880 13,88 Ab 9,13 Se23 15.424,13 | Stora Enso OYJR (M) 1247 -080 -050 13,20 Ab 10,11 1123 8.157,08 | Kingfisher (0) 248 -050 20 2,58 Ab23 2,01023 5781,86 | Unicredit SPA ORD (F) 3499 -1,00 4240 35,65 Mz 17,63 My23 64.018,92 
Continental AG (C) 63,24 0,50 -17,80 77,90 Fe 59,20 023 7.298,67 | Upm-Kymmene0Y)(M) 32,04 050-590 35,13 Ag 27,16 n23 18.274,02 | Land Securities GR. (IN) 638 -170 -9,50 7,25 Di23 5,59023 595731 | NORUEGA (2) 
Covestro AG (M) 48/09 -1,30 -870 53,74 Di23 36,06 My23 9.712,52 | Wartsila OYJ ABP (1) 1548 -0,50 1790 15,55 Ab 893 Ab23 8.023,76 | Legal& General GR. (F) 249 -180 -1,00 2,56 En 206023 18.480,67 | AkerBP ASA (E) 2770 00 60 3210023  2520My23 7818,78 
Daimler Truck AG (I) 42,88 -1,30 2600 47,64 Mz 27,81 My23 23.756,64 FRANCIA (1) Lloyds Banking GR. (F) 052 090 850 0,54 Ab 0,40 023 41.254,29 DNB Bank ASA (F) 207,30 -0,50 -4,00 223,30 023 182,45 My23 16.812,93 
Delivery Hero AG (C) 28,93 -1,60 15,70 43,96 J123 16,65 Fe 6.215,81 Accor (0) 2215 290 2180 43,42 Mz 29,52 003 7.954,43 London Stock Exchange (F) 88,08 -2,110 -5,00 96,74 Mz 79,86 J123 42.801,92 Equinor ASA (E) 297,70 1,20 -7,60 380,50 023 261,65 Fe 26.822,44 
Deutsche Bank AG (F) 1540 = 2460  1540Ab 9,08 JI23 33.57443 | AIR Liquide (M) 186,14 -230 570 19530Mz 15262023 10417800 | Marks&SpencerGR. (BC) 258 -190 -540  291Ag 162 My23 632460 | Mowi ASA (BQ 189,00 050 380 20770Mz 168,10 J23 764151 
Deutsche Boerse AG (F) 18070 400 -310  193,60Fe 15510023 3668824 | Airbus SE 16222 030 1610 17160Mz 12126 My23 10687100 | Melrose Industries (1) 632 070 130 678Mz 404Ab23 1061185 | Norsk Hydro AS (M) 6752 060 130 8102A  5360Mz 8351,11 
DESTE Poer Kel) 3844 -160 -1430 468923 3637003 3868157 | Mstom () 1504 -190 2350 28,20 J23 1070Di23 450865 | M&G(F) 199 -120 -1050  239Mz 183 J123 589469 | Orkla AS (BO) 7320 -010 -720 8378 En 7190 Ab 499837 
Deutsche Telekom AG (T) 2177 010 010 230Én 18,56 A923 81.20147 | Arkema (M) 3530 090 -7,50 103,05 En 7942 m23 6419,53 | Mondi (M) 1517 110 -140 1551Di23 1180123 8.322,02 | Telenor ASA (T) 127,20 -140 910 134,20Ab23 103,45 J123 7.282,73 
EDL 1249 020 280  1289Mz 10590023 2996521 | AXA (F) 3425 -190 1610 3492 Ab 253503 6397768 | National Grid (SB) 1056 -040 -020  1162My3 932003 4893329 | Yara Intemational. (M) 33470 -150 -730 456,20 Ab23 32780Mz 496071 
Fresenius Medel 5) 3896 240 260 0983105 1 311191093 0000830658 111 pp parias (E) 6773 050 820 6B05Ab 53M4Fe 7308219 | NatwestGR. (F) 286 = 3030 286Ab 176N023 1936496 | PORTUGAL (1 
SIE 6 a 10 AO ISR AOIB 120085 | Bouygues () 3649 -060 690 3808Mz 291703 758648 | Next(0 9200 010 1330  9288Mz  6346MyW3 1455357 | Energias DE Portugal SAB) 353 130 2360 SIAB 346M7 1118931 
Hannover Ruck SE (F) o o a BoE TRS | EE 2690 -040 17,60 28,28 Mz 2134003 821687 | Ocado GR. (B0 365 -3,50 -5190 9,76 J23 343 Ab 3.305,26 | Galp Energia Sgps SA (E) 1999 -030 4990 20,06 Ab 990 My23 901131 
Heidelberg Materials AGN) 9364 010 1570 10195 M enoa am | Ce CeminisEm 20560 060 890 22680Mz 15240 My23 34.13043 | Pearson (Q) 1003 -110 400 1042 Mz 7,54 My23 861011 | Jeronimo Martins& Flito (BC) 18,63 -130 -1910 268623 17,72 Ab 5,51231 
E B0 Za a a. a o | ES 1606 -050 -3,10 18,88 Ab23 1495 fe 9.12021 | Persimmon (0 1292 -320 -7,00 1485 En 960023 513059 | SUECIA (2) 
TA AGEk (80 6585 060 Ar ET E a D songs | CeditAgricole SA (F) 1445 050 1240 1445 Ab 10,45 Jn23 17.441,12 | Phoenix GR. Holdings (F) 485 140 -930 592Ab3 4420023 573925 | Afa laval AB () B420 20 760 43820Mz 3407/0093 1154007 
InreonTedinl(1) 3143 sso 169 403 2728003 amoo | Prone (BO 5976 030 180 64m 5131023 4023155 | Prudential (D E O E o e TT 30090 -300 370  31410Mz 22780003 2741263 
EEG ImmobikenAG(N) 7436 170 630 7968023 493M3 586078 | DessaltópemesSA(M) 3894 1,10 -120 4AE 3396003 2789945 | Redit BendiserGR.BQ 437% 230 -30 650M3  M1OAD  40050% | Aas Copo ABAT) 19295 840 11,20 19295Ab 12865 Ab23 45.823,58 
RRA wo E p Aik a aa | E 4565 040 -1570 619803 4371 121530 | Rex( aw I EY O LA A ll 16645 820 1140  16645Ab 11590 Ab23 2386601 
Kerede Bog (0) e == Ln e — == si a Eiffage () 100,25 -0,20 330 107,90 Ab23 82,58 003 8.083,81 | Rentokil Initial () 418 -1,60 -510 6,55 Jn23 3,93 En 13.11798 | Boliden AB M 34830 150 1070 394,50 193 25175 Te 8750,97 
MU AeroEngnesAG() 2350 030 1450 283043 1612053 1285490 | Ede CB) 1609 040 100  16555e  1390M23 3014689 | Rightmove (M S5 -0 -1050 595023  463N023 520810 | EpirocAB-AShares() 20550 = 160 22010583 18250m 1181835 
Munih REAG) 43060 10 480 6360M  32260My23 6179477 | Eslorlwottica (5) 20470 = 1270 21085Mz 1614003 6251124 | RlOTinto (M) 5450 250-670 589 fe 45,59 Ag23 7513279 | EpirocAB-B Shares (1) 181,20 -020 270 197,005e  15380N023  6491,3 
Porsche AGVZ (0 9138 040 1440 12035 MNB 7260 En 889579 | Eurofins Sdentific (S) 5684 -7,710 -3,60 65,00 My23 4574023 7.853,29 | Rolls-Royce Holdings (1) 417 = 3910 4,29 Ag 143 My23 863337 | EOTAB (P 291,80 -230 240 34950 Nz 198,00 Jn23 9.675,55 
Porsche Automobil (Q 1934 030 650  5794m3 495023 807347 | Erone (P 8320 -250 580  89ÑmMz 60803 876073 | Seck m del dt tia 305 Ab2S 1465577 | Eicson (M 5736 10 -910 6422En 4887023 16.23938 
PumaSE() 4241 120 -1610 60023 3760fn 457964 | Gedna (N) 9395 120 -1470 11170023  87,60Mz 5.15402 | Sainsbury V) BQ 268 040 -1140 310A 246 Mz 591962 | EssityAB-BShares(BQ 26440 040 580 31200 My23 230,70 Se23 1464274 
Tagen WS) 3858 00 210 BAM 35003 91960 | Geink SEM 1542 -180 690 17194923 1429023 534705 | Schroders (F) 367-170 -1460  486Ab23 361003 419472 | Evolution AB (O 1.26200 -540 500 1.449,00Jn23 97670023 2234,08 
Rheinmetall AG (I) 52060 1,20 8140 560,60 Ag 233.00 0023 2423244 | Hermes Inti (Q 235300 -0,10 2260 241050 Mz 165420023 84.942,20 1 E Southern (SB) A on TH 1o Wa 1 pe pos O Getinge AB (S) 23230 010 360  26870Ab23 17940123 466411 
RWE AG (SB) 31,66 080 -23,10 4255Ab23 3036 fe 22.900,64 | Kering (O 326,15 6,90 -1830 585,20 Ab23 326,15 Ab 24.088,49 ES M ) 3 iLE E o i 7 Si LE Hennes 8: Mauritz AB B (C) 17800 -210 080  186/06Jn23 135,44 My23 10.091,48 
SAPSE (IT) 17556 040 2590  18260Mz 11934323 191.291,00 | Legrand Promesses (1) 9734 10 A0 GAME 8034003 263314 | Seem) rent (58) Res AHM SD ZYD Ma ye Pa 835649 | Hexagon AB (IT) 12285 = 160 13280123 8916003 23.72266 
Sartorius AG Nvig -Pref 29300 040 -1210 38170Mz 217380003 84017 | Lea 44025 O10 230 4575F 38025003 10817200 | ANO DU 0 BO B Ma BAN | Industivarden ABA 35460 -090 780 37520Mz 21830003 437964 
Siemens AG () 17454 -040 280 1496M 12120003 14033800 | LvmbriMociVuiton(g 80020 010 90 9OMODADZ3  64740En 22294700 | Smith & Nephew (S) a D T PE SOA TONO | ndustiardenABC(A 35360 -A00 770 3/420Mz 27660003 50498 
Siemens Energy AG (1) 17,78 010 4820 2445My23 687023 971946 | Michelin Cade (Q 3599 -010 1090 36/02 Ab 26,12 123 27.464,20 Hi = el - so O hos Te E 33223 | MesorABB(A 270,00 050 15,60 27085 Mz  199,56023 45.188,17 
Siemens Healthineers AG (S) 5276 1,20 0,30 57,84 Ab23 4464 Se23 1589897 | Orange (T) 105 360 330 WBZAb23 100911123 20.87858, | Spirax Sarco Engineering M 91,50 -210 -12 ' a 22005 | Nibe Industrier AB B () 5076 -070 -2830 123/05 Ab23 48/03 My 7.149,63 
Symrise AG (M) T0410 -040 450 11205 Mz  8828Ag23 1477099 | Pemod-Ricard(BC) W505 = 920 2Z40ADZ3 140254 3090599 | Sames Pace (h A M AAD 08T | Mora Bank ABP (P 127,75 -200 240 13076ón 10558 NYB 4150251 
Volkswagen AG (C) 13930 -0,60 17,60 16070Jn23 106,40 023 430259 | Publicis GrE (T) 105,00 0,50 2500 105,00 Ab 68722 My23 26.15384 | Standard Chartered (F) / 0 ’ : Todi oros | Sandvik AB (1) 22830 -040 470 24620Mz 18255023 2262368 
Volkwagen AGNO 120,10 100 740 1317423 914003 2355306 | Renault SA (Q 4882240 32305060 Se 31,29 My23_ 987352 | Taylor Wimpey (Q 131-180 -1060149fe 100123 581057 | ScA-BShares(M) 15540 030 280  16430Mz  129,15Ab23 8559,81 
Vonovia SE (IN) 2535 -170 -1120 2905 En 1696 n23 2206793 | Safan SAT) 2100 060 3180 21100Mz 13458123 7773671 | Teso (B0 a aw CO ZE 245 J23 2550319 | Skand Enskilda Bank. (F) 14455 -370 410 15635Mz 11035 My23 22.194,93 
Halando EO 2539 40 B0 37173 1632n 593457 | Saint-Gobain, CIEDE() 7082 050 620  7430Ag 4976023 3832748 | Unilever (BC) 3863 010 170 44M4My3  3694En 12079200 | Skanska Ab-B 1) 19145 -150 50 19750Mz 141603 626474 
AUSTRIA (1) Sanofi-Aventis (5) 8770 -130 -230  104,62Ab23 8144023  104308,00 AA e e (SB) p w% ~ e m ka o SKF ABB (1) 22450 = 1150  23650Mz 16945093 7731,81 
Erste GR. Bank AG (F) 7450 = Ap 7452 Ab 30,13 My23 1680378 Sartorius Stedim Biotech (S) 208,30 -0,20 -13,00 284,50 J123 162,00 023 6.282,74 S AU) A j n h A ií E 77 Ssab AB (M) 64,56 140 -16,20 84,82 Fe 53,06 023 3.744,03 
OMVAG (E) 4322 110 80 4594Se23  3757m3 649948 | SdmeiderHeaicsEl) 21265 170 V0 21805M2 13942003 1213870 | Ue 1 a a I Pa 2 a Wi a ror Svenska Handelsban. (F) 99,50 -12,10 -9,10 12495 Mz 8574 My23 14.398,11 
Verbund AG (SB) 7090 060 -1560 8925My23 6260 Fe 631981 | Sodete Generale (F) D WO DD O T E 0 air a a a | E 20800 -510 230 23280Mz  164,10My2 1751962 
BÉLGICA (1) Sodexo (0 8030 1,90 -1940 10540 En 72,64 Fe 695910 | W A | RE RA a ea EA 104,25 0/10 2050 10895 Ab23 75,48 A923 532843 
Ageas(F) BR6 040 1160 4404 Ab 3604003 8017,08 | eeperformance() 90,00 -0,60 -31,80 206/40 Ab23 8404 Mz 6.101,57 (A i L 4 a t a Telia Company AB (T) 2721 -120 580  2856Ab23 21,03 A923 5798,74 
Anheuser Busch (BC) 5604 040 -410 6065Fe 4945003 5381198 | Maes() 16000 080 1940 16255Ay 12800023 1617339 | HOLANDA (1) Trelleborg AB B (1) 388.20 250 1500 40390 Mz 25080123 809136 
MEG 3990 020 190 4180123 2870023 2273282 | Ttalenergies (E 67191 = 1020 6909D 50,58 JI23 162.800,00 | ABN Amro GR. NV (F) 1591 010 17,00 1644 Ab 1194 No23 735569 | Volvo ABB(D 220 = 80 3180M 205MB 4125071 
GrE Bruxelles Lambert (F) 6995 -060 -180  8130Ab23 6730 En 723731 | Unibail Rodamco (IN) 7690 0,10 1490 76,90 Ab 4243 M23 8.340,79 | Adyen NV (F) 1.41840 060 21,60 1.689,80 J23 630,80 Se23 4703679 | SUIZA (2) 
BRNE 738 050 2160 7138 Ab 51040023 2578288 | Vedla Environnement (SB) 2892 -030 130 3037 Mz 25,20 023 18.770,66 | Aegon NV (F) 575 080 960 585A9 391MB 74348 | BTD ms 10 00 AA D0 A 
Syensqo (M) 8597 -150 -880 10532 Di23 -Em3 67133 | nal 111,55 = -190 120,06 Mz 9962023 60.385,77 | Ahold Delhaize NV (BC) 2776 040 670 3181123  2547En 2850010 | Adecco GR. AGREG (1) 3126 040 -2430 4223D23  27/16My23 575916 
UBAC 120,80 -080 5310 12200Ab 6578 No23 1556707 | VwendiSE(T) 995 070 280 1047 Mz 80023 656908 | Akzo Nobel NV (M) 6238 020 -1660 7813 6142003 137207 | Aon 7280 -130 10390 7728Mz 6226 No23 3979234 
Umicore (M) 21,06 040 -1540 29,76 Ab23 19,29 Fe 4491,58 | WoridinesA(_ 1039 030 -370 MOMB 942023 276037 | ArcelomittalINC(M) 2364 070 -730 2654fe 2025 023 1163345 | Baloise Hldg REG (F) 14080 -220 680 14930Ab23 12690 023 705386 
DINAMARCA (2) GRAN BRETAÑA (2) ASM Inti (T) 590,00 1100 2550  60320Ab  31890Ab23 28.98224 | BaryCalebautAG (BO 138200 020 -260 1977,00 My23 1.230,00 Se 5.393,53 
AP Moller-Maersk() 985600 060 -1880 14200123 885200 Mz 664057 | Abran (F) 19010 20 27B T6 3974 | AsmtHolding N (M BAAD 010 250 ODOM SMES 35645700 | CompagnieFn Richemont) 12925 -010 1170 15565 My23 10440023 7600358 
AP Moller-Maersk ASA (I) 9.66000 0,50 -19,40 13.920,00 J023 8.660,00 Mz 365171 | Admiral GR. (F) 27,64 -130 300 2837 Mz 20,29 J123 9.051,73 lederland (F) 4640 -040 870 4657 3445003 733476 | Geberit AGREG (1) 489,60 -040 -9,20  547,80Di23 41640023 17.903,20 
Carlsberg ASB BO 94320 090 1140 114150M23 81960023 1222968 | Anglo American M) 2205 40 1190 258323 1670023 3666644 | BESemiconductor NU (T) 13900 110 1% 1800M 7580 A33 12.0320 | Givaudan AG (W) 400700 070 1500 410500Mz 2740,00 A923 3480699 
Coloplast ASB (S) 922,00 0,60 1940 990,80 My23 697,40 No23 1638574 | Antofagasta Hidgs (M) 21,66 0,50 2900 22,75 Ab 12,93 No23 9.9141 oa w Mo da a en AD RD 0e0os | POIcimLID (M) 79/16 050 1990 8166Mz 5492023 46.13438 
Danske Bank A/S (F) 20480 -1,90 13,50  209,50Mz 13580 My23 1998977 | Ashtead GR. (1) 5734 020 500 57,96 Di BAB 3217488 | BONA - Z . Lot L 202 | Julius Baer GR. (F) 48A5 -160 280 6418 Ab23 4340N023 1091752 
DSVA/S (1) 101950 -530 -1400 1.48900 JI23 95840023 2629781 | Asso. British Foods (BC) 2702 -110 1420 2731Ab 18,26 My23 11.171,67 | Heineken HoldingNV(BQ 7680 150 030 8785My23 7000023 827336 | Kuehne& Nagelint 240,70 -050 -1690  30130Ab  237,00Mz 14.62494 
Genmab AS (S) 197200 -180 -850 291200 My23 1.85450 Fe 18.669,89 | Astrazeneca (5) 1352 070 7,10 12294 Ab23  95,01fe 21877500 | Heineken NV (BQ 9246200 060 10540 My23 8218023 25.04070 | Lindt& Sprung. AGPTG(BC) 10.310,00 -1,80 2,20 11.420,00 Fe 9.560,00 023 11.367,84 
GN Store Nord AS (C) 187.85 200 930 18815Mz 11100023 406245 | AutoTrader GR. (T) 693 -030 -390 763 Mz 587 A923 784504 | Imcd Bw, (1) 15150 -180 -380  16760Mz 11025023 9.225,95 | Undt& Sprung AGREG (B 103.600,00 -1,50 1,60 116.000,00 Jn23 95.200,00 023 12.085,91 
Novo Nordisk ASB (5) 87870 -140 2590 1367805e23 625/0003 40659500 | Aviva (F) 465 110 710 497M 3,69 5e23 15.850,27 | ING Groep NV (F) 1467 600 850 15760 10,81 My23 5483896 | Logitech International SA (T) 7224 080 -940 8424 Mz 48,51 n23 12.584,51 
Novonesis (Novozymes) B (M) 387,90 -0,20 450 419,50Mz 27660003 19.587,15 | BAE Systems (1) 13,64 180 2280 13,69 Nz 888 J23 51.521,97 | Koninklijke KPN NV (T) 342 060 960 347Mz 308Jn23 1196331 | Lonza AGS) 52280 -070 4780 597,8023 3150093 4258630 
Orsted (SB) 38220 -180 210 673403 25250023 1036537 | Bardays(F) 1917 060 2430 13 Ay 129023 3424038 | NN GR. Nv, (F) 4319 080 2080 43,56 Ag 2942 Se23 13.153,56 | Nestle SA REG (BC) 9398 -030 -360 116,46 My23  9176Fe 27447700 
Pandora A/S (0) 109500 -040 1730 117950Mz 54640 Jn23 13.16424 | Barratt Developments (C) 449 -170 -2020 5,66 Di23 392023 54456 | Philips Electronics (S) 1962 010 690 2206 Se 1729023 19.15271 | Novartis AGREG (S) 8912 020 5,00 9440 En 83,23 No23 202.036,00 
Tyg ASP 13710 060 -670 16155 My23 12655023 687795 | BerkeleyGR. Holdings (Q 4646 -080 -090 494023 3773123 663554 | Prosus (Q) 3121 100 1560 7264J23  2560En 5055022 | Partners GR. Hida (F) 1.195,50 -1,90 -140 131000Mz 788,80 JI23 28.630,80 
Vestas Wind Systems (1) 181,10 -240 -15,50 215,00 Di23 135600023 26.207,95 | BP (E) 5,26 050 1280 558003 444En 110.298,00 | Randstad NV (1) 4647 330 -1810 57,26 Di23 45,00 Ab 6.017,65 | Roche Hidgs AGBR (S) 239,20 -440 -850 31680 MYB 231,60 My 697891 
ESPAÑA (1) British A. Tobacco (80) 2346 -060 220 30,07Ab23  2267Ab 6520869 | Universal MusicGR.NV (T) 2706 -120 480 2850 Mz 18,50 My23 22.123,85 | Roche Hidgs Genus (5) 22220 -330 -9,10  29280Jn23 219,50My 17076100 
5 3836 030 450  059M BIB 820973 | British Land CO (N) 388 -120 -290  413D23 292023 4.530,09 | Wolters Kluwer NV (1) 141,55 -060 1000 14820Fe  10580My23 37.590,61 | SandozAG(S) 3061 010 1310 31,02 Ab -08 1441,10 
Aena SA (1) 175,70 -010 7,10 182,45 Mz 13260 0023 13.79985 | BTGR.(T) 105 -1,60  -14,80 1,59 Ab23 1,02 Fe 743450 | IRLANDA (1) Schindler-Hldg AG PTG (I) 229,40 040 910 237,00Mz 178,20 023 10.222,13 
Amadeus IT GR. SA (Q) 5948 080 -830 699223 5280023 2863386 | Bunzi() 30,88 1,10 -3,20 33/06Fe 26,87 Ag23 12.976,63 | Bank OF Ireland GR. (F) 10,28 = 25,00  1028Ab 7,92 En 10.905,62 | Schindler-Hldg AGREG () 222,50 0,50 11,50 229,40 Mz 172,70 Se23 4.897,60 
Banco DE Sabadell SA (F) 151 -090 3530 1,55 Ag 088 My23 8.755,01 | Burberry GR. (Q) 11,35 -260 -1990 2641Ab23 11,22 Ab 5.130,75 | Kerry GR. A (80) 7945 -110 100 100,00 Ab23 7114023 13.06224 | SIGGR.AG(M) 1918 -090 -090 2610 My23 17,18 Fe 7.298,27 
Banco Santander SA (F) 478 0,70 2650 4,78 Ab 3,05 My23 80.827,15 | Centrica (SB) 132 -120 -640 1,73 Se23 1,11 Ab23 9.185,75 | Kingspan GR. (1) 8270 -070 550 86,26 Fe 5638 J23 13.752,46 | Sika AG (M) 259,50 070 -5,20  27900Ab23 211200023 45.552,72 
Bbva (F) 10,55 -1,00 2830 11,24 Ab 612 My23 65.81536 | Compass @R. (0 238 040 430 883M 19,46 A923 49.67497 | Ryanair Holdings (1) 2050 -190 7,50 21,62 Ag 1418 023 1248479 | SOC GEN Surveil (I) 8196 0,60 13,00 88,22 Mz 70,32 Oc 13.606,92 
Caixabank (F) 4,94 = 3270 4,94 Ab 3,17 My23 21.398,54 | CRH (M) 62,50 -0,70 15,50 68,98Mz 37,90 My23 56.876,17 | Smurfit Kappa GR. (M) 40,03 -090 11,60 42370c 2930023 11.136,92 | Sonova Holding AG (S) 255,20 = -7,00 290,9 Fe 208,90 023 13.315,96 
Cellnex Telecom S,a, (T) 31,06 -240 -1290 38,50 My23 26,26 023 1946218 | Croda Inti (M) 46,54 -480 -7,80  70,96Ab23 4076023 8246,98 | ITALIA (1) Straumann AG REG (S) 137,10 020 110 150,95 Mz 101,25 023 17.456,50 
Enagas SA (SB) 13381 050 -950 185223 13,00 Mz 347965 | DCM 5465 -1,10 -540 58,26 Fe 4171 A923 6.88472 | Assicurazioni Generali SPA (F) 23,03 -030 2050 23,67 Mz 1772 My3 2724532 | Swatch GR.AgB (Q 19215 -1,00 -1590 310,20 Ab23 191,00 Ab 6.081,88 
Endesa SA (SB) 1711 -070 -730 21453 1598 Mz 580739 | Diageo 60 28,12. 020 -150 37,77Ab23  2686En 7773411 | Banco BPM SPA (F) 611 -010 2780 639Ab 3,58 My23 9.892,84 | Swatch GR. Ag-Reg (O) 3800 -130 -1370  5730Ab23 37,80 En 2.284,17 
Ferrovial SE (1) 34,34 040 40 37,32Mz 27,35 003 1848246 | DSSmith(M) 346 -110 1260 413No 264023 592507 | EnelSPA(SB) 609 050 -950 68TEn 552003 5026852 | Swiss Life REG (F) 623,00 -060 6,70 66600Mz 512603123 20.115,64 
Grifols SA (S) 838-330 -4580 15,46 Di23 690 Mz 2631,74 | Entan (Q 8/19 -330 -1760 1493 My23  735Mz 650255 | ENISPA(E) 1524 -180 -070 1573Di 1245 My23 39.085,68 | Swiss Prime Site AG (IN) 8555 010 -480  9110Di23 75,60 My23 7.17929 
Iberdrola SA (SB) 11,53 -0,10 -290 121713 989023 72.01849 | Experian (1) 3262 -030 190 35,02 Mz 2390023 3745267 | Ferai (O 393,40 -040 2890  406,20Mz 249,30My23 5298979 | Swiss RE REG (F) 1075 -1,10 6,50 11675 Mz 83,18 Ag23 31.340,86 
Inditex SA (C) 45,19 -180 1460 46/67 Mz 30,77 My23 54.81.16 | FlutterEntertainment(C) 148,65 -1,50 660 17475Mz 121,55 No23 3272191 | FinecobankSPA(F) 1420 -180 450 1446Ab 10,66 023 9.262,54 | Swisscom AGREG (T) 510,50 -1,10 090 61940 My23  497,50Fe 1417415 
Naturgy Energy GR.SA (SB) 23,92 0,80 -11,40 2862 My23  19,54Mz 4709,00 | Glencore (M) 474 120 040  486Ab23  369Fe 65.48836 | IntesaSanpaolo (F) 352 010 33,0 352Ab 2,16 My23 60.466,23 | Temenos GR. AG (IM) 5890 -870 -2470 8900 Fe 58,90 Ab 4109,52 
RED Electrica Corp. (SB) 1593 -050 680 1661My23 1440 Fe 690802 | GKO 1636 -090 1280 1711 Mz 13,1623 83.349,71 | Leonardo Spa, () 21,98 110 4720 2370Ag 10,01 Jn23 9505/64 | UBS GR. AG (F) 2502 -290 410 28,56 Ab 16,74 My23 83.380,95 
Repsol SA (E) 1501 -020 1160 16,18 My 1253 My23 19.526,65 | Haleon (80 330 -1,00 250 353My23 309,23 2573084 | Mediobanca SPA (F) 1365 040 2180 1382 Mz 9,40 My23 9.287,29 | VATGRAGM 458,70 -050 880  49150Ab  301,20Ab23 13.547,25 
Telefonica SA (T) 412-050 1650 414Ab 3511232530486 | Halma (1T) 22,16 090 -300 2498My23  18,11023 10.45896 | Monder SPA (Q 6680150 1990 7034 Mz 4851023 1470272 | ZurichinsuranceGR. AG(F) 446,30 -170 1,50 48810Mz  40530Ag23 7144901 
Datos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (1) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado. 
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Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (9%) anual (%) (divisa) (divisa) 

ARGENTINA Pesos Quinenco 3.399,00 3,03 18,64 3.500,00 2.889,50 Cemex 13,85 -1,14 4,84 15,13 12,58 Nasdaq 
Agrometal 4720 -4,07 -10,27 69,80 4450 | Sonda 406,01 333 5,46 439,90 355,00 | Cuervo 33,03 = -0,66 4,32 30,55 | Adobe Systems Inc. 477,12 089 -2003 634,76 465,02 
Aluar 823,00 3,18 -10,59 1.086,00 718,00 | COLOMBIA Pesos Fomento E. Mexicano 198,87 0,69 -10,20 243,51 197,50 | Adtran 475 -0,63 -35,29 78 4,63 
anco Macro 5.161,40 -6,12 91,30 5.675,00 2.790,00 | Banco de Bogota 27.860,00 -0,64 1,46 33.480,00 26.600,00 | GP Aeroportuario 301,65 -0,27 1,28 302,46 237,81 | ADV Micro Devi 51,74 -035 294 211,38 135,32 
co. Francés 3.142,70 -5,48 77,05 3.332,00 1.775,50 | Ecopetrol 2300,00 1,10 -1,71 2.445,00 1.995,00 | Gruma 340,71 -0,57 9,64 34265 287,03. | AirBnb Inc 62,34 1,17 19,61 168,18 133,42 
Comercial del Plata 104,00 -3,30 41,69 120,00 74,00. | Grupo Argos 16.140,00 1,13 29,95 16.400,00 12.200,00 | Grupo Carso 13444 -4,77 -28,95 186,51 136,76 | Akamai Technologies 0219 042 -13,65 128,32 100,34 
Cresud 968,45 -3,53 4,92 1.241,00 805,50 | HONGKONG Dolares H.K. Grupo Ind. Bimbo 69,26 0,20 1933 88,34 66,12 | Alcoa 36,08 0,06 6,12 37,18 25,34 
denor 878,00 -0,35 -6,79 1.330,75 790,00 | Bank of East Asia 943 162 -2,18 10,04 8,75 | Kimberly Clark 36,78 -1,05 -3,34 39,89 36,38 | Alibaba 74,63 292 3,72 78,23 68,05 
Grupo Galicia 3.087,00 -4,00 84,13 3.283,50 1.688,00 | Cathay Pacific Air 821 1,86 0,61 9,18 7,70 | Megacable 50,60 2,57 33,69 52,00 37,76 |  Alphabe Inc 59,13 0,55 13,92 159,41 131,40 
rsa 1.000,00 -4,76 16,75 1.186,45 781,00 | Cheung Kong Hid. 37,80 2,16 -9,68 42,60 35,60 | Regional SAB 151,85 1,23 -6,49 168,82 149,55 | Amazon.com Inc 76,59 -1,64 16,22 189,05 144,57 
edesma 890,00 -0,22 18,67 1.133,00 718,00 | China Telecom 70,45 129 8,72 70,45 63,80 | Televisa 9,95 -1,58 -12,26 11,46 891 | American Airlines 13,92 -218 131 15,68 12,93 
Metrogas S.A. 737,00 -3,41 -4,29 1.320,00 658,00 | Citic Pacific 7,31 2,24 -6,28 8,33 678 | Vivo__________9%8 23M 6273 2274 92 | American Electronic 86,37 0,95 6,34 86,10 75,94 
Molinos Río Plata 2.966,50 -3,56 26,29 497500 2.340,00 | CLP Holdings Ltd 6215 106 -3,57 67,35 5970 | NUEVA YORK Dolares Amer.Tel & Tel 16,81 188 0,18 18,10 16,09 
ampa Energía 1.845,35 — -3,38 -4,39 2.569,00 1.605,00 | CNOOCLtd. 1872 163 44,00 19,38 1298 | DowJones Amgen 273,01 -0,19 521 328,19 262,68 
Tansener 1.174,00 -257 -2,41 1.533,00 898,00 | Hang Lung Prop. 840 1,08 -22,79 10,84 7,99 | American Express 23912 007 27,64 23901 179,79 | Applied Materials 96,06 1,46 20,97 21298 149,00 
YPF S.A. 21.487,90 -2,46 28,67 22.779,00 16.500,10 | Hang Seng Bank 100,00 1,42 9,83 100,00 79,25 | Apple Computer 6902 127 -1221 195,18 16500 | Atlassian 99,01 0,22 -16,33 257,43 191,55 
BRASIL Reales Henderson Land 23,20 0,87 -3,53 24,10 20,30 | Boeing Co. 6433 -287 -36,96 251,76 16683 | Atrion 424,19 466 11,99 463,55 30830 
anco Do Brasil 27,50 -036 5035 5960 27,39 | Hong Kong & China Gas 5,94 206 -0,67 6,32 547 saoil, 363,52 0,07 2295 37930 278,63 | Autodesk 215,00 -1,34 -11,70 266,68 210,63 
radesco 13,67 = 2001 6,88 13,37 | Hong Kong Electr. 4470045 -1,22 4800 CO a ee E Ae Ba H Automatic Data 246,61 -0,09 585 255,87 23251 
radespar 21,13 067 -17,65 25,44 19,50 | Hsbc Holdings 64,70 0,70 2,70 64,85 57,95 a 7 cuts A es DA 5806 | Baidu 99,19 0,98 16,71 118,32 94,41 
C.E.De Minas Gerais 14,89 -0,27 -1,59 5,60 13,23 Lenovo Group 8,65 4,85 -20,79 11,04 7,89 E 1 392 01 8 2617 2282 89.29 Bank of America 3832 -0,13 13,81 38,37 31,73 
Jetrobras 36,76 -1,18 -13,36 44,46 36,86 | MTR Corporation 2480 2,06 -18,15 30,15 B45 | aw k or oT I AA 347 | Biogen Idec 201,99 456 -21,94 261,11 190,52 
mbraer 3131077 39,84 33,52 21,07 | PCCWLtd 392 103 5,17 4,24 ll AE A a W 0665 | Broadcom Lim. 1.256,82 0,61 12,59 1.407,01 1.049,01 
Gerdau 18,36 -2,50 22,3 23,57 18,52 | Shangai Industrial H 10,90 2,64 1249 11,10 o Ecomat 4300 03 TCA DO 31691 | CHRobinson 70,94 0,84 -17,88 88,59 67,89 
tau Unibanco 31,86 -0,44 6,21 35,68 31,53 | Sino Land Co Ltd 8,05 = -5,18 8,77 769. | Home Depot E S 33281 | Check Point Soft. 61,00 0,12 5,37 166,48 151,05 
tausa 957 0,2 3,1 0,86 9,52 | Television Broadc. 3,12 0,65 1,27 373 286 | IBM 3410105 1256 9778 15916 | Úntas 664,13 -0,33 10,20 687,03 577,26 
MRV Engenharia e Parti 648 0,62 -42,30 0,66 641 | Wharf Holdings 2515 121 0,00 28,95 22,40 | intel Corp. 3450 064 3134 1955 3420 | omast 40,21 -037 -8,30 46,83 38,99 
etrobas 41,233 0,46 10,71 42,90 35,65 | JOHANESBURGO Rands Shneon g Iahnson 4853 069 524 16274 13445 | Osto 723,89 0,17 9,67 785,59 644,69 
Sabesp _ 8244 -0,79 9,38 84,96 7235 | Angloplat 67.598,00 -2,03 -29,88 9434400 67.566,00 | JP Morgan 9308 049 1351 20030 16709 | Dentsply Int. 30,92 0,19 -13,12 37,39 30,36 
Siderurgica 14,29 -0,90 -27,31 9,58 14,17 Aspen Pharmacare 21.700,00 2,29 6,63 22.404,00 18.750,00 McDonalds 276,75 -0,05 -6,66 300,44 265,43 Dollar Tree 22,39 -0,14 -13,84 150,02 121,69 
M 17,28 0,64 -3,63 8,95 17,02 | Bidvest 23.460,00 0,34 -7,01 26.208,00 22.628,00 | Merck Co. 2700 009 16,49 3195 11324 | Dropbox 24,02 2,34 -18,52 33,16 22,75 
CHILE - Pesos Harmony 16.869,00 1,50 41,06 17.521,00 10.457,00 Microsoft Corp. 409,06 0,37 8,78 429,37 367,75 EBay Inc. 51,18 -0,14 17,33 52,78 40,67 
anco de Chile 105,50 -2,54 1,94 114,40 98,60 | MTN Group 8.327,00 0,34 -27,90 11.530,00 8.047,00 | Nike Inc. 9464 066 -1283 10718 88.84 | Enphase Energy Inc 07,17 -5,56 -18,90 136,39 97,80 
anco Itau 10.450,00 0,05 21,79 10.550,00 8.521,40 |  Nedcor 21.763,39 -0,40 0,65 23.484,79 20.700,00 zang 26.27 019 -8,75 29,73 25,39 | Ericsson 528 -149 -16,19 6,23 4,79 
Cervecerias U. 5.765,00 0,26 2,76 6.130,00 5.440,00 | Richemont 272.127,00 0,53 5,98 317.468,00 231.445,68 | Procter & Gamble 6260 068 1096 16261 14742 | Fastenal Co. 67,74 0,34 4,59 78,42 61,98 
Colbun 122,90 0,66 -12,21 136,99 120,90 | Sasol Limited 13.150,00 3,16 -29,03 18.528,00 13.150,00 | RaytheonTech 01.02 -036 20,06 01.88 8502 | Fiserv 52,25 -2,02 14,61 159,82 131,75 
Copec 6.880,00 -2,69 7,33 7.213,80 5.910,00 Telkom 2.435,00 -1,22 -18,12 3.120,00 2.435,00 | Travelers Grp 213,43 -0,42 12,04 230,89 191,30 Flextronics Inc. 28,50 -0,11 -6,43 30,64 22,13 
nel Chile 56,10 -1,58 -1,56 59,93 52,50 | WBHO 13.500,00 0,97 3,80 13.982,00 12.750,00 | UnitedHealth 48730 0,23 744 54542 439,20 | Frsh 0,3 2,20 5,68 1,00 0,87 
ngie Energía 796,00 -0,10 -13,48 910,00 770,00 | Woolworths Hidgs 5.699,00 1,70 -21,07 7.199,00 5.570,00 | Verizon 39,49 -0,53 4,75 42,84 37.90 | Garmin 4279 0,20 11,09 149,00 119,49 
ntel 3.495,00 130 8,19 3.660,00 3.03500 | MÉXICO Pesos Visa 275,02 0,33 5,63 290,37 257,98 | Gen Digital 20,83 0,73 -8,72 24,18 20,37 
alabella 2495,00 -1,96 13,41 258490 2.000,00 | Alfa 12,19 1,16 -10,30 14,20 11,84 | Wal Mart Stores 59,87 1,32 -62,02 75,86 58,61 | Gentex Corp 35,16 144 7,65 37,10 31,36 
AN Chile 12,58 -0,16 31,73 3,00 9,00 | América Móvil 1565 -1,14 -0,57 16,56 14,56 | Walgreens Boots 17,81 133 31,79 26,66 17,59 | Gilead Sciences 67,08 0,07 -17,20 87,03 66,16 
Masisa 19,40 — -1,02 8,99 20,50 16,69 | Arca Continental 171,48 0,58 7,29 198,74 165,21 | 3MCompany 92,02 -1,05 -15,83 110,00 90,54 | Google Inc. 61,10 0,74 14,31 160,79 132,56 
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24-04-2024 


Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx. anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (0%) anual (%) (divisa) (divisa) 
Gral.Electric 159,19 -2,111 24,73 180,12 124,06 Resto PERU Soles Nomura Holdings 921,40 1,90 44,49 989,00 637,90 
Groupon 10,60 0,57 -17,45 18,98 9,51 | Abbott Laboratories 106,89 -0,65 -2,89 120,96 105,27 | Alicorp 5,80 0,87 -7,94 6,95 5,24 | NSK Ltd. 879,00 1,62 15,20 895,50 760,20 
Hancock Whitney 4647 102 -4,36 48,46 41,83 | AbbVie Rg 167,80 -1,03 8,28 18210 159,82 | Banco BBVA Peru 137 224 -1438 1,75 131 | Oki Electric 1.135,00 225 24,59 1.192,00 910,00 
Heatlh Thpk 18,63 0,98 5,91 20,84 16,18 | AES Corp. 1737 140 -9,77 19,34 14,88 | Buenaventura 1586 1,21 4,48 17,50 14,28 | Olympus 2.227,50 246 9,16 2.260,50 2.022,50 
Henry Schein 73,21 0,62 3,30 80,57 6995 | Altria Group 4292 012 6,40 44,95 39,73 | Creditcorp 168,70 -0,41 284 17850 145,01. | Osaka Gas Co. Ltd. 3.471,00 1,11 17,86 3.510,00 2.911,00 
Honeywell Intl. 194,79 -0,70 -7,11 209,00 190,36 | Apache Corp 32,05 -0,03 -10,67 36,75 29,62 | Unacem 1,48 = 2,63 1,90 135 | Rakuten Group 76680 128 22,10 905,20 584,00 
Intuit 635,49 0,73 1,67 66936 586,82 | Bank of New York 57,95 0,89 1,34 57,66 5180 | SIDNEY Dolares Aus. Ricoh Co.Ltd. 1.363,50 1,19 25,90 1.397,50 1.092,00 
Intuitive Surg 375,01 -055 11,16 400,59 322,13 | BHP Group Ltd 59,24 092 -13,28 67,91 55,67 | ANZ Group 28,54 0,5 0,11 29,81 25,54 | Sato Shoji 1.718,00 2,20 17,91 1.844,00 1.454,00 
JD.com 2827 261 -215 28,14 21,44 | BlackRockInc 76280 -0550 -604 842,06 74730 | ASX y 6399 -0,06 1476805 62,44 | Sharp Corp. 83100 139 -1735 1092,00 78870 
j - Broken Proprie 4523 059 -7028 50,72 41,95 | SofbankGroup 7.755,00 3,15 23,3 9.263,00 6.050,00 
JetBlue Airways Corp. 5,91 3,11 6,49 TA 4,69 CIENA Corp. 45,04 0,72 0,07 62,48 43,56 
indinnati fi Commonwealth Bk 115,00 0,37 286 12145 111,49 | Sony Corp. 12.840,00 2,76 -4,25 14.800,00 12.495,00 
KLA-Tencor 656,54 1,29 12,94 723,26 544,31 | Cincinnati Fin. 119,92 —-0,75 591 124,17 105,24 y , y y y L 
iti CSR 8,87 0,11 34,39 8,87 6,37 Sumitomo Forestry 4.819,00 4,26 14,66 4.997,00 4.041,00 
Lamar Advert. 4,06 -0,51 TE 120,58 101,03 Citigroup Inc. 62,47 -0,32 21,44 63,46 51,11 k y , Ú r r E 
z Macquarie Bank 187,56 -0,69 2,14 199,70 178,37 Sumitomo M&F 5.173,00 -177 21,83 5.443,00 3.904,00 
Mercury Interactive 28,48 3,79 -22,12 36,05 26,23 Clear Channel 1,44 -4,00 -20,88 1,98 1,43 - 
: Nat.Aust.Bank 34,00. 0,47 0,75 35,11 30,46 | SuzukiMotor 1.815,00 283 -69,92 7.235,00 1.711,50 
Meta Plataform 493,50 -0,52 39,42 527,34 344,47 Colgate Palmolive 88,87 0,33 1,49 90,05 79,89 E 775 052 197 793 699 fia 4710.00 053 1530 488500 4.07500 
Microchip Tech. 90,68 5,21 0,55 93,34 80,58 | Eaton Corp. 318,79 19 32,38 330,51 23310 | Westpac BKG 2619085 437 2170 264 | Takeda Minds 413500 032 200 448200 404700 
Micron Technology 178 -0,60 30,98 128,01 79,50 xpedia 135,80 0,58 -10,53 159,47 128,30 TOKIO YENES fanseisha 871,00 -0,57 -0,23 960,00 775,00 
NetApp 00,06 0,64 13,50 106,48 84,60 ederal Express 266,07 -2,09 5,18 289,74 236,39 Aeon Co Ltd 3324,00 -0,18 549 3.675,00 3.175,00 okyo El.Pwr. 1.011,00 -0,59 36,90 1.107,50 736,70 
Netflix 555,12 3/92 1402 63618 468,50 | First Solar 177,48 -1,45 302 185,29 139,80 | Asahi Chem.Ind. 1.074,00 -2,27 337 1143/00 1.010,00 | Toyota Motor Corp. 3.618,00 3,05 39,66 3.872,00 2.556,00 
News Corp. 24,56 -020 0,04 26,88 23,48 ord Motor 12,95 0,08 6,23 13,65 10,99 | Asahi Glass 5.758,00 1,05 9,97 5.912,00 5.224,00 Yamaha Corp. 3.300,00 0,46 1,32 3.518,00 3.085,00 
NVIDIA Corp. 796,77 3,33 60,89 950,02 475,69 Gap Inc 20,11 3,83 3,83 28,48 18,53 Awa Bank 2.623,00 331 1,24 2.948,00 2.340,00 Yamazaki Baking 3.806,00 0,69 18,35 4.076,00 3.173,00 
Oracle 5,34 0,22 9,40 129,24 102,46 Goodyear 11,93 -1,00 -16,69 14,70 11,59 Canon Inc. 4.440,00 0,02 22,65 4.598,00 3.628,00 TORONTO Dolares Can. 
ACCAR Inc. 374 037 16,48 124,46 93,59 Gral. Dynamics 2B 3 8,26 295,18 249,37 | Dai Nippon Print 4.522,00 0,85 8,36 4.751,00 4.161,00 arrick Gold Corp. 263 -0,75 -5,47 24,67 19,04 
atterson Dental Co. 26,18 081 7,8 30,36 25,35 larley Dadvidson 39,44 -0,75 7,06 43,94 32,45 | Daiwa House Ind. 4.360,00 0,51 2,06 4.614,00 4.220,00 CEInc 45,29 -037 -13,19 56,02 44,23 
'atterson UTI Ener. 1,53 -0,60 6,76 12,52 9,89 ewlett Packard Co. 28,10 155) -6,61 31,00 27,62 Daiwa Secs. 1.147,50 2,09 20,90 1.195,00 947,20 K Nova Scotia 64,12 -0,74 -0,59 70,07 61,15 
aychex 2252 074 286 126,59 116,84 ewlett Packard Int 16,93 0,59 -0,29 18,77 14,86 | Fanuc 4.613,00 4,84 1,24 4.613,00 3.903,00 K Of Montreal 127,24 -0,68 -295 13353 121,57 
ayPal Holdings 64,84 0,64 5,59 67,00 56,13 | Intercontinental 132,57 0,18 3,2 139,43 124,81 | Fuji Photo Film 3.407,00 2,59 -59,79 10.430,00 3.281,00 | Canadian Nat 168,35 -4,77 1,08 179,65 165,71 
Qualcomm 63,63 141 13,14 175,2 136,17 | Kellogg Co. 58,75 1,05 5,08 58,52 52,94 | Fujitsu General 1.805,00 0,39 -22,13 2.362,00 1.771,00 | Cascades 930 -1,27 -26,94 14,94 9,19 
egeneron Pharma 906,54 -0,09 3,22 993,35 893,99 evis 21,57 2,22 30,41 22,06 15,24 | Fujitsu Ltd. 2.520,50 2,13 -88,15 26.040,00 2.384,50 CON Natural Res. 105,43 0,16 21,45 112,61 80,60 
oss Stores 3261 -0,36 -4,18 150,45 131,80 | Lockheed Martin 459,14 -0,20 1,30 463,87 418,19 | HasekoCorp. 1.870,50 133 210 1.982,00 1.800,00 | Eastern Platinum 0,17 = 105 0,21 0,10 
yanair ADR 3835 -295 3,74 148,58 121,15 Marsh &McLen. 200,95 -0,38 6,06 207,90 190,17 | Hitachi 13.710,00 3,75 34.81 14.630,00 10.170,00 mperial Oil 96,91 0,41 28,39 100,99 74,24 
Sirius XM Holdings 3,16 = 42,3 5,49 3,06 Marvell Tech 64,85 55 7,53 85,09 56,76 Honda Motor 1.789,50 1,42 22,07 1.921,50 1.450,00 Manulife Finac. 32,15 -0,19 9,80 33,83 28,34 
Spotify 2313 728 4966 31031 18794 | Mattel 1918 240 154 20.27 1741 | IX Holdings 718,40 0,20 28,19 77450 562,60 | NatBK.OfCan. 111,80 0,20 10,69 114,68 98,10 
z x Kajima Corp. 3.010,00 2,82 27,13 3.185,00 2.327,00 oyal BK Canada 13331 -2,27 -0,51 139,95 128,54 
Starbucks 88,75 1,00 7,56 97,30 84,92 | Mondelez 731 0,79 1,55 76,87 65,87 Jnana; } 
E z z Keisei Electric R. 5.985,00 0,28 -10,19 7.580,00 5.859,00 | SherittInc. 0,33 = 10,00 0,36 0,27 
esla Motors 62,13 12,06 34,75 24842 142,05 | Moodys 381,21 -0,25 2,39 405,17 366,48 | Ael 
E E Kirin Brewery 2.274,00 -0,22 10,07 2.279,00 2.045,50 Suncor Energy 53,79 0,60 26,71 53,76 42,19 
eva Pharmac. 13,01 = 24,62 14,43 10,67 Occidental 67,33 0,09 12,76 69,26 55,97 = 
a 7 = Komatsu 4.527,00 1,50 22,75 4.609,00 3.684,00 lamarack Valley Energy 3,87 = 26,06 4,20 2,92 
-Mobile US 64,18 0,57 2,40 167,42 159,79 Pan Amer.Silver Corp 18,62 = 14,02 19,60 12,21 IVA se 
3 A Konica Minolta 536,20 -0,24 29,89 547,00 404,20 'oronto Dominion 80,37 -0,17 6,13 86,89 71,57 
wentipHts Century ao S G HE 284219 | Baso a 8 446 17646 16204 | Matsushita Elec. Ind. 139300 198 -025 1.488,50 1.359,00 | VENEZUELA Bolívares 
UsIS mol. ao a SA Aa S 1 aida E O A E eac 1.72750 3,17 1339 195200 151850 | Banco del Caribe 21,99 004 2634 5000 2800 
yeman TSO å A A A) ea a OA 86,93. | Mitsubishi Elec. 2488,00 260 2446 2.589,50 2.006,50 | Bco. Provincial 1299 -0,08 -27,83 23,00 1149 
Vertex Pharma 400,76 -1,02 -1,51 446,08 393,10. | Technip FMC 2572 -046 2,71 26,95 18,51 | Mitsubishi Hwy. 1.358,00 0,44 -83,52 13.860,00 1.328,50 | Bco.Venezuela 11,01 0,18 37,97 13,00 7,00 
Viavi Solutions Inc. YES 025 -20,66 10,99 7,89 Texas Instruments 174,81 5,64 2,55 176,14 156,85 | Murata M. 2.849,50 3,66 -479 3.112,00 2.677,00 olsa de Valores Caracas 7,97 -038 24,53 8,50 5,15 
Vodafone 8,66 -0,35 -0,46 9,26 8,06 Union Pacific 231,98  -1,82 9D) 256,91 229,23 | Naigai 257,00 = 3,38 275,00 254,00 ominguez & Cia. - - - 16,80 14,00 
Western Digital 69,55 -0,53 32,81 73,90 49,43 Unisys Corp. 5,54 1,09 -1,42 8,05 4,85 | Nec Corporation 11.020,00 2,27 31,98 11.585,00 8.326,00 nvases Vzlano. 18,50 15,77 -2,63 18,99 13,80 
Workday Inc 255,74 -042 -7,36 307,21 252,22 | Wells Fargo & Co 60,60 -0,56 3,2 61,10 46,44 | Nippon Yusen Kk. 4.17200 0,63 -4,55 5.108,00 3.961,00 | Fondo Valores 12,05 0,67 50,63 14,00 6,35 
Zoom Video 61,65 0,05 -14,27 70.91 59,08 | Wynn Resorts 97,06 -1,78 653 107,46 91,16 | Nip.Steel Corp. 3.491,00 -0,03 8,08 3.785,00 3.240,00 | Grupo Zuliano 24,00 -18,64 17,21 29,50 19,21 
7scaler Inc 17746 031 -19,90 25493 169,21 | Xerox 14,38 -2,57 -21,55 19,61 14,48 | Nissan Cop. 556,10 0,87 0,34 642,550 530,70 | Mercantil 49,99 = 7,8 59,00 40,00 
LA 
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 24-04-2024 
cA TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar TIR TIR Importe Importe Próxima 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés australiano Fecha media% _ marginal% adjudicado solicitado subasta 
Euro 0,93563 0,6036 1,1633 1,0238 0,6823 ,0859 0,1341 0,0851 0,5546 0,6074 Letras 3 Meses Abr-24 3,60 2,63 490,60 2.039,97 a 
Dólar 1,0688 0,6451 1,2434 1,0942 0,7291 0919 0,1433 0,0909 0,5928 0,6492 kiep ds Lo mo lo o aro z 
etras 9 Meses r- $ p 560, 420, E 
pen l 165,68 155,01 192,739 169,62 113,04 4,24 2u 14,0935 91,8913 100,6311 Letras 12 Meses Abr-24 342 345 3.790,13 6.682,50 A 
Libra esterlina 0,8596 0,8042 0,5188 0,8800 0,5865 0739 0,1153 0,0731 0,4768 0,5221 Pea Abr-24 299 299 150000 3780.04 z 
Franco suizo 0,9768 0,9139 0,59 1,1363 0,6664 0839 0,1310 0,0831 0,5417 0,5933 Bonos 5 Años Abr-24 2,95 2,96 1.533,15 3.128,15 5 
Dólar Canadá 1,4657 1,3715 0,8847 1,7051 1,5006 ,1260 0,1965 0,1247 0,8129 0,8903 Bonos 5 A. Vr 7a 8m Mar-24 2,97 2,97 1.712/44 3.527,33 3 
Cor. sueca 11,6362 10,8872 7,0233 13,5368 11,9129 7,9388 1,5604 0,9898 6,4538 7,0676 E 5A. ies ner w a 7 aE Leniz z 
igaciones 10 Años r- ; i .074, .824, - 
Cor. danesa 7,4574 6,9775 4,5011 8,6754 7,6348 5,0878 ,6409 0,6344 4,1361 4,5295 Obli- 10 A. Indexados ME 1,20 121 585,79 1.030,18 A 
Cor. noruega 11,7558 10,9993 7,0955 13,6759 12,0354 8,0204 1,0103 1,5764 6,5201 7,1403 Obligaciones 15 Años Abr-24 3,53 354 174518 272518 a 
Dólar neozelandés 1,8030 1,6869 1,0882 2,0975 1,8459 1,2301 ,1549 0,2418 0,1534 1,0951 Obli. 15 A. Indexados Abr-24 1,33 1,34 505,54 1.021,54 5 
Dólar australiano 1,6464 1,5404 0,9937 1,9153 1,6856 1,1233 ,1415 0,2208 0,1401 0,9132 Obligaciones 30 Años Mar-24 3,65 3,65 1.696,87 3.219,70 E 
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obligaciones 50 Años Abr-24 38 388 04,95 71:84,95 = 
CAMBIOS OFICIALES DEL BCE DIVISAS LATINOAMERICANAS CREDITOS HIPOTECARIOS 
IRPH (TAE) Conjunto Mibor Euribor 
Teuro Divisa 1euro Divisa 1dólar 1 euro Divisa 1 dólar 1 euro Divisa Período Bancos Cajas de entidades CECA Deuda alaño alaño 
1,0686 Dólares USA Asia y Sudáfrica 873,00 934,00 Pesos argentinos 17,04 18,22 Pesos mexicanos he : 
165,57 Yen Japonés 39,602 Baht Tailandés : 0 7 a Ris velei 1,00 1,07 Dólares Bahamas TE £ = = Smig - Clic 3018 3,018 
TA 929, .202,78 Pesos colombianos 
E cana Pangsa 61,487 _ Peso Filipino 955.95 1.022,62 Pesos chilenos 3,69 3,95 Nuevos soles peruanos Enero = - 3,345 = 2345 3337 3337 
116225 ñ S 5,1058 __ Ringitt Malayo 24.900,00 26.638,00 Sucres ecuatorianos 155,64 166,49 Dólares jamaicanos Febrero E E 3,585 E 2,608 3,534 3,534 
DOTA ET deca 1.469,91 Won Surcoreano 3 Marzo - - 3,664 - 2,785 3,647 3,647 
| ranco Suizo A i 7 E E 
837 Dólar de Hong Kong TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO Mi 368 2856 3151 3151 
11,733 Corona Noruega 7,7431 Yuan Chino —— e _ _ -_— o Mayo - - 3,967 - 2,939 3,862 3,862 
1,4628 _ Dólar Canadiense ; - : LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRE TIPOS INT. Junio - - 4% - 300 4007 4007 
EA 17.277,66 Rupia Indonesia 1 1 2 3 6 12 1 3 5 10 r 
Europa Emergentes y Mediterráneo z : E E E E Julio = > 4,186 = 3,100 4,149 4,149 
1,4547 _ Dólar de Singapur semana mes meses meses meses meses año años años años A 4237 3154 4.073 4.073 
25,242 Corona Checa 1 : Euro (Eurib gosto Z = ñ Š . J y 
393,35 — Forint Húngaro a A uro (Euribor) A A : -——- Septiembre z 4305 3205 4149 4149 
4,3193 Zloty Polaco 1,6421 _ Dólar Australiano Dólar LIe PU RA : =- =- Octubre - - 4330 - 3308 4160 4160 
ras 1,801  DólarNeozelandés Yen Japonés A A E -——= Noviembre - - 4276 - 3341 402 402 
: Em 39,0435 Rupia India Libra Esterlina A Š == Diciembre - = 4m9 - 3302 3679 35679 
4,0339 Shekel israelí r p Franco Suizo a a E z a 3 3 a - 2004 
1,9558 __ Lev Búlgaro Sudamérica Dólar Canadiense - - - - ~- - E e nero s - 4% - 326 3609 3,686 
4,9757 _ Lev Rumano 18,0824 _ Peso Mexicano Dólar Australiano =- ë -o ++ > - Febrero E — 1035 - 3165 3671 3671 
34,7497 _ Lira Turca 5,4856 _ Real Brasileño (*) Los datos de Tipos del Mercado’ son del día anterior. Marzo a E 3,901 E 3,085 3,118 3,118 
AGRÍ. COLAS QU CHICAGO (Board of Trade, 24-04 Julio 355,00 350,00 352,50 Diciembre 259,54 256,335 257,99 ALUMINIO Std. Contado  2.585,00/2.583,00 Octubre 940,40 924,40 926,00 
IA LONDRES 2404 ()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (=) Septiembre - - 355,25 S/Tm. 3 meses 2.585,50/2.585,00 Enero 949,80 934,60 938,00 
! - £ Dólares por Tm. Alto Bajo Cierre NIQUEL Contado 18.785,00/18.780,00 PALADIO a tro 
(+) Libras por Tm. (@) Dólares por Tm. IRRE j P ETRO L ÍF ERO S M ETALES S/Tm. 3 meses  18.990,00/18.985,00 Juni Sonat x 038,00 1.00450 1.007,00 
CACAO (+) Alto Bajo Cierre (e) CIC MADRID (METALES PRECIOSOS) 24-04 ESTAÑO Contado 35.600,00/32.550,00 7° An i 
Mayo 980000 9.500,00 979400 M3 11 S0 16400116375 IONES 24-04 ORO Prec. Última S/T. 3 meses 32.355,00/32345,00 Septiembre 1.045,50 1.014,50 1.019,00 
ulio 9.502,00 9.159,00 9.490,00 ulio 1.191,75 1.179,25 1.181,25 Dólares barril Alto Bajo Cierre ruto euro/gr. 69,90 69,65 Diciembre = = 1.042,90 
Septiembre 8.962,00 8.562,00 8.939,00 Agosto 1.193,25 118100 118400 PETRÓLEO BRENT Manuf euro/gr. 69,69 69,55 CE NUEVA YORK COMEX 24-04 
CAFE (@) PARIS Junio 88,86 87,65 88,12 PLATA (Commodity Exchange 
Mayo 453200 4225,00 451500 Mayo 351,00 34490 34650 jp 8780 8666 8713 Bruto euro/kg. 819,70 815,60 of New York) Alto Bajo Cierre CARNES 
ua e a T A ES 82000 81623 PLATA Centavos/onza troy LIVESTOCK/CARNES 
eptiembre 214, 019, 181, Y à d Dólares/tonelada Alto Bajo Cierre Mayo 2.752,50 2.706,00 _ 2.726,00 i i i 
AZÚCAR (0) ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+) l uro/gr. a e amaia aan Se Mio lp ue 
Agosto 577,90 57240 57470 Mayo 4538 44,50 “466 GASOLEO PALADIO DE 280200 276750 278250 Abril 244,00 242,93 243,05 
Octubre 556,50 550,80 553,10 Julio 45,98 4510 45,27 Mayo 190,25 11515 181,75 Furojor. 30,68 30,67 
E ñ , r : DAE UD TET By Y ORO $/onza troy Mayo 246,65 243,00 244,18 
iciembre 544,50 539,20 542,10 Septiembre 46,19 4545 4557 iA A n FISICOS AM Fixing PM Fixing Abril 2.328,70 2.314,60 2.318,60 Agosto 260,28 25608 256,53 
QU N. YORK (Cotton Exchange) 24-04 TRIGO/WHEAT (0) quo , r r ORO $/onza troy 2312,30 2.320,25 Agosto 2372,30 2.346,50 2.35370 CERDO/HOGS (CME) 
Centavos por libra Mayo 598,50 578,75 595,50 TA NUEVA YORK 24-04 PLATA S/onza troy = ym Octubre 2393,30 236990 237530 Junio 10840 10680 107,60 
ALGODÓN Alto Bajo Cierre iie 617,00 596,25 614,00 Dólares barril Alto Bajo Cierre C LONDRES LME 23-04 COBRE Centavos/libra ii ñ 05 i EA T T 
A ulio i- y dl 
ulio 82,00 80,90 80,91 Septiembre 63450 613,00 632/00 CRUDO (London Metal Exchange) Venta/Compra Mayo e DO A A A0 
seuer E ae BN BM B COREA  Comado 95909580 Seren ASIS MEI 015  VACUNO/CATIE (ME) . i 
iciembre 7827 7154 71,65 Mayo 444,50 437,25 437,50 Julio 8290 8171 8218 sfm, 3 meses 9.700,00/9.698,00 eptiembre s : > 
ZUMO DE NARANJA ulio 454,25 448/00 44850 Agosto 82.04 8097 8143 ZINCSag, Contado  2745.00/274400 E NUEVA YORK NYMEX O 2404 Abil 183,53 18135 181,83 
Mayo 369,50 357,10 369,50 Septiembre 462,75 457,75 458,00 GASÓLEO CALEF. S/Tm. 3 meses 2.776,00/2.775,00 (Mercantil Exchange) Alto Bajo Cierre Junio 177,68 174,73 17545 
ulio 367,50 358,15 366,30  AVENA/OATS (@) Mayo 258,52 253,63 255,36 PLOMO Contado 2.111,00/2.110,00 PLATINO $/onza troy Agosto 175,90 173,00 173,53 
Septiembre 365,50 359,50 365,05 Mayo 369,00 361,00 365,50 unio 259,30 254,47 256,26  S/Tm. 3meses 2,145,50/2.145,00 Julio 929,60 911,00 912,50 FUENTE Sempsa 


A 


FONDOS DE INVERSIÓN 


Jueves 25 abril 2024 Expansión 39 


CUADROS 


Rentab. Valor iq Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde euroso| desde euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño 
ABANCA Gestion de Activos SGIIC 1)AGI Gb Metals & Mining AT V 7126 433 2/2 | 1)Medigestión l 11,24 220 4/15 | 1)BKAhorro Renta Fija F_1.012,25 0,54 85/141 | Bellevue Asset Management AG 
Serrano 45 32 Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 57857 65. Fecha v.: 23/04/24 1)AGI Income & Growth ATH R 149,04 0,61 1/1 1)Merchfondo X 117,70 -11,73 175/178 1)BK Bolsa Americana Gar* G 100,89 1,02 28/67 o Fechav..: 23/04/24 
1)AGI Japan Equity ATH V 197,89 13,07 5/23 | 1)Merch-Font M 26,59 0,39 87/135 ñ 505, i 
MAbancaFondepósito e O E I TE E ATH 1 11179 298 z T F R d X 10,16 -11,88 a Sn ES E 2025 Gar" S : z E ia 2 LE A E S N 
ulti Asset f de lerch-Oportunidades A -11, A r. 
1)Abanca G. Agresivo” V 1456 5,40 128/265 | AgI OrientalincAT a E : os o a PE Es 3 eos ogs 3er | DBelevueAsPacHeaB V 143,68 -6,65 37/39 
Mapana e conservador co a EE TEA ATH V 11926 -6,57 258/265 iaa Ahorro FE 1267 057 82/141 m = TA E : a mm a | ARPA Y Ee 0065 28 
P 1 1278 344 VE | DAGI Positive Change AT V 10081 331 188/265 BE Inv House Flex CHIE X 2113 1,58 109/178 ra a SOT a 6 1 me | Lea SE 21512 ASRBNO/SS, 
1)Abanca G. Moderado” 11103 113 16/24 = : : EAN z : Ee aE eaa e y 1)Bellevue EntEUR SM B V 39448 889 1/1 
1)Abanca Rendimiento* E OL OE 1)AGI Securicash SRI D 1.042,19 125 11/75 1)Sigma Inv. House Healthc y: 33,46 2,51 25/39 1)BK Dinero 2 D 883,50 1,01 54/75 1)Bellevue Ent Sw S&M EUR B V 189,25 -2,92 1/2 
z - 1)AGI Smart Energy ATH V 120,85 -5,48 3/6 1)Sigma Inv. House R. Fija F 20,11 0,63 16/90 i - s 
1)Abanca R.Fija Patrimonio” D 1212 050 72/75 > TEE HE HE A a m MEKDINero4 D 8898 107 42/75 | Bellevue Global Macro B 1 CA 1,22 22/33 
1)Abanca REGobiernos* E 8,91 -1,51 68/76 RTD gy pe 5 R yi a ig r , 1)BK Dividendo Europa V 2.060,42 3,76 87/117 1)Bellevue Hea Strat B V 226,40 2,42 26/39 
rate: h’ e į; e 
1)Abanca RF Trans Clim 360% = e am e | ae Y T -e Arquia Banca VBK HEUU Nasdaq 100 V 3.975,82 3,05 22/35 | Bellevue MedServB V 689,29 7,97 2/39 
1)Abanca R. Fija Flexible” F 172 064139141 |, Tae S X M degay 200 Baog | Barquilo 61°tzda. 28004 Mar Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.: 1)BK Efic Energ y Medioamb V 2.299,32 3,67 9/26 | 1)Bellevue Obesity SB V 627,23 7,93 3/39 
ematica z E ñ * 
1Abanca R. Fija Mixta” M ES ES | a 23/04/24 UBK Esparia 202/Gar G DA O O | ERRA 
) nvestment GC ATH F 9944 -281 74/76 A 1)BK Euribor Rentas II Gar* G 127,46 1,24 17/67 
1)Abanca Rentas Crec. 2026 F 9,81 -0,49 43/90 1)AGI US Short Durat HI ATH F 115,05 -0,15 17/30 1)Arquia Ahorro CP F 10,30 1,18 23/141 1)BK Euríbor Rentas IIl.G* E wr 13 1 Juan de Mena, 828014 Madrid. Tfno. 915959100. Fecha v.l.: 23/04/24 
1)Abanca Rentas Crec. 2027 F 9,58 -0,67 48/90 1 - 1)Arquia B. Líderes Del Fut Vv 10,79 10,86 20/265 ) Ur or Rentas = z A 
es: 1)AGI Valeurs Durables RC V 1.007,08 8,43 17/51 1)BK Euribor Rentas IV G* G 118,01 -0,25 63/67 1)Bestinfond V 26971 816 20/51 
1)Abanca RV Dividendo* v 10,95 = $a 1)Arquia Banca Din 100RV B* V 15,88 5,18 137/265 A 
1)AGI Volatility Strat PT2 O 1.049,55 1,10 3/5 1)BK Euribor 2024 11 G* G 1.028,67 0,70 44/67 1)Bestinver Bolsa v 78,49 4,67 46/80 
1)Abanca R. Variable Europa* v 6,14 6,76 41/117 DAGI China A AT USD V 936 34 4/14 1)Arquia Banca Equil 60RV B* R 13,12 3,49 63/192 - = - z DEEN A l 22185 793 621 
1)Abanca R. Variable Mixta* n ae as wa l aeren v uas g7 30187 | "A9uiaBancalncomeRVMI Na aan | Peas S ml Mo EME as A a 
1)Abanca RV ESG 360* V 1267 685 76/265 2 i 1)Arquia Banca Líderes Glob v we os sas | Ao G iu yan Es METE E NE 
1)Bankoa-Ahorro Fondo* D WVA 0 NE 1)Arquia Banca Prud 30RVB* u no 2 ma | Ee: G WEY D a e e 
1)Bankoa Selecc Estrat 50% R 118,37 2,61 100/192 1)Arquia Banca RF Euro po za ma ara | Eme € UD ya wW - = e 2 
e 1)BK Europeo Inverso 0 10,08 -9,11 5/5 1)Bestinver Latam v 13,37 -4,33 4/7 
1)Bankoa Selecc Estrat 80% V 1.155,17 3,68 182/265 1)Arquia Banca RF Flex A * F 9,98 215 6/89 E e E E r 7 1)Bestinver Mixto R 37.56 6726 3/24 
a N A 1 'urostoxx 2024 P Gar 86,74 1,05 26/67 r w 
1)Bankoa Selecc Flex ISR' X 6,80 0,87 133/178 m u n l Atl Capital Gestión uan AER ii 20 Marat V 19,60 9,82 21/87 
1)lmantia Ibex35 V 16,52 10,82 4/80 3 ce 5 e od 
z = Montalbán 928014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 23/04/24 1)BK Bolsa Esp Objetivo2027* O 737,77 4/05 2/5 | DBestinver Patrimonio M 11,17 245 3/40 
1)Imantia Fondepósito Inst D 12,55 1,01 53/75 y Z 2 Besti R F 1285 175 4/90 
Deana AS O E IEA ASSET MANAGEMENT 1)ATL Capital Best Manage” X 1439 225 88/178 1)BK Deuda Financiera F 27,92 0,06 53/76 T)Bestinver Renta ú g 
AAE E 1)ATL Capital BM Dinámico” R_ 1276 4,7 35/192 | 1)BK Fondo Monetario Does oe «| Premiere Y Pa ee ae 
j 1)ATL Capital BM Mixto * R 1238 2,24 115/192 1)BK Futuro Ibex V 142,59 10,33 7/80 1) European Financ OPP Z* V 1398 668 7/8 
1)Imantia R Fija Flexible* F 1.779,29 -0,17 132/141 E A A j > Tordesillas Iberia A” Y CD 2 EN 
7 7 7 E Amundi Iberia T)ATL Capital BM Moderado’ R 1083 0,21 174/192 1)BK Índice Salud C V 100,00 0,00 29/39 E y 
)Imantia RF Flexible Insti F 1.792,32 0,00 119/141 = = z - 1)Tordesillas Iberia Z* M 13,94 3,21 58/80 
Abante Asesores Gestión P? dela Castellana, 128046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 23/04/24 a EM R varane VO EN GO EPE || EC P 1)Tordesillas Long/Short A* Lo m29 002 13/3 
1)ATL Capital BM Táctico* R 10,41 1,92 123/192 i , ; 
E PAT TAF Absol Ret MultiStrat mes a ma | Acta z d puede salua A E MA A E 
Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. DAF Cash EUR" DMA 10 E 1) ATL Capital BMConservador* M 10,05 0,76 46/135 1)BK Ibex 2024 P Gar* G 10455 146 12/67 'ordesillas Long/Sho: f , 
asi 
Fechav.l.: 23/04/24 - - 1)ATL Capital Cart. Dinámica R 1298 3,95 52/192 i i 
T)AF Emerg Mkt Bond F 5066 090 14/30 ) pi E 1)BK Índice Salud R v 13215 557 6/39 | Buy8Hold Capital 
1)Abante Asesores Global* X 19,38 3,10 59/178 1)AF Euro Agg Bond F 12487 -1,01 61/90 1)ATL Capital Cartera RV v 15,94 5,86 105/265 1)BK Ibex 2025 II Gar* G 113,66 -0,05 61/67 Cultura 1146002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha 
1)Abante Bolsa* V 2250 490 147/265 | 7AF Euroland Equity VA 100 E 52851 ATL Capital Cart.Táctica* R 10,17 187 126/192 | 1)BkIbex2026 Plus Gar.* G 98,90 0,66 45/67 | vl:23/04/24 
1)Abante Cartera Renta Fija F 9,95 0,06 33/90 DEE ena V 197,14 3,07 94/117 1)ATL Capital Corto pazo D T IS 7/75 1)BK Ibex 2026 Plus II Gar.* G 84,95 0,48 51/67 1)88H Acciones v 13,39 6,62 86/265 
1)Abante Índice Bolsa A* V 1515 5,09 141/265 DEENEN T Co GE JE 1)ATL Capital Patrimonio* M 12,67 0,74 49/135 1)BK Ibex Rentas Garant.* G 9991 0,53 50/67 1)B&H Deuda F 11,04 1,21 23/76 
1)Abante Índice Bolsa L* v 1566 5,22 133/265 | 1AF Global Agg Bond E 103,40 -0,71 38/89 IATL Capital Renta Fija* F 12,39 -0,70 37/89 | 1)BK Ibex Rentas 2027 Gar.” G 65,32 -0,36 67/67 | T)B&H Flexible X 13,23 3,55 49/178 
1)Abante Índice Selec. A* R 12M 281 86/192 | -JAF Global Ecology ESG v osa 1200 16 | Oe F 10,61 0,29 45/76 | 1)BK Rentas Objetivo 2026 F 9712 -0,34 40/90 | 1)B&HRentaFija F 1208 1,89 15/76 
1)Abante Índice Selec. L* R 1247 285 83/192 | 1AF MultiAsset Conservat o wae vana | OEE V 1388 4,84 153/265 | 1)BK Índice Europa Gar* G 80991 1,13 22/67 | 1)B8HBondsLu F = 119 193 14/76 
ñ a lA y i ñ * 
abans life sciences Ai V_ 976 478 17/39 | TAFMultiAsstSustain Fut R 10252 070 1667192 | PsroptimaMieidA F 945 -057 44/52 | 1)BK indice España 2027Gar* G 75,21 221 3/67 | 1B&H Equity Lu V 148 669 83/265 
Darse” V 826 478 1689 | DAF Pio US EqFundmtGrwth v ega wa 13/87 | VisPnosaParmersInver. X 1435 615 10/178 | 8kÍndice América V 1970,48 5,69 59/87 | 1)B8H Flexible Lu AO UO A ENE 
* - - 1)Financces Global* R 10,61 2,78 12/24 i = 
1)Abante Moderado A' I 15,47 1,95 6/15 1)AF Pioneer US Bond F 43,78 3,42 16/16 ) — 1)BK Media Europea 2024* G 11588 1,61 8/67 Caixabank Asset Management 
1)Abante Patrimonio Global* X 1988 3,74 43/178 1)AF US Pioneer Fund V 17259 745 44/87 1)Fongrum RV Mixta R 12,87 5,08 15/192 1)Bankinter Emergentes V 9222 3,24 24/58 è 
Si E f 1)Fongrum/Valor* X 18,43 4,02 35/178 E E Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 22/04/24 
1)Abante Renta M 1211 056 67/135 1)AF Volatility Euro” O 11291 138 4/5 Y ià 1)BK Media Europea 2026 Gar G 78,42 2,01 5/67 
1)Abante R. F. Corto Plazo D 12,47 1,21 17/75 i R 1)Olympus Equity Europe Vo 11,12 566 59/117 1)BK Índice España 2024 G* G s101 111 2407 | "AlbusExtra X 9,60 3,98 40/178 
JAM Enhncd Ultra ST Bd SRI F112.367,96 1,66 4/141 A , ERE 5 
1)Abante Quant Value SM v 12,54 8,18 1/5 J z 1)Olympus Europe v 11,18 5,95 53/117 1)BK Mercado Español I1* G 886,06 0,90 111 1) Albus Platinum 11,00 4,08 32/178 
AA ls Y PISO 000 N : a 1)CBK Ahorro Estándar F 29,55 -0,98 137/141 
1Abante Sect. Inmobiliario V 1702 186 2⁄8 AM Indx MSCI EMU* v AXA Investment Managers 1)BK Índice Japón V 1.208,18 1375 4/23 $ e 
io | proto ZO Ei LEN ps 1)CBK Ahorro Plus F 2987 -0,91 136/141 
JAbante Selección Y , 1)AM Indx MSCI Europe* V 272,55 5,15 68/117 AXA Investment Managers Paris, Sucursal España P° de la Castellana,93 . Madrid 1)BK Mixto Flexible R 1.200,40 1,02 18/24 T)CBKE. Priv Sel" TUE 23 PR 
1)Abante Valor’ M 1330 1,12 32/135 1)AM Indx MSCI Nrth-Amer* V 481,52 294 79/87 informacionGaxa-im.com. Fecha v.l.: 23/04/24 1)BK Mixto Renta Fija M 101,06 0,68 23/40 1)CBK Gestion Tendencias E v PEI AAA 
E $ 5 f 
E ms A ES V 29643 6,71 82/265 | 1)AXAWorldF-Inflation Pl.* Fa 0 e | Añtmeresdrals Y o E A V 840 1,75 101/117 
1)AGF-Abante Pangea-B' X 7,77 -0,38 153/178 | 1)AM IndxS&P500* V 304,09 3,89 78/87 | 1)AXA Inflation Short D* F 101,64 -0,41 5/15 | 1)BK Índice Global R V 161,99 5,47 123/265 Da 
1)AGF-Abante Pangea-C* x 8,17 -0,15 151/178 i 2 i X 1)CBK Bol. Divid.Europa PI Vv 13,15 1,98 99/117 
g r r 1)AMRI Impact Green Bd* F 90,47 -1,76 58/89 1)AXAG Inflation Bonds* F 136,46 -2,67 14/15 1)BK Multiestrategia Y TUE) OS Mi 1)CBK Bolsa Gest Europa PI v 8,35 5,48 62/117 
ME == , 7 
1)AGF-European Quality-A' V 1993 962 13/117 1)Amundi Corto Plazo* D 12.708,81 1,15 29/75 1)AXA G Infi B Redex* F 108,35 2/21 1/15 1)BK Pequeñas Cías. Europa V 423,02 -2,43 20/22 1)CBK Bolsa España 150 0 005 BE WEN 
AGRFUrO PEN PUAlItya V 1953 940 17/117 | AmundiEstrategia Glob* M 1.026,93 -0,19 104/135 | 1)AXAEURCreditShortD* F 128,43 032 94/141 | 1)BK Ibex 2028 Plus Gar* GT 6419 114 218 | CEK Bolsa GestEspaña ES Y Da Ma dE 
1) AGF-Europ. Quality-C: v 15,08 9,61 14/117 1)Amundi Rend Plus* X 125,10 -1,00 163/178 1)AXA ECredit TOTAL RET* F 136,36 1,58 19/76 1)BK Premium Moderado R 118,68 1,63 134/192 1)CBK Bolsa Gest España PI v 13,50 11,99 2/80 
1)AGF - Equity Manager A * 1 11,66 3,63 2/24 | Best Manager Conserv” M 644,30 0,60 25/40 | T)AXA Euro Credit Plus™ F 18,50 0,27 47/76 | 1BKRFCoralGar* EE A O EEE V 917 294 27/58 
1)AGF - Equity Manager B l 10,62 329 4/24 1)Best Manager Seletion* X 828,11 2,45 79/178 1)AXA Eur Sust Credit* F 150,01 -0,13 57/76 1)BK Objetivo Diciembre2023 D 1.527,56 0,82 70/75 1)CBK Bolsa Índ. Euro Est v 52,44 9,68 7/51 
ASESEQUE Managen 1 126 362 3/24 | T)CPRInv Climate Action* V 16194 611 3/26 | 1)AXAEuro10+LT* F 192,71 -2,77 88/90 | 1BKRF Largo Plazo F 1.245,31 -0,67 47/90 | T ICBKRFSelGlobal E 7 0 a a 
Vac opa econ R 1361 2,74 91/192 | 1)CPR Inv Education* V 105,47 -3,05 254/265 | 1)AXA Flexible Propierty* X 103,48 -4,11 172/178 | 'BKRVEuro V 9837 851 16/51 | 1)CBKBolsa Gest Europa Est T DS BM GÝ 
T)AGF-Spanish Opp.-A V_ 1490 826 33/80 | 7)CPRInvFoodforGen* V 12847 420 2/5 | TAXAUS Credit SD Inv Grad* F 9846 015 11/13 | DBKTecnología V 1.239,35 11,07 2/35 | 7)CBK Bolsa Sel Emerg PI T oo o FF 
DAGE panien Opp E V 1396 802 34/80 | 1)CPRInvGib Disrupt Opp* V 1.770,66 4,50 168/265 | 1)AXAUSCorp. Interm* F 113,45 -1,69 70/76 | BBVA 1)C8K Bolsa Sel Europa Est* V 1549 404 84/117 
1)AGF-Spanish Opp.-C* v 9,11 826 32/80 . py z Z 
Kalahari NAO A GA os a a E 2626,76 RAR a M | AOAN Ser” F 105,51 0,50 88/141 | CudadBBVA-C/Azul4Ed.Asia3-C28050 Madrid. Web. http://www.bbvaasset- 1)CBK Bolsa Sel Europa PI” V 1686 427 79/117 
, r 1)First Eagle Am Int 189,13 2,98 62/178 | 1)AXA GLOBAL STRATEGIC* F 109,88 -0,42 33/89 
£ £ management.com. Fecha v.l.: 22/04/24 1)CBK Gar Bolsa Europa 2024 G 108,44 1,58 9/67 
1)Okavango Delta A V 1621 986 10/80 | TINGCartNaranja0/100* F 1019 -0,05 125/141 1)AXA ACT Green Bonds* F 9110 -1,49 55/89 z 1)CBK Bolsa Sel Asia PI* Vo 1255 153 9/11 
1)Okavango Delta I Y 18,30 9,86 9/80 EEEE p pi E 1)Accion Eurostoxx50 ETF V 4962 9,47 12/51 r r 
1)ING Cart.Naranja 10-90; M 957 -1,19 125/135 1)AXA Global Sust Agg F 27,85 -2,38 77/89 1)Acción Ibex 35 ETF v 10,97 776 35/80 1)CBK Bolsa Sel Asia Est.* v 1139 131 11/11 
1)Rural Selección Decidida* V 13,14 4,9 174/265 | TING Cart Naranja20-80* M 1010 -0,68 116/135 | TJAXA Europe SD HighY* F 13917 0,87 18/52 eaan SE d E z 
Rural Selección Equilib,* R 119,04 2,18 116/192 , ý 1)BBVA Ahorro Corto Plazo D 903,22 081 71/75 1)CBK Bolsa Sel Global Est v 16,09 4,96 146/265 
Juleskelmequilse ú 1 1)ING Cart.Naranja30-70* M 10,59 -0,34 107/135 | 1)AXA USSD HighYield* E E 0/5 E A E : sa Y 49/75 | DCK Bolsa Sel Global PI V 17,68 5,19 136/265 
1)Tabor* M 10,4 0,96 38/135 | TJING Cart Naranja40-60% R 10,85 0,18 175/192 | T)AXAACTUSSD HighYield* F 108,02 0,01 36/52 DEA > a DEES v 2548 570 4260 | TCBKBolsa Sel Japón Est V 776 537 21/23 
Alken Asset Managent 1)ING Cart.NaranjaS0-50* R 1138 0,65 167/192 | 1)AXAUSHighVield* F 206,46 -0,25 41/52 TE E P v 360 677 soy | TOK Bolsa Sel Japón Plus* Y 055 50 a 
A esarrollo » A s E 
61 Conduit Street, London W15 2GB Londres, UK. Isabel Ortega/Jaime Mesia . 1)ING Cart.Naranja75-25* R 12,84 3,01 76/192 1)AXA ACT US HY LowCarb* F 94,54 -0,96 46/52 TBBVAB — 1)CBK Bolsa Sel USA Est* V 25,82 686 49/87 
na ES n olsa Asia MF V 26,91 2,26 7/11 
Tfno. +44207 4401951. Fecha v.l.: 23/04/24 DING Cart.Naranja90 V 1468 5,19 135/265 | 1)AXA US Dynamic HighY' ES (70 BE | 1)CBK Bolsa Sel USA PI* V 2839 7,09 47/87 
z = )BBVA Global Desarrollo!SR V 27,09 6,61 87/265 
1)ALKEN Abs Rtn Europ A Pia ge ga | Press V 2247 11,41 4/51 | TAXA Global HighYield* F 90,49 0,06 35/52 1)CBK Bolsa USA V 2683 872 37/87 
) hait r r DEA 1)BBVA Europa Desarrollo!SR V 11,27 6,79 40/117 » 4 
WALKEN Abs Rtn El f L 16492 5,28 4/33 1)ING DIR FN Conservad l 12,04 -0,28 9/11 1)AXA Asian High Yield* F 80,73 0,60 24/52 1)CBK Bonos Flotantes 2025P F 6,15 139 12/141 
) DIO e r r EES F 1)BBVA Bolsa Europa V 11148 1,39 102/117 2 Y 
DALKEN E TEA V 27642 927 18/117 1)ING DIR FN Dinámico l 15,85 0,07 14/15 1)AXA Asian Short Dur* F 98,76 0,19 5/9 1)CBK DP Inflación 2024 F 7,67 0,89 3/15 
y EE A PAS DING DIRFN Ibex35 V 21,44 10,71 5/80 | 1)AXA Emerging Short D.* ca e mu | eee A E llar ene OA E 
1)ALKEN European Opps R V 346,82 9,41 15/117 £ z : t x 1 auto Div Univ 94,87 0,13 94/135 
KENA GAFUR ves ez aña | DINGDIRFN Moderado 113,42 -041 23/24 | 1)AXAINCOME GENERATION" ama ea | Eae A EE TD ET MO 
) map Europ. Y r E $ 1)BBVA Bolsa Índice V 2939 882 23/80 y x $ 
- 1)ING DIR FN S&P500 V 3138 963 24/87 | 1)AXA Defensive Opt! M 68,22 0,77 45/135 3 1)CBK Destino Est* X 739 2,11 93/178 
Allianz Global Investors GmbH 2)First Eagle Am Int. AU* X 9.063,01 7,15 6/178 | 1)AXAOptimallncome* ana 35 a | rs A EA E AE 
Serrano 49 2? planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. Andbank Asset Management 1)AXA Global Optimal l* X 148,45 2,54 76/178 1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa V 1899 594 54/117 1)CBK Destino 2026 Est* 5 ED DM EN 
www.allilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 23/04/24 lodiversity* 1)BBVA Bolsa Plus V 1.555,59 3,11 60/80 7 = - 
3 4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Severino Pons. Tfno. +352261939938. Dret YO TES AAA DEBVAMegatend Teologia v 3948 591 20/35 | "BKDestino2026Plus* X 686 2,36 85/178 
1)AGI Adv FI Euro AT F 94,13 -0,72 50/90 Fecha v.l.: 22/04/24 1)AXA ACT Clean Economy* V 123,64 1,72 _19/26 g ii g i E 1)CBK Destino 2030 Est* X 8,61 2,42 81/178 
1)AGI AdvFI SD AT F 9939 0,12 107/141 a a ass 1324 zer | MAN SocPogress* T e an a | PIPAS aras V_ 2172 252 81487 | ek Destino 2030 Plus" X 890 2,54 75/178 
1)AGI Artificial Intell ATH TA A la Emos» 126 deso | DAXAACT Human Capitar" u me o e» | AR F 10,62 -0,05 123/41 | Destino 2040 Est* X 911 3,54 50/178 
1)AGI Best Styles Glb E ATH V 186,52 7,45 67/265 eab Ta aal T F 8T 007 ER 1)AXA Evolving Trends* V 12238 213 24/35 1)BBVA Bonos Corp Dur Cub F 10,97 2,12 12/76 1)CBK Destino 2040 Plus* X 9,41 3,66 45/178 
1)AGI Capital Plus AT M 11331 0,10 34/40 Le ane A Ro a294 o5 qye/192 | PAADigital Economy" v 159,49 -2,59 35/35 | TBBVA Bonos Corpor. LP F 1262 041 41/76 | 1)CBK Destino 2050 Est* X 938 386 42/178 
1)AGI Clean Planet AT V 13451 410 6/26 sa a > R 12633 037 173/197 | "AA Longevity Economy” V 9906 -0,86 32/39 | 1BBVA Bonos Gobiernos F 1049 002 116/141 | -CBK Destino 2050 Plus" X 969 3,99 38/178 
TAGI Climate Transition AT V 16307 494 4026 | 1, H m -n P ma | anme v 150,26 074 26/35 | DBBVA Bonos Dólar CP Do bga HE ME I TEO l 618 -0,05 21/24 
1)AGI Credit Opportun AT F 10324 189 8/89 | Som = ae ae x aa s38 e/a | DAA Metaverse" V pe ur ma | eee U A 0 N | aaae M 566 -2,34 129/135 
est Carmignac A A e jó S 
1)AGI Credit Opps Plus F 104,36 1,23 13/89 ERE ca E E acta nía 1)AXA Sust Equity* V 193118 629 98/265 | 1BBVABonos Duración ES 28 E ll rr V 1021 594 39/51 
bles 
1)AGI Cyber Security AT v 10676 053 28/35 | SH Euy a A vom a23 memy | 1^XA Europe SmallCap T o a VERY e F 14/44 510 89/89 | 7)CBK Evol Sost 15 Univ* 1 125,90 -0,59 4/4 
1328, : vos? 
1)AGI Dynamic MA Str 15 AT M 109,21 0,52 73/135 DSIH Best M&G Ñ MP DNA 1)AXA Europe Sustain.* V 364,00 4,77 75/117 1)BBVA Bonos Corporativos F 1537 0,12 51/76 1)CBK Estrat Flexibl Plu* M 5,55 -2,40 130/135 
esi A -0, S š E 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT R 149,01 3,85 54/192 AE X a e IaaTE 1)AXA Eurozone Sustain.* V 354,26 5,96 38/51 1)BBVA Bonos Valor Relativo 1 11,06 -0,29 3/4 | 1)CBK Evol Sost. 30 Univ* 1 109,33 0,00 20/24 
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT R 160,78 6,52 1/192 MEE ER a y $ a a a 1)AXA Switzerland* V 88,05 -0,26 11 1)BBVA Crédito Europa F 132,65 0,52 36/76 | 1)CBKFondtesoro LP Univ E 159,71 -0,57 45/90 
uity Spain h 5, i 
1)AGI E Oblig CTISRRC F 102652 12 2014 | Sn SE E TS r osag a75 ipg | DAXAUS Enhanced Index V 1777 496 68/87 | 1)BBVA European Equity Fund V 166,87 0,12 106/117 | 7)CBK Bolsa Improvers V 2.483,85 z 
T)AGI Enhanced ST Eur AT D 10940 084 6975 a at Equity vo mase s72 tormes | PAXAIMUS Equity al V 22,57 435 74/87 | T)BBVAFondt.CP D 1.452,17 0,84 68/75 | 1)CBK Gestión 30% M 642 035 31/40 
ú G il had 
1)AGI Euro Credit SRI AT E 103,35 0,90 25/76 Azvalor Asset Management BBVA Futuro Sostenible 1 92202 0,12 14/15 | 1)CBK Gestión 60% R 815 145 17/24 
1)SIH Global Sustanable Imp X 109,34 0,05 149/178 1)BBVA Gest. Conservadora* M 10,49 0,59 60/135 
1)AGI Emerg Markets SD ATH v 99,60 1,17 43/58 1)SIH Multi Agresivo R 11,96 1,92 122/192 Paseo dela Castellana 1103 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha: ij El 5 1)CBK Gar Creciente 2024 G iiA o7 3/31 
1)AGI Euroland Eq Grw AT V 287,04 5,64 43/51 EN z : 1)BBVA Gestión Decidida * R__ 208 2,42 110/192 | 1)cBKGarDinámico G 104,51 0,92 33/67 
r 1)SIH Multi Dinámico Ro WE TATIE | 21042 1)BBVA Gestión Moderada” R 685 1,23 154/192 
1)AGI Euro Inflation LB AT F 106,95 -1,49 13/15 Te > A r 1)CBK Gar EURIBOR G 110,88 0,84 36/67 
TER EET Y IRO A0 1)SIH Multi Equilibrado M 10,33 0,91 40/135 1)Azvalor Blue Chips V 192,37 -0,39 249/265 1)BBVA Mega Planeta Tierra” v 7,54 2,08 229/265 7)CBK Bolsa USA Div Cubi V DE LS 
JAGIEUOREENIGIW z y T)SIH Multi Inversión R 10,79 136 144/192 | 1)AzvalorCapital M 97,93 -1,47 127/135 a NSA Diy cubici ; G 
1)AGI Europe Eq Grw S AT V 236,49 410 82/117 1)BBVA Megatend Demografía V 211,40 292 205/265 | 1)CBK Gar EURIBOR II G 110,43 0,82 37/67 
s z 1)SIH Multi Moderado M 9,85 0,60 59/135 1)Azvalor Iberia V 141,20 -2,04 79/80 1)BBVA Mej Ideas Cubiert 70* v 10,06 1,90 233/265 = 
1) AGI European Eq Div AT V 328,02 498 71/117 ) SUP n! r 1)CBK Comunicación Mundial V 3835 10,88 335 
ISIH Short Term A F 102,97 0,66 71/141 | 1)AzvalorInt.LUX"I"* V 1.914,84 -0,51 250/265 7 
1)AGI Floating Rate Note AT F 102,89 1,20 22/141 Edna a EVA, 1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc V 1145 238 97/117 | 1)CBKGarSelXIl G 10,62 145 13/67 
1)AGI Food Security AT V 8442 1,02 4/5 Andbank Wealth Management Pe PA y eea X a 1)BBVA Retorno Absoluto* I 3,10 3,51 8/33 T)CBK Gar Val Responsables G 98,93 0,46 52/67 
1)AGI German Equity AT V 207,58 2,38 4/6 | Serrano3728001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34917453400. RIENE T o AEA 1677; 1)Metrópolis Renta* X 16,70 K 1)CBK Gestión Total Plus* Xx 8,03 3,22 57/178 
1)AGI Global Eq Insights AT V 183,31 1,77 235/265 Fechav.l.: 23/04/24 DAIM 2 üre 0 Aedo dea AEREO 1) Quality Global* X 61439 1,38 117/178 1)CBK Iter Extra M 7,33 0,80 44/135 
zvalor Managers r > a 
1)AGI Global Floating RN AT F 102,94 1,88 1/141 | 1)AndBankMegatrendsFI* V 13,70 3,22 191/265 - m = ao Mo E Y SES | Sada M 738 0,86 42/135 
1)AGI Green Bond AT F 87,35 -1,82 60/89 | 1)FoncessFlexible* R 1290 130 150/192 | Bankinter Gestión de Activos 1)Quality Inv. Decidida* R 1457 341 65/192 | 1)CBKkMixDividendos Univ* M 7,76 -0,85 119/135 
1)AGI Gb Sustainability AT V 144,83 2,64 213/265 1)Fondibas M 1229 3,99 2/40 Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. 1)Quality Inv. Moderada* R 13,33 1,28 151/192 1)CBK Mix RF 15 Univ* M 171 128 15/40 
1)AGI Global Water ATH V 143,83 404 8/26 | 1)GestiónTalento* V 1254 2,54 216/265 | Fechav.l.:23/04/24 1)Quality Mejores Ideas* V 13,75 421 173/265 | 1)CBK Monetario Rdto. Est D 7,87 0,99 58/75 
1)AGI Global Eq Growth ATH V 103,02 0,03 247/265 1)Gestión Value A* V 1430 5,16 138/265 | 1)BK Ahorro Activos Euro D 855,04 0,86 66/75 1) Quality Selec.Emerg.* V 11,65 149 42/58 | 1)CBK Monetario Rdto. Plat. D 8/16 1,22 16/75 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; l: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum- 
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) rand sudafricano, (9) corona norue- 
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio- 
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO- 
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL fondoseexpansion.com. 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking eurosoj desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)CBK Monetario Rdto. Plus D 7,97 1,07 41/75 1)Cand. Bds Credit Opp. CC F 206,96 0,96 24/76 1)Gestifonsa Sel Caminos B* R 1,02 -0,42 181/192 DWS International GmbH, Suc. España 1)Rural Futuro ISR Est.* V 609,47 8,20 52/265 
1)CBK Monetario Rdto. Prem. D 806 1,15 30/75 1)Cand. Bds Em Debt LC CC F 91,00 -1,08 22/30 1)Gestifonsa Sel. HFarma A* R 0,98 0,92 163/192 Paseo dela Castellana, 1828046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.: 23/04/24 1)Rural Garantizado Plus G 307,773 0,85 35/67 
1)CBK Multisalud Est v 10,81 4,15 20/39 1)Cand. Bds Em. Mkts CC F 1.186,40 1,17 12/30 1)Gestifonsa Sel. HFarma B* R 1,00 1,08 160/192 1)DWS Aktien Strat Deut LC WEA JAE 3/6 1)Rural Garan.Bolsa Europea G 330,96 1,338 14/67 
y ien Strat Deu ú y i 
EERE y E ra | eoe ee e e | E naeio E ae G va | ee o e e E 
+ , and. Bds Eur. Cor, 333, -0, f ; : 
5 E Paseo dela Castellana 53 2° planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. 1)DWS Biotech LC via e aa | PO 
1)CBK Renta F. Flex. Est. E 6,54 -1,18 50/89 1)Cand. Bds Eur. Gov CC F 2.112,17 -1,78 75/90 1)Rural Garantía 2026 G 296,60 -0,51 23/31 
900151530. Fecha v.l.: 23/04/24 1)DWS Con DJE AI Ren Glob L M 136,40 1,95 18/135 - - 
1)CBK Renta F. Flex. PI F 8,94 -1,07 46/89 | 1)Cand. Bds Eur. HY CC F 1.306,73 1,46 14/52 — S Or x 16936 278 erre | "Rural Ga Bol Abril 2026 G 31248 212 4/67 
1)CBK Renta Fija Dólar F 049 509 3/13 | 1)Cand.BdsEur.LgTCC puma ja en | PESE di o SEV PA OEE E V 26238 282 26 | "RwrlStia.0ctbre2025 G 303,56 -0,01 15/31 
1)CBK Rentas Euribor G 641 095 32/67 | 1)Cand.BdsEur.ShTCC Fara ara | PESRECENO, AE Eo RS RA e E Fa isg gar | Rural Horizonte Garant G 286,82 -071 28/31 
1)CBK Rentas Euribor 2 G 610 1,04 27/67 | 1)Cand. Bds Gbl Gov. CC Ea a a | ano O A7 pa ES v asizo 1272 qy} | DuralHorizonte2028Gara G 281,14 -0,68 26/31 
1)CBKRF Alta Cal Cred. F 798 -232 85/90 | 1)Cand.BdsGbIHYCC aaa o a | Eaa) Y gs) Mz EY a F z Fe 209 Jag | DRUralimpactoGI. Cartera V 343,83 405 7/26 
1)CBKRF Enero 2026 Pla F 647 0,18 27/90 | 1)Cand.BdsGblInf.SDCC cua o ay | EEEN Y 19 Ba Yes het ces od a F e asii | DRutalimpacto Global Std V 333/02 3,52 10/26 
1)CBK RF Enero 2026 Ext F 604 0,25 26/90 | 1)Cand.BdsIntercC p a oa eo etesintemacionall6) Y 15% m3 EA e = E = me > Fasesr oo asg | Rural Rentabilidad Gar. G 303,93 0,09 11/31 
1)CBK RF Corp Dur Cub Est F 901 175 17/76 | 1)Cand. BdsTotRetCC los qm ma |] Pts Y ES A RAS ce e a e de : a 1)Rural Il Rentabilidad Gar o 
1)CBK RE Corp Dur Cub Plus F 6,27 184 16/76 | 1)Cand.DiversFuturesCC Mos a a | De) Y TR MO e || IA 17244 -130 6490 | RuraiMito int15 M 835,48 244 12/135 
1)CBK RF Corporativa F 758 -0,59 65/76 | 1)Cand.Eq.LAustCC vom om ap | DESEO Y nmb Ms de DESENE ra eseo n e ea RUN htema0/50 R 1.490,01 5,44 10/192 
1)CBKRF Subordinada PI F 70 039 13/14 | T)Cnd.Eq.LBiotecCC v ame aa ar | Eee Y E Y E | OS ay Geran EUes V 22226 287 VO ambas Imtem.25 M 974,98 3,66 2/135 
1)CBK Sel Futuro Sost E* X 1115 034 144/178 | 1)Cand.Eq. BiotecCC V o mn 0 | MEsisao UOTEMS 14b Eco || Miente Y te e | rro M 779,44 1,01 19/40 
1)CBK Sel Futuro Sost P* X 10,15 0,55 140/178 | T)Cand.Eq.LEmMKktsCC v eaa ga JE | Uobasiberia(D) Y TE 0 on || ere AA A E M 86215 166 12/40 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est* 1 608 094 23/33 | 1)Cand. Eq L Emu Innovation Y tm e ma | COSES a A E A o V 15688 473 159/265 | P Rural Multifondo75 Este R 1.109,63 3,18 73/192 
1)CBK Sel Ret Absoluto PI* I 657 0,97 18/24 | T)Cand.Eq.LEu.InnCC v 2.960,99 0,74 103/117 | .obasGrandesCías (8) Vata 440007 9459/265 EO OWS liv CAOS nte Metal U UPE O TA aa V 508,50 637 93/265 
1)CBK Sel Tendencias Est.* X 1489 348 51/178 | 1)Cand. Eq.L Eu. OptQua CC y ms sao mmm | EEEE U ESS 40) GURE | Mane Y Eaa 8 U RRS V 478,47 5,86 104/265 
1)CBK Sel Tendencias Plus* X 1612 3,70 44/178 | T)Cand.Eq.LGbIDemogrCC Vina ve e | Eee y wr 10 05 | Mente A rc M 731,73 1,62 24/135 
1)CBK Selección Alternativa” 1 635 198 5/6 | 1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC v ma ge az | ee LE tae Ta | Mee Y A A eoi R 1.190,72 3,67 60/192 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV* M 1443 -049 112/135 | 1)Cand.IndxArbitrageC Dicen uo aP | Oe I KD 6 3 | DEE YA AAA la R 34453 2,10 118/192 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV E* M 1373 -0,55 114/135 | 1)Cand. Lg Sh Credit C paman 1 me | DOr 1 20 6 KA I A e Y A 0 Ao | ratas R 353,40 2,49 109/192 
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1)Cand. Bds Conv Def CC E 12921 055 5/18 1)Gestifonsa Sel Caminos A* R 1,00 -0,57 182/192 1)Dunas Valor Prudente R 1 110,07 121 2/4 1)Rural Futuro ISR Cart* V 667,21 8,80 42/265 1)Fondguissona M 14,17 1,93 8/40 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. 
Ranking euroso[ desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)Fondguissona Global Bolsa X 30,92 6,84 7/178 1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg) V 26,90 7,69 43/87 1)JPM Gb Macro Sust D-Acc X 94,04 1,70 106/178 2)JPM India A-Acc USD V 41,66 4,78 2/3 1)Kutxabank Fondo Solidario” [j 7,26 0,27 9/15 
1)Fonradar Internacional* ll 13,95 4,67 1/15 1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg) V 23,69 7,39 45/87 1)JPM Gb MIt Strt IncA(div) X 80,35 -1,05 164/178 2)JPM India D-Acc USD V 73,22 4,52 3/3 1)Kutxab G.Activa Patr. Ext* M 9,88 0,55 68/135 
1)Fonsglobal Renta* R 11,61 563- 5/192 1)JPM Asia Grth A - Acc V 83,07 3,12 5/11 1)JPM Gb MIt Strt IncD(div) X 72,48 -1,31 168/178 2)JPM JPRsEnhldxEqUc ETF$di V 26,67 7,11 15/23 1)Kutxabank G. Activa Inv.* Vv 12,11 3,03 200/265 
1)Fonsvila-Real X 6,39 -1,10 165/178 1)JPM BetaBChAggBnUcETFEHac F 100,60 2,99 6/9 1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg) E 7,27 0,41 18/89 2)JPM JPRsEnhldxEqUc ETF$ac V 27,97 7,95 13/23 1)Kutxab G.Activa Patr Plus* M 10,01 0,61 58/135 
1)GVC Gaesco Asian Fixed * F 9,62 4,04 3/9 1)JPM BetaBuiEURGovtBd UE F 90,51 -1,69 74/90 1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg) F 73,90 0,28 20/89 2)JPM Latin America Eq Aacc V 31,09 -4,32 3/7 1)Kutxabank G Activa Patri.* M 9,79 0,50 76/135 
1)GVC Gaesco BlueChips RFMI* M 10,02 2,34 13/135 1)JPM BetaBuiEURGovtBd1-3UE F 97,40 -0,25 133/141 1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd) F 91,60 -0,59 36/89 2)JPM Latin America Eq DAcc vV 41,03 -4,61 5/7 1)Kutxab G.Activa Rdmto Ext* R 23,72 1,37 143/192 
1)GVC Gaesco BlueChips RVMI* R 10,55 4,66 25/192 | 1)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETFHg V 3258 5,46 125/265 | 1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH F 7245 -0,85 42/89 | 2)JPMManagedRes.A-acc-USD D 11.661,38 5,03 10/15 | 1)KutxabankG.ActivaRdto.* R 23,43 1,31 148/192 
1)GVC Gaesco Bolsalíder v 10,59 4,65 47/80 1)JPM China A-Share Opp.A V 18,90 -0,58 14/14 1)JPM Gb Sust.Eq.A(Acc) EUR V 125,46 9,84 26/265 2)JPM MdEstAfricaEEOAacc US v 11092 5,16 5/58 1)Kutxabank RF Corto F 9,74 0,79 61/141 
1)GVC Gaesco Bona-Renda R 14,81 1,32 146/192 1)JPM China Bd O A-Acc EUR F 88,17 -0,87 9/9 1)JPM Gb Value A (acc) EUR V 132,03 10,05 24/265 2)JPM Susinf A acc USD V 104,07 -3,73 12/13 1)Kutxabank RF Empresas D 6,93 0,95 62/75 
1)GVC Gaesco Constantfons D en UE Si pT 1)JPM Divers Risk AAcc(hgd) X 82,65 8,48 1/178 1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A €(Hdg) F 12,23 -1,85 71/76 2)JPM US Bond A (acc) - USD F 23011 0,54 3/16 1)Kutxabank RF Largo Plazo F 948,07 -0,12 37/90 
1)GVC Gaesco Emergentfond* V 209,17 2,78 29/58 1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg) X 76,98 825 2/178 1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A €(Hdg) E 11,52 -1,87 72/76 2)JPM US BondD (acc) - USD F 162,40 0,46 4/16 1)K. RF Obj. Sost. CI. Cart F 6,12 -1,93 80/90 
1)GVC Gaesco Europa v 5,79 8,31 23/117 1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg) V 102,50 -2,57 56/58 1)JPM GBHYCoBdMF ETF EURHd E 90,06 -3,00 51/52 2)JPM US Dollar Mon.Mk AAcc D 114,11 5,17 3/15 1)Kutxabank RF Selec. Cart. M 6,01 0,69 22/40 
1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos* v 18,19 4,38 169/265 1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg) F 12,48 -0,16 18/30 1)JPM Gb Select Eq AacEUR H V 116,06 7,40 69/265 2)JPM US Eq All Cap A-Acc V 274,98 10,08 18/87 1)K. RV Obj. Sost. CI Cart. V 6,58 3,20 192/265 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP D 1.380,12 0,96 60/75 1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg) F 13,11 -0,46 19/30 1)JPM GIReEnhIndEq A accEUR V 123,94 8,87 41/265 2)JPM US Hdg Eq A - Acc V 153,83 6,69 53/87 1)Kutxabank Renta Global* M 20,03 -1,11 124/135 
1)GVC Gaesco Col Europ Eq* vV 9,66 -4,13 114/117 1)JPM Em Mkts Div EqA-Acc V 10973 874 2/58 1)JPM GIReEnhindEq AaccEURH V 125,94 6,49 90/265 2)JPM US SC Growth AAcc V 40,68 4,89 2/6 1)K. RF Obj. Sost. CI. Est. F 6,07 -2,16 71/89 
1)GVC Gaesco Global Eq DS* vV 12,74 2,96 202/265 1)JPM Em Mkts Divid A(div) V 74,65 2,51 34/58 1)JPM GrSocSustBnd A Ac Eur E 101,19 -0,25 28/39 2)JPM US SC Growth DAcc v 24,46 4,63 3/6 1)K. RV Obj. Sost. CI. Est. vV 6,49 2,68 212/265 
1)GVC Gaesco Japón v 11,65 14,330 3/23 1)JPM Em Mkts Divid D(div) v 68,52 2,28 36/58 1)JPM GrSocSustBnd A Ac EuH F 102,93 -1,17 49/89 2)JPM US Sust Eq AAcc USD V 11414 939 28/87 1)KutxaBank B Sm&Mid Eur Ca* v 8,14 1,89 14/22 
1)GVC Gaesco Multig Equilib* R 10,13 2,68 95/192 1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd) V 83,61 -2,32 54/58 1)JPM GSDCBS A acc EUR hedg F 103,52 -0,10 55/76 2)JPM US Technology Aacc v 94,05 7,09 18/35 1)Kutxabank Bol Emerg. Cart* v 11,89 2,23 38/58 
1)GVC Gaesco Multinacional v 91,73 3,12 195/265 1)JPM Em Mkts Inc A-Acc V 11430 2,53 33/58 1)JPM Inc Fd A(div)(hgd) F 52,31 -0,93 43/89 2)JPM US Technology Dace V 11,03 6,72 19/35 1)Kutxabank Bol. Euroz. Car v 8,20 872 15/51 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob A v 21,18 1,62 3/8 1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg) F 88,06 -2,32 26/30 1)JPM Inc Fd D(div) (hgd) F 49,66 -1,08 47/89 2)JPM USD CorpBdResEnhldx D F 74,89 -2,29 73/76 1)Kutxabank Bol Int Cartera* v 13,21 5,51 119/265 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob | v 25,29 2,10 1/8 1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg) E 83,27 -2,46 29/30 1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg F 13229 136 11/89 2)JPM USD CorpBdResEnhldxUE F 110,82 0,80 28/76 1)Kutxabank Bol Japón Cart. v 6/24 7,23 14/23 
1)GVC Gaesco Patrim A* X 12,31 2,37 83/178 1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg) F 107,57 0,35 44/76 1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg F 13713 1,44 10/89 2)JPM USD EmMktSovBd UE USD F 79,43 -0,84 21/30 1)Kutxabank Bol N Econ.Car v 8/49 0,48 29/35 
1)GVC Gaesco Renta Fija” F 21,38 0,61 80/141 1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg) E 96,52 0,18 49/76 1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg V 17820 984 9/233 2)JPM USD EM Sv Bd UcTS ETF F 98,74 1,04 13/30 1)Kutxabank Bol Secto Cart* v 8,74 5,11 140/265 
1)GVC Gaesco Renta Valor* M 11323 1,54 13/40 1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg F 88,98 -2,19 24/30 1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg V 229,30 18,51 1/23 2)JPM USD Liq LVNAV A-Acc D 11.061,73 509 7/15 1)Kutxabank Bolsa Cartera v 23,62 9,40 14/80 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas 1* 1 166,75 6,16 3/33 1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg F 67,95 -2,41 27/30 1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg V 16731 18,24 2/23 2)JPM USD Liq LVNAV W-Acc D 11.228,44 5,22 1/15 1)Kutxabank Bolsa EEUU Cart v 14,31 6,32 55/87 
1)GVC Gaesco RF Flexible” F 10,34 1,06 14/89 1)JPM Em MktsSustEqA(acc)-E VO 101,377 -1,89 51/58 1)JPM Jap Sust Eq.A-Acc EUR V 21733 659 18/23 2)JPM USD St MM VNAV A-Acc D 15.101,19 5,13 4/15 1)Kutxabank Bono Cartera F 10,44 0,38 93/141 
1)GVC Gaesco RF Horiz. 2028 F 10310 1,86 3/90 1)JPM Em SocAdv A acc EUR Vv 92,25 -1,99 52/58 1)JPM Japan Eq DAcc(hgd) V 20691 9,59 11/23 2)JPM USD St MMVNAV D-Acc D 11.306,44 5,10 6/15 1)Kutxabank Dividendo Car v 13,36 6,72 28/51 
1)GVC Gaesco Ret Absoluto* l 158,93 5,97 1/24 | 1)JPMEUGSh.DurBdA-A€ F 10,92 -0,08 127/141 DIPMJPRsEnhldxEqUETFEURHa V 34,24 15,77 2/87 | 2)JPM USDT. CNAV A Acc D 10.729,32 5,07 8/15 |  TKutxabank Monetario Ahorr D 6,06 E 
1)GVC Gaesco Small Caps* v 15,24 5,08 7/22 1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A € F 10,80 -0,09 128/141 1)JPM Manag.Reser.A-Acc Hdg D 8.222,48 1,00 15/15 2)JPM USD Tr. CNAVW Acc D 10.488,54 5,20 2/15 1)Kutxabank Rent Global Car* M 21,00 -0,83 118/135 
1)GVC Gaesco Sostenible ISR R 164,86 1,21 155/192 1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR F 14,24 -1,36 66/90 1)JPM MdEstAfricaEEOAacc EU V 11242 5,08 6/58 2)JPM USDUItraSh Inc UE Dis F 101,01 3,49 6/13 1)Kutxabank RF Carteras E 648 095 51/141 
1)GVC Gaesco 1K + RV V 107,91 9,30 36/265 1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR F 13,79 -1,42 69/90 1)JPM MM Alternat DAcc(hgd) l 93,82 2,14 12/33 2)JPM USDUItraSh Inc UE Acc F 11310 527 1/13 1)Kutxabank RF LP Cartera F 991,03 0,14 29/90 
1)GVC Gaesco TFT V 13,94 436 21/35 | 1)PMEUHYSh.Dur.Bd A-Acc F 113,44 0,70 20/52 | 1)JPMMMAIte.A-Acc EUR Hdg 1 9746 227 1133 | 3JPMBeBuUSTBd0-1y-USDacce F 109,47 5,13 2/13 | TKutabank0/100 Carteras X 287 -3,76 171/178 
1)GVC Gaesco 300 PWorldW: v 13,90 2,92 1/1 1)JPM EU Sust Eq A-Acc V 16998 7,26 32/117 1)JPM Mid East Africa Emg V 10256 110 44/58 2)JPMThe-GenThe A Acc USD V 96,12 -2,55 34/39 Loreto Inversiones 
1)GVC Gaesco Crossover M&S* vV 11,07 2,10 227/265 1)JPM EUR CorBd1-5yResEnldx F 100,96 0,22 48/76 1)JPM Total EmMktinc D(div) v 64,45 0,89 47/58 
2)JPMUSRshEnhidxEqUcTSETF$D V 47,50 10,50 14/87 > ` A 
1)GVCG Crossover FQ 75 RVME* R 11,48 499 7/24 | 1)JPM EUR CorpBdResEnhidxUE F 10017 -0,10 56/76 1)JPM UnconBd Wperf EURHa F 102,42 -1,33 51/89 Castellana 40 5° 28046 Madrid. Gema Toran Lorente. Tfno. 917813149. Fecha v.l.: 
1)JPM EUR Liq LVNAV A-A D 10.414,60 1,08 39/75 | 1)PMUSAggre Bd AAcc(hgd E RaR No e a 
an se o T EUR i LVNAV W- a : D 10.447,56 120 19/75 T us e Bd Dn F 5975 315 14/16 RA Sye REA w 1)Loreto Premium Global I X 1.077,49 -1,33 169/178 
ji -i = oreto Premium Global -l A =h, 
peve qosor Momen RT R A AAA a Eur E ii Alph en 116494 941 1/13 mi us EN E É o o a | ess D 1065981 249 MA | Dkoreto Premium Global R XO MED EONA 
E B oreto Premium Global |: LE 
de a A a T e RE 1)JPM EEIN I 12673 3,17 2/13 | DJPMUS En D 7 : E ) v 30,14 857 40/87 AHEM SEE A 2 1)Loreto Premium RF CP F 10,33 0,90 54/141 
-; oreto Premium ,. y 
e mn a * R E TA 50/192 | PM ÚRM NN e D 10837 11 33/75 | 1)PMUS E tG T ia ) v 3425 8,87 35/87 e DEAC A E Wa 1)Loreto Premium RFM I M 1.024,52 0,65 24/40 
imi on cc y $ rwt Gr A-Acc 5 i oreto Premium .024, K 
o eno d í g 4JPMGBPStMMVNAVMorgAcc D 10.672,20 2,52 2/4 - 
1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus* vV 8,53 -4,62 256/265 1)JPM EUR Mon Mkt VNAV DAcc D 10914 1,05 48/75 1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg) V 133,48 2,61 80/87 A)JPM GBPUItTASh Inc UE Acc E NV E 12 1)Loreto Premium RFM R M 10,34 0,59 26/40 
1)GVC Gaesco Zebra US SM LP V 101,03 -1,82 5/6 |  TJPM EUR St M Mkt VNAV W D 10.361,06 1,24 13/75 | 1)JPM US HghYldPIsBdDdiv(h) F 46,74 -1,85 48/52 E è ON oa A 1)Loreto Premium RVM1 R 1.109,08 -0,38 22/24 
DLM. 93 Renta” X 1415 237 84/178 | 1)PMEURUltraShortIncUE F 103,21 1,13 34/141 | TJPMUSHYPIsBd Aac-Hdg F 95,03 -0,22 40/52 DENEAN AE E = Fs 22; m6 | DloretoPremiumRVMR R 120 -051 23/24 
-BBuil re l =-Z, 
1)Novafondisa R 13,61 2,64 14/24 1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR F 102,53 -1,45 70/90 1)JPMUSRsEnhIdxEqUcTSETFHEa V 41,60 6,92 48/87 Magallanes Value Invest 
5)JPM GbConvEU AccCHF hdg F 24,97 -631 18/18 gallan ue Investors 
1)Robust RV Mixta Int. R 9,40 -1,72 190/192 1)JPM Euro Aggregate BdAAcc F 12,75 -1,39 68/90 1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd) V 269,01 5,23 65/87 a 
5)JPM GbHYCoBdMF ETF CHFHa F 99,58 -5,00 52/52 |  Lagasca884planta28001.Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha 
1)Tramontana R. A. Audaz I 99,40 9,62 1/33 1)JPM Euro Corp.Bd A-A € E 15,27 -0,07 54/76 1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd) V 246,16 5,05 67/87 OTETI 6 O Id OE 1:23/04/24 
- LAN 
1)Value Minus Growrh Mkneut l 924 172 11/3 | DJPMEuroCorp.Bd D-A€ F 1437 -0,21 59/76 | TJPMUSSelEqPIsAAcc(hg) V 27,05 938 29/87 SMOLO _ o TO E 
Horos Asset Management, SGIIC, S.A. 1)JPM Euro Dy A-Acc EUR V 35,15 1036 9/117 | 1)JPMUSSelEqPIsDAcc(hg) V 2302 910 32/87 PT asi z e o a O ENT A X Aea a s 
pe TNS EE TOEO 1)JPM Euro Dy D-Acc EUR V 29,56 10,05 11/117 | TJPMUSShtDurBdAAcc(hgd) F 6971 -017 12/13 9 2 y VMagallanesEuropeanEd 203) a Su 
unez de Balboa izda. ladrid. Jose Maria Concejo Diez. 10. ji 
A ji 1)JPM Euro Eq A-Acc EUR v 2879 7,75 26/117 1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd) F 67,02 -0,27 13/13 al CHFHa V 46,86 1,17 85/87 1)Magallanes leenan Eq.M V 17971 934 15/80 
.Fechav.! E T)IPM Euro Eq D-Acc EUR V 2082 749 291117 | TIPMUSSmComp AaccEURHdg V 11132 -2,72 6/6 | SWPMAUDLiqLVNAV A-Acc D 12.817,73 -0,47 1/1 1)Magallanes Iberian Eq.P V 188,19 952 13/80 
1)Horos Value Iberia V 12439 2,84 67/80 1)JPM Euro SC A-Acc EUR v 35,44 5,04 8/22 1)JPM US Tec A acc EUR hedg V 15936 294 23/35 6)JPM Glb Inc A AUD R 13,76 -1,65 189/192 1)Magallanes Mictoraps EurB V 147,56 2728 12/22 
DHaros Valie Intemacional V 15409 652 89/265 | JPM Euro SCD-Acc EUR V 2450 470 9/22 | 1JPMUSValDAcc(Hdgd) v 1614 413 75/87 | Kutxabank Gestión, 5.G.I.1.C.,S.A.U. Magallanes Microcaps EurC V 14406 220 13/22 
Ibercaja Gestión 5.G.1.1.1.C., S.A 1)JPM Euro Sel Eq A-Acc V 2.098,28 6,47 43/117 1)JPM US Value AAcc (hgd) V 1844 436 73/87 Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 23/04/24 T)MVI UCITS European Eq! V 213,84 540 63/117 
PIT F JPM Euro Sel Eq D-A« y JPMThe-GenThe A AccHdgEUR v 1)MVI UCITS European Eq R* V 204,76 5,23 67/117 
Po. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Lily Corredor. Tfno. 976239484. Fecha 1). uro Sel Eq D-Acc 174/16 6,19 46/117 1) je-GenThe A AccHdg] 91,93 -494 36/39 1)K. Bolsa S&M Caps Euro * v 7,80 163 15/22 E => 
v.1:23/04/24 1)JPM Euro Str G A-AccEUR V 4431 941 16/117 | DJPMUSDEmMktSovBd UEEuH F 8439 -2,90 30/30 | 4)kutxabank Bolsa o sm sm mew | besar Y 12 ES: EN 
Dibercaja Ahorro RFA Eos 068 Jo/141 | VIPMEuroStrGD-AccEUR V 2653 9,13 19/117 | 2)PMACAsiaPac.exJapan V 21,58 262 6M | DKuwabankBolsa EEUU Pou sr yl AR Y ESO des 20 
i * 1)JPM Euro Str V A-AccEUR V 21,39 863 21/117 | 2)PMACAsiaPacificexJa vo 2042 193 8/1 a Mapfre Asset Management 
1)Ibercaja All Star A' v 11,44 4,87 151/265 1)Kutxabank Bolsa Tend. Car’ V 6,56 2,33 220/265 
T)lbercaja Bolsa España A V 28/04 979 11/80 1)JPM Euro Str V D-Acc V 2228 8,37 22/117 2)JPM Ame Eq A-Acc USD V 52,33 11,95 3/87 1)Kutxabank Bolsa Emergent.* V 11,19 187 40/58 Ctra. de Pozuelo,50-1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 915813 780. Fecha v.l.: 
1)Ibercaja Bolsa Europa A v 7,97 4,09 83/117 TDJPM Eurol A-Acc EUR v 26,96 9,55 10/51 2)JPM Ame Eq D-Acc USD v 43,76 11,69 6/87 1)Kutxabank Bolsa Eurozona v 7,73 8,33 18/51 22/04/24 
1)Ibercaja Bolsa Internac. V 1683 8,48 47/265 | DJPM Eurol D-Acc EUR V 1870 929 13/51 | 2)JPMASEAN Equity Aacc V 229% 175 9/11 | TKutxabankBolsalntern* V 12/44 5,14 139/265 | 1)Behaviorall V 1132 0,18 105/117 
1)Ibercaja Bolsa USA A v  211s 993 19/87 | 1MIPMEurolDyn.A(P)Acc EUR Y 2 De A | AMM ts V 1903 150 11/11 | kutrabankBolsa Japón V 587 685 17/23 | 1)]BehavioralR V 1251 0,02 107/117 
T)lbercaja Confianza Sost A 67 am ae | PREDICA Y 2930 BES 3951 | Antes V 2534 385 21M | TKutxabankBolsaN Econ. V 800 012 32/35 | 1)CapitalRenponsable! R 1078 060 19/24 
1)Ibercaja Deuda Corp 2026 E Un om ra | PESE Y GS ll MIE A V 15469 362 44M | kutrabankBolsa Sectorial* V 823 474 158/265 | 1)Capital Responsable R R 1093 042 21/24 
1)Selecc. Banca Priv.60 A* No sa ae | OPUS vv 2 62 92 | Mile alar Y 2 E O laa F 1014 021 101/141 | 1)Fondmapfte Bolsa América V 20,09 650 54/87 
1)Ibercaja Deuda Corp2025 A p sa om a | Pbecmeite Y DE O ME | Ae Y 1 8 Ol aan R 2402 1,44 141/192 | 1)Fondo Naranja Gar 2026 II G 649 -031 19/31 
1)Ibercaja Divers. Empresas” MN a | Pre cres Y 2 US des || AEB E eA O E V 1258 634 31/51 | 1)Fondmapfre Bolsa Europa V 8731 1,98 98/117 
1)lbercaja Dividendo Gbl A vaiz 150/265] I| DEMEURE Eq BISAR Acc NA 26 0N a20 AA ANE DIB EBONAGB UCITS ETEUSDA A O S E EAE V 1222 3,08 197/265 | 1)Fondmapfre Bolsa Iberia V 23,53 1,57 69/80 
1ibercaja Dólar A D ga E | AE O PM Berapa EDEA V 4721 1028 16/87 | T kunabG.ActivaInv.Plus* V 12,45 3/8 193/265 | 1)Fondmapfre Bolsa Mixto R 35,09 0,78 165/192 
1)lbercaja Esp-Ita 2025 A D 6,21 1,00 57/75 1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc F 108,81 0,52 28/52 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis v 4400 9,57 26/87 
1)Iber España Italia 2024 A F 6,17 0,66 73/141 1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc F 21,58 0,11 33/52 2)JPM BetaBChAggBnUcETF$Hdi F 10931 6,42 1/9 
1)lber España Italia 2026 F 5,92 -0,10 36/90 1)JPM Europe Hgh YId BdDAcc F 13,13 -0,07 37/52 2)JPM BetaBuiUS TreasBd UE E 97,33 0,30 10/13 
1)Ibercaja Emerging Bond* F ERP 3/30 1)JPM Europe StratDivA(div) V 136,00 7,11 33/117 2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE F 106,96 3,48 7/13 Expansión 
1)Ibercaja BlackRock ChinaA* v 1238 3,18 5/14 1)JPM Europe StratDivD(div) V 12401 6,86 39/117 2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF v 36,79 7,76 65/265 ADMINISTRADORA 
a RA 1)JPM Europe Sust Eq Dacc V 148,81 7,00 37/117 2)JPM China A-Acc USD Vv 35,50 0,27 10/14 
1)lbercaja Estrategia Din A' l 7,06 132 11/24 DE ARCHIVOS S A 
1)Ibercaja Europa Star A* v 7,96 267 96/117 1)JPM Europe Sust SC EqAacc V 123,96 4,05 10/22 2)JPM China A-S Opp A - Acc v 20,22 -0,51 13/14 y MIA. 
ME v a64 943 5/3 | "IPM EurResEnhldxEq(ESG)UE V 41,97 7,56 27/117 | 2)PMChinaARes.EnhaEq. Vo 1721 443 3/4 EMPLEO De conformidad con lo dispuesto en el 
1)Ibercaja Gest Equilibrada* M 626 174 21/135 1)JPM EurResEnhldxE(ESG)UED V 40,50 6,75 42/117 2)JPM China A Research Enha v 17,79 4,51 1/14 artículo 319 del Real Decreto Legislativo 
1)Ibercaja Gestión Audaz* v 14,13 6,08 102/265 1)JPM EuResEnInEqESUCETFEac vV 32,73 8,90 14/51 2)JPM China Bd O A-Acc USD F 95,95 3,11 4/9 7 - F 7 ía 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba 
į ji -os mas cualificados nos leen cada fin de semana, i n 
1)Ibercaja Gestión Crec.* R 1139 3,65 61/192 1)JPM EuResEnInEqESUCETFEdi V 30,61 7,39 25/51 2)JPM China D-Acc USD Vv 38,03 -0,08 12/14 CONSIGA AQUÍ EL MEJOR CANDIDATO, el texto refundido de la Ley de Sociedades 
5 > + 1)JPM Eur Std MM VNAV A Ac D 10.439,93 1,11 35/75 | 2)JPMClimateChSolUSD (ac V 3077 744 2/26 S de Capital (la "Ley de Sociedades de 
1) Ibercaja Gestión Evol. M 9,78 2,29 14/135 Publique aquí su oferta de empleo. E de E 
1)Ibercaja Global Brands v 9,73 8,70 45/265 1)JPM Flex Credit AAcc(hgd) F 10,96 -0,27 29/89 2)JPM CTChinaEq UETF USD Ac V 2262 449 2/14 800878 050 | 914435406 | 690065 582 Capital”), se hace público que, el 17 de abril 
1)Ibercaja High Yield A F 692 149 13/52 1)JPM Flex Credit DAcc(hgd) F 9734 -0,37 31/89 2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc F 14,89 -2,19 25/30 E a | a a et A a 
1)Ibercaja Horizonte F 10,46 0,47 22/90 1)JPM G Macro Sust A (acc) X 96,49 1,85 99/178 2)JPM Em Mkts Opp AAcc V 282,15 3,79 19/58 “Sociedad”. ea Ya Si edad e 
1)Ibercaja Japón A v 8,09 5,73 19/23 1)JPM Gb Balanced A-Acc R 2.102,17 1,68 133/192 2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD V 119,47 3,53 21/58 AGRIMEN, S.A. nae de i i pi Pa a , i 
: 1)JPM Gb Balanced D-Acc R 201,88 1,51 139/192 | 2)JPMEmMktsSmCap A(P)Acc V 17,91 -3,08 57/58 i 7 TBRUCCION: 96 Capital: souial, aLIUGUTIenS 
¡Ulbercaja Megatrendsl Y io PY es Convocatoria de Junta General Ordinaria fijado en la cuantía de un millón cuatrocientos 
1)ibercaja New Energy TA v 1573 128 22/26 | VIPMGbBdD-Acc € F 11,44 -2,22 72/89 | 2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc V 1541 -3,37 58/58 eos 1.480.600 € 
ER 1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg) F 87,87 -1,70 57/89 | 2)JPM Em MktsSustEqA(ac)-U V 98,96 -1,77 50/58 Se convoca Junta General Ordinaria de ochenta mil seiscientos euros (1. 90 €), 
1)lbercaja Objetivo 2026 F 5,84 -0,41 42/90 E en la cifra de un millón cuatrocientos seis mil 
— 1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg) F 83,15 -1,86 63/89 | 2)JPM Em SocAdv A acc USD V 8938 -1,99 53/58 Accionistas de AGRIMEN, S.A. (CIF. Pe 
1Ibercaja Objetivo 2024 E 6,29 0,95 52/141 A28503076) PARA EL PRÓXIMO DÍA 15 DE quinientos setenta euros (1.406.570 €), esto 
a DA 1)JPM Gb Bd Opp S A-Acc (hg F 97,97 -1,83 62/89 2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc F 12,23 0,39 32/89 $ A p i p 
1)Ibercaja Objetivo 2028 A F 5,48 -1,17 63/90 JUNIO DÉ 2024, sábado, en Primera es, hasta alcanzar el capital social la cifra de 
1)Ibercaja Op Renta Fija A ya Soma | PEREA E EA O SAE || Meets Po UA E SWA Convocatoria a las 18:30 h. (HORA REAL setenta y cuatro mil treinta euros (74.030 €), 
1)lbercaja Plus A D 9,14 085 67/75 1)JPM Gb Conv EUR A-Acc F 15,05 -0,92 11/18 2)JPM GI Bd Opp S A acc Usd F 100,80 2,12 7/89 CON ASISTENCIA o "QUÓRUM" VÁLIDO, con la finalidad de devolución de aportaciones 
Dlbercaja R. Fija Empresas D 610 0o91 65/75 | 1PM Gb Conv EUR D-Acc F 12,24 -1,13 12/18 | 2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc F 211,25 5,04 1/18 MUY PROBABLE; CON EL 25% DEL a los accionistas mediante la reducción del 
A s 1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg) F 9401 275 9/76 2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc F 18979 488 2/18 CAPITAL SOCIAL PRESENTE O valor nominal de las acciones de la Sociedad. 
1)lbercaja Renta Fija 2025 E 7,17 1,15 31/141 A > E A 
ibereaja Renta Fja2026 F 590 104 42/141 | VIPMGbCorpBd DHDAcc(hg) F 8652 2,63 10/76 | 2)JPMGbHYCoBdMF ETF USDa F 106,99 3,68 9/52 REPRESENTADO) y, en Segunda que se verá reducido de cien euros (100 €) 
: ES 1)JPM Gb Div A-dist (Hdg) V 138,83 3,51 183/265 | 2)JPMGbIncSustAhgacc V 102,60 3,70 181/265 Convocatoria, en su caso, por falta de por acción a cinco euros (5 €) por acción. 
1)lbercaja Renta Fija 2027 F 5,95 0,85 13/90 "quórum" en la primera, para el día siguiente 
Ibercaja RF Horizonte2024 F 6/04 1,02 43/141 1)JPM Gb Div D-dist (Hdg) V 126,64 3,28 189/265 | 2)JPM Gb Macro A-Acc 1 160,29 6,04 3/13 16 de junio, domingo, a las 19:30 h. en el Como consecuencia de lo anterior, el nuevo 
1)Ibercaja Infraestructur A y as ay aa | eee Y a GLE || Aer ES e ME Domicilio Social: Calle Camargo 21 de capital social se fijará en setenta y cuatro 
1ibercaja RF Sostenible A F 5,45 062 17/90 | 1PM Gb Focus D (acc) - EU vV 21,05 8,12 55/265 | 2)JPM Gb Natural Res AAcc V 1447 754 2/3 Villanueva de la Cañada (28691) Madrid, mil treinta euros (74.030 9, representado 
1)lbercaja Sanidad A v 16,02 5,42 7/39 1)JPM Gb Growth Fund EUR D v 13,11 11,38 14/265 2)JPM Gb Natural Res DAcc V 8,64 725 3/3 conforme a la siguiente: por catorce mil ochocientas seis (14.806) 
ibercaja Selección Banca” M 653 197 17/135 | VIPMGbGrowth Fund USD A V 1477 11,72 13/265 | 2)JPM GbResEnhldxEq(ESG)UE V 45,13 9,75 27/265 ORDEN DEL DIA acciones nominativas de cinco euros (5 €) de 
a aa 1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc€ F 1179 -224 74/89 | 2JPMGbResEnhldxEqESGUED V 43,50 933 35/265 1°- Examen y aprobación, en su caso, de las valor nominal cada Una, totalmente suscritas 
1)Ibercaja Selección RF F 12,20 0,48 91/141 , Eaa desembolsadas. El acuerdo de reducción 
ñ 1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-A€ F 1026 0,00 117/141 | 2)JPM Gb Select Eq AAcc USD V 50270 9,62 30/265 Cuentas Anuales correspondientes al y E 
1)Ibercaja Small Caps V 1290 078 17/22 EJERCICIO CERRADO al 31 di de capital social implica la modificación del 
A a 1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-A€ F 10,14 0,00 118/141 | 2)JPM Gb Select Eq DAcc USD V 430,42 9,35 34/265 n al 31 de A i 
1)Ibercaja Sost. y Solidari R 8,67 4,74 22/192 diciembre de 2023, y de la actuación de artículo 4° de los estatutos sociales de la 
T)lbercaja Tecnológico A V 678 1288 1/35 1)JPM Gb Healthcare A-acc V 135,57 4,55 19/39 2)JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD Vv 32,68 9,98 25/265 la Administradora Úna durante el mismo Sociedad, relativo al capital social 
1)JPM Gb HY A-Acc F 235,97 -0,17 38/52 | 2)JPMGbSust.Eq.D(Acc) USD V 18,13 963 29/265 año. ! ` 
F 5 x , El acuerdo de reducción de capital será 
1)JPM Gb HY D-Acc F 214,02 -0,30 42/52 | 2)JPMGb.ValueA (acc) USD V 116,41 10,16 23/265 2.- Propuesta sobre APLICACIÓN DEL eras et el pleza ata Mes a pei 
1)JPM Gb Inc A EUR R 113,00 -1,37 187/192 | 2)JPMGbEmMKkResEnhidxEqESG V 28,59 3,35 22/58 RESULTADO obtenido en dicho ejercicio dela tacha del ima del d 
p M IPM Gb Inc AaccEUR R 14419 -0,11 178/192 | 2)PMGbEmMkResEnhldxEqESGD V 27,01 276 30/58 de 2023. decide confonda coios 
A Or an 1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR M 100,50 -1,41 126/135 2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDHa F 10910 4,53 3/52 3°.- Aprobación del ACTA. artículos 334 y 336 de la Ley de Sociedades 
EIEE LA AT, 1)JPM Gb Inc Conserv A(div) M 76,26 -2,59 132/135 | 2)JPMGbHYCoBdMF ETF USDd F 102,97 0,54 27/52 Conforme a los artículos 197 y 272 de la Ley de Capital, durante el plazo de un mes a 
Asset Mana g ement 1)JPM Gb Inc Conserv D(div) M 75,30 -2,68 133/135 | 2)JPM GlEqMuFacUE - USD acc V 36,80 7,89 62/265 de Sociedades de Capital, a partir de la contar desde la fecha de la última publicación 
1)JPM Gb Inc Conserv Dacc M 97,98 -1,51 128/135 2)JPM Greater Ch A-Acc USD v 37,43 0,38 9/14 presente race Early ula podr del anuncio de reducción de capital, los 
1)JPM Gb Inc D(div) R 96,78 -1,48 188/192 2)JPM Greater Ch D-Acc USD Vv 49,21 0,07 11/14 deca ers on ES acreedores de la Sociedad podrán oponerse 
1)JPM Gb Inc Dacc EUR R 138,16 -0,23 179/192 2)JPM GIReEnhIndEq A AccUSD V 138,28 8,96 40/265 A junta y pedir la entrega o a gratuito de a la reducción en los términos previstos en 
JPMorgan Asset Management 1)JPM Gb Inc Sust A acc V 96,14 -0,31 248/265 | 2)JPMGrSocSustBnd A Ac Usd F 108,10 -0,16 26/89 los mismos. dichos artículos. 
Pases Castellana 31 28046 Madrid. kahel Cánovas del Castillo . Tfno. 915161408. 1)JPM Gb Macro A-Acc hdg I 88,87 2,00 8/13 2)JPM GrSocSustBnd A Ac UsH Fo 10630 2,79 4/89 En Villanueva de la Cañada, Guadalajara, a 17 de abril de 2024 
Email. jpmorgan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 23/04/24 1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg I 8464 1,85 10/13 2)JPM GSDCBS A acc USD F 10459 391 4/76 a 18 de abril de 2024.- El Presidente del Consejo de 
1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg) F 73,28 -1,95 67/89 | 1)JPM Gb Macro Opp A-Acc X 188,24 3,01 61/178 | 2)JPMInc.Opp.A(P)-AccUSD F 21311 5,50 1/89 La Administradora Unica, Administración, don Felipe Fernández tela. 
1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg) E 834 -1,88 64/89 | 1)JPM Gb Macro Opp D-Acc X 14133 2,79 66/178 | 2)JPMInc.Opp.D(P)-AccUSD E 11613 542 2/89 Renate Specht Rensch . 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking 
mon. local | 29-12-23 | enelaño 


Fondo Tipo 


1)FondMapfre Elecc Decidida R 8,42 4/00 48/192 
1)FondMapfre Elecc Moderada R 7,31 2,88 81/192 
1)FondMapfre Elecc Prudente M 6,33 1,66 23/135 
1)Fondmapfre Garantia II G 6,28 -0,55 24/31 
1)Fondmapfre Garantia VI G 6,22 0,78 41/67 
1)Fondmapfre Global X 14,41 5,07 23/178 
1)Fondmapfre Renta Corto F 12,90 0,61 79/141 
1)Fondmapfre RF Flexible F 12,11 -0,85 56/90 
1)Fondmapfre Renta Mixto M 9,85 0,00 36/40 
1)Fondmapfre Rentadólar D 8,06 442 13/15 
1)Global Bond | F 8,82 -1,39 53/89 
1)Global Bond R F 8,69 -1,55 56/89 
1)Good Governance | v 16,24 4,86 152/265 
1)Good Governance R v 16,95 4,69 161/265 
1)indusion Responsable I V 147,57 630 45/117 
1)indusion Responsable R v 13,94 6,04 51/117 
1)Mapfre FT Plus M 15,75 0,03 35/40 
1)US Forgotten Value | v 11,72 5,66 60/87 
1)US Forgotten Value R v 11,25 5,49 63/87 
March Asset Management 


Castelló 7428006 Madrid. Cristina Gómez. Tfno. +34914263700.. Email. cgo- 
mez@march-am.com . Fecha v.l.: 23/04/24 


1)Fonmarch F 28,88 -0,30 134/141 
1)March Cartera Conserv.* M 5,87 0,09 96/135 
1)March Cartera Decidida* V 1.099,85 1,58 237/265 
1)March Cartera Defensiva* M 11,25 0,11 95/135 
1)March Cartera Moderada* R 5,69 0,60 168/192 
1)March Europa Convicción* v 13,47 7,51 28/117 
1)March Global Quality V 1.180,47 4,35 171/265 
1)March I.Family Busin-A-€* v 18,83 3,96 179/265 
1)March Int.Vini Catena-A-€* v 1728 -2,20 5/5 
1)March |.Torrenova Lux-A-€* X 11,70 0,12 148/178 
1)March I.Valores Iberi-A-€* vV 15,14 6,08 41/80 
1)March Mediiterranean A €* v 14,28 4,65 162/265 
1)March Pagarés D 10,13 1,19 22/75 
1)March Patrimonio CP* D 10,99 1,13 32/75 
1)March RF 2025 Gar G 10,22 0,05 12/31 
1)March Renta Fija 2025 F 10,37 0,72 67/141 
1)March RF 2026 Gar G 10,35 -0,20 17/31 
1)March RF Corto Plazo A D 935,25 120 21/75 
1)March Renta F. Flexible A* F 9,32 -2,49 80/89 
1)March Renta F. Flexible B* F 93,57 -2,43 78/89 
1)March Renta F. Flexible L* E 9,47 -2,22 73/89 
1)March Tesorero C D 10,44 1,28 8/75 
1)March Tesorero I D 1.036,62 1,16 26/75 
1)March Tesorero S* D 10,25 - 

2)March |.Family Busin.-A-$* vV 22,09 8,00 58/265 
2)March Int.Vini Catena-A-$* v 19,07 1,59 3/5 
2) March |.Torrenova Lux-A-$* X 13,12 3,99 39/178 
2)March Mediiterranean A $* V 2.587,30 5,03 143/265 


Mediolanum Gestión 


Agustina Saragossa 3-5 Local 2-408017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 
932535400. Fecha v.l.: 23/04/24 


1) Compromiso Med. E * 
1) Compromiso Med. L* 


11,06 2,68 73/178 
9,93 2,34 86/178 


1)Mediolanum Activo E-A 10,90 143 9/141 
1)Mediolanum Activo L 11,33 137 13/141 
1)Mediolanum Activo S 11,06 132 15/141 
1)Mediolanmu Europa RV E 12,38 6,01 52/117 
1)Mediolanum Europa RV L 10,45 5,74 58/117 
1)Mediolanum Europa RV S 9,79 5,59 60/117 
1)Mediolanum Fondcuenta 2.679,62 1,17 25/75 
1)Mediolanum Fondcuenta E 10,46 1,26 10/75 


1)Mediolanum Merc.Emrgts EA 11,65 3,42 5/30 


m|[< nje <[< m[< <|< n[n njo oje <|< mjn n|x x 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. |  Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | — Rentab. 
eurosoj desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 

Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29 enelaño 
1)BB Enrgy Transit LH EUR V 4,50 -9,01 5/6 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S Vv 18,98 3,14 25/58 2)MFS PrudCap Fd A1USD C R 13,57 3,22 70/192 1)Penta Inversión B I 12,41 -0,37 15/15 
1)BB Equilibrium SHA 8,51 -0,05 100/135 | 1)Cha. Euro Bond L-B F 5,45 -1,98 82/90 | 2)MFSPrudentWth A1 R 21,45 2,14 117/192 | 1)Pentathlon X 70,67 -0,66 158/178 
1) BB Equilibrium SHB 7,40 -1,06 123/135 1)Cha. Euro Bond S - B E 10,17 -2,03 83/90 2)MFS US Conc.Growth A1 V 40,27 6,73 52/87 1)Renta 4 Activos Globales X 8,05 2,17 91/178 
1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB 4,77 0,82 242/265 1)Cha. Euro Income L- B F 4,445 0,18 104/141 2)MFS US Corporate Bond F F 11,90 123 22/76 1)Renta 4 Bolsa España R Vv 42,35 3,48 56/80 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB 10,57 2,09 228/265 1)Cha. Euro Income S- B E 8,50 0,04 114/141 2)MFS US Gov Bond A1 F 16,45 0,23 5/16 1)R4 Megat. Consumo Vv 8,97 6,45 1/5 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB 9,12 0,71 243/265 1)Cha. Europ. Eq. L Hedged Vv 9,03 5,08 70/117 2)MFS US Total Ret. Bd A1 F 17,72 0,79 2/16 1)R4 Megat Ariema Hidrógeno Vv 9,09 -14,56 6/6 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB 5,53 2,21 225/265 1)Cha. European Eq.S Hedged v 17,01 5,84 56/117 2)MFS US Value A1 V 40,79 9,20 30/87 1)R4 Megat. Medio Ambiente Vv 8,90 -1,41 23/26 
1)BB Equilibrium LA 4,59 0,46 79/135 1)Cha Financial Eq Evo L v 534 11,72 3/8 Mirabaud Asset Mgment (Europe) España 1)R4 Megat. Salud Vv 12,52 4,85 13/39 
1)BB Equilibrium LB 4,00 -0,55 113/135 1)Cha Financial Eq Evo S Vv 10,02 11,56 4/8 www.mirabaud.com. Tfno. +41588162020. Email. marketing@mirabaud.com. 1)R4 Megat. Tecnología v m3 ASI V35 
1)BB Equilibrium LHA 4,35 0,05 98/135 1)Cha Healthcare Eq Evo L v 6,93 4,81 15/39 Fechav.l.: 23/04/24 1)Renta 4 EEUU Acciones R v 12,13 8,98 34/87 
1)BB Equilibrium LHB 3,78 -0,97 122/135 1)Cha Healthcare Eq Evo S v 13,82 489 12/39 1)Renta 4 Europa Acciones v 23,95 SII STII 
1)BB Equilibrium SA 9,01 0,38 88/135 | 1)Cha Ind&Mat Eq Evo L v pæ ea ap | MEn AEk Y E u 2 rara D 1031 101 52/75 
T)BB Equilibrium SB 7,83 -0,63 115/135 | 1)Cha Ind&Mat Eq Evo S Y aae em P | DECU F 15441 005 6/18 | menta a Global AccionesR V 1749 2,31 222/265 
1)BB Equity Power Coll L 3,79 2,84 208/265 | 1)Cha.InIncomeLA Units Fo de ogo yo || OMELScunA V 20408 599 1/11 | Renta4Global Dynamic X 1081 110 128/178 
T)BB Equity Power Coll LH 7,18 1,79 234/265 | 1)Cha.In.Income LB Units P ag 0 aa | Aeris u tops GO J) a V 3894 019 1⁄7 
1)BB Equity Power Coll S 13,31 3,04 199/265 | 1)Cha. Int. Bon LB Units po am aea ee | AA Era vo depa A SI lala X 882 1,38 116/178 
1)88 Equity Power Coll SH 13,30 1,65 236/265 | 1)Chalnt.Bond Hed. L-A Fo em ee | Ae M 16596 675 80/265 | Renta 4Nexus X 15,40 0,61 138/178 
1)BB Euro Fixed Income L 5,95 0,66 74/141 | 1)Chalnt. Bond Hed. L-B po am <> e | Maine» A O ME l RaRa 15,75 -0,17 8/11 
1)8B Euro Fixed Income LB 459 0,66 75/141 | 1)Chalnt.BondHed.S-A T op g0 aa | AeA CO V e E ARE F 1153 1,24 19/141 
1)BB Euro Fixed Income S 11,40 0,63 77/141 | 1)Chalnt. Bond Hed. S-B To on ae ma | aaen F 11414 435 5/13 | 1Renta4RFMixto M 1612 1,03 18/40 
T)BB Euro Fixed Income S B 8,85 0,62 78/141 | 1)Cha.Int.BondLAUnits p Gy aa me | Bewe Y A O las D 11,97 120 20/75 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LA 559 253 TI/178 1)Cha. Int. Bond S B Units Ẹ 9,06 -2,04 69/89 5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A V 527,70 _-2,94 2/2 1)Renta 4 Small Caps Euro v 10,88 -4,91 22/22 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LB 4,49 0,99 131/178 1)Cha Int. Equity L V 1232 631 97/265 Miralta Asset Management TRenta 4Valor Relativo I 1469 081 4/11 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA 5,53 273 71/178 1)Cha Int. Equity S V 15,55 7,08 74/265 Manuel Gómez Moreno 2Planta 17 A. 28020 España. Magdalena Cuello. Tfno. 91 1)R4 Activa Dolce 0-30*% M 10,24 122 29/135 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHB 444 1,16 126/178 1)Cha Int. Income Hed. L-A F 5,84 -0,46 6/9 7882901. Fechav.l.: 23/04/24 1)Renta 4Wertefinder Xx 21,78 0,70 137/178 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SA 10,94 2,43 80/178 | 1)Cha Int. Income Hed. L-B F 417 -052 99 | T)Miralta Narval Europa A V 15297 11,39 5/117 | 1)R4Multig/Andromeda* X 1114 -7,70 174/178 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SB 8,79 0,90 132/178 1)Cha Int. Income Hed. S-A E 10,08 -0,52 8/9 1)Miralta Pulsar Cl A* F 101,94 0,40 42/76 1)R4 Multigestión QCS* F 10,49 2,00 2/90 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA 10,81 2,62 74/178 | 1)Cha Int. Income Hed. S-B F 8,02 -0,51 7/9 | T)Miralta Pulsar C1 B* F 102,85 048 38/76 | 1)R4MultigestiónTOF* X 3,79 2,04 94/178 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB 8,68 1,05 130/178 1)Cha. Inter Bond S A Units F 10,80 -1,42 54/89 1)Miralta Sequoia A* E 109,92 S 1)True Value vV 19,54 -7,49 260/265 
1)BB European Coll. Hed. L 866 4,77 76/117 1)Cha. Intern. Eq. L Hedged v 11,41 436 170/265 1)True Value Small Caps El v 16,43 -1,91 5/5 
1)BB European Coll. Hed. S 15,78 5,12 69/117 1)Cha. Interna. Eq.S Hedged v 21,73 4,81 155/265 Sabadell Asset Management 
1)BB European Collection L 8,18 4,23 80/117 1)Cha. Int.Income S A Units E 9,62 0,72 4/9 E 3 
1)BB European Collection 5 11,86 473 78/117 | 1)Cha.IntincomeSB Units F 888 072 3/9 MM pasea te la Castellana 1280S DAS 
1)BB Eurp Sm CAP Eq LA 5,33 307 11/22 | 1)Cha. Liquidity Euro L F 686 0,81 60/141 : EVA cabo esse APEC Ea 18 24 
1)8B Fidelity Asian Cnp LA 5/07 140 1/9 | 1)Cha. Liquidity Euro S F 1256 078 63/141 MUTUACTIVOS VFidefondo - Base F 1.666,85 0,11 108/141 
1)BB Fidelity Asian Cnp LB 4,06 -0,39 6/9 1)Cha. Liquidity USD L D 5,31 495 11/15 1)Fidefondo - Plus F 1.714,72 0,20 102/141 
1)BB Fidelity Asian Cnp LHA 4,43 -0,02 4/9 1)Cha. Liquidity USD S D 1053 492 12/15 GRUPO MUTUAMADRILEÑA 1)Fidefondo - Premier F 1.763,91 0,29 95/141 
1)BB Fidelity Asian Cnp LHB 3,54 -1,83 8/9 | 1)Cha.N.Amer. Eq. L Hedged V 15,28 519 66/87 1inverSabadell 25 - Base M 1113 088 41/135 
1)B8 Fidelity Asian Cnp SA 993 131 2/9 | 1)Cha.N.Amer.Eq.SHedged V 29,57 579 57/87 3 a EOS e US HS 
1)BB Fidelity Asian Cnp SB 7,96 -0,49 7/9 | 1)Cha. North American Eq. L v azmı os 20/87 | MutuactivosS.A. T)InverSabadell 25 - Plus 11,86 1,08 33/135 
1)BB Fidelity Asian Cnp SHA 8,67 -0,12 5/9 1)Cha. North American Eq. S V 2132 916 31/87 P Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González 1)InverSabadell 25 - Prem. 12,13 1,16 31/135 
1)BB Fidelity Asian Cnp SHB 694 -1,90 9/9 | 1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged V 7,79 513 4/11 | Arranz.Tfno. 902555999. Fechav.l.: 23/04/24 1)InverSabadell 25 - Pyme 11,69 0,96 37/135 
1)BB Financ Inc Strat LA 6,76 2,67 9/135 | 1)Cha. Pacific Eq.S Hedged V 149 568 1m 1)Mut. Subordinados IV 120,98 4,64 1/14 | DinverSabadell 50- Base 10,27 2,62 99/192 
1)BB Financ Inc Strat LB 5,09 0,63 56/135 | 1)ChaTechnology Eq Evo L V 1031 9,03 7/35 | 1)Mut. Valores Sm&Mid L caca 1 e | Pr T aee CSEE 
1)BB Financ Inc Strat SA 13,37 2,62 11/135 1)Cha Technology Eq Evo S V 23,92 976 6/35 1)Mutafond. Bolsa Europea C 197,66 0,54 104/117 1)InverSabadell 50 - Plus 10,98 2,85 84/192 
1)BB Financ Inc Strat SB 10,05 0,56 27/40 | 1)ChallengeEnergy Eq Evo L V_ 861 1426 1/6 | 1)Mutua. Gest. Óptima Mod A* 1593 o Jb (| eia e WA 2 UE 
1)BB Fut Sust Nutr L EUR 467 137 2/4 | 1ChallengeEnergyEqEvoS V 1610 1411 2/6 | 1)MutuafonNuevaEcono.A* iisen 2282237265 | UinyeSabadel So RymE 1 270 EEE 
1)BB Fut Sust Nutr LH EUR 462 0,17 3/4 | 1Challenge Euro Bond L F 887-133 65/90 | 1)Mutuafon Nueva Econo L* 120410241 218/265 || VinvebabadellzO5Base W e E 
1)BB Glbl Demograph Opp L 6,42 4,79 157/265 1)Challenge Euro Bond S E 15,26 139 67/90 1)Mutuafondo Bolsas Emerg L 435,84 3,87 18/58 1)InverSabadell 70 - Empr. 12,37 445 29/192 
1)BB Glbl Demograph Opp LH 5,87 2,97 201/265 | 1)Challenge Euro Income L F 6,87 009 31/90 | 1)Mutuafondo Bonos Finan L a we v| Meskie ne TAO e AE 
1)8B Glbl Impact L 5,00 0,48 244/265 | 1)Challenge Euro Income S F 11,92 0/03 34/90 | 1)Mutuafondo Bonos SubV WO 22 Me | Mesxenroicu. Wa Gas AT 
1)BB Glbl Impact LH 4,51 -2,00 253/265 | 1)Challenge European Eq. L vV 651 476 77/117 | 1)Mutuafondo Corto Plazo A 14201105 40ra] | UinveSabadell Voi pyme UED 4 E 
1)BB Glbl Leaders LA 7,02 5,42 127/265 | Challenge European Eq. S V 10,74 525 65/117 | 1)Mutuafondo Crecimiento L Ma | Sab Bolsa Emerg- Base UE al bs 
1)BB Glbl Leaders LHA 6,26 3,13 194/265 1)Challenge Germany Eq. L v 6,95 1,97 5/6 | 1)Mutuafondo Deu Española L 122,78 0,52 86/141 1)Sab. Bolsa Emerg-Cart 18,30 476 7/58 
1)BB Global High Yeld L 13,33 2,55 11/52 | 1)Challenge Germany Eq. S V 1275 180 6/6 | 1)MutuafondoDineroL wy us a | Eeee ES 
1)BB Global High Yeld S 19,42 2,80 10/52 | 1)Challenge Italian Eq. L v 646 10,73 2/2 | 1)Mutuafondo Dólar L aia a mia | Mbere we ow A 
1)BB Global H.Y. Hed. L B 3,55 -2,29 49/52 | 1)Challengeltalian Eq. S V 10,79 10,99 1/2 1)Mutuafondo Equilibrio A* 103,75 1,53 136/192 1)Sab. Bolsa Emerg-Prem 18,40 468 9/58 
1)BB Global H.Y. Hed. S B 6,66 -235 50/52 | 1)Challenge Pacific Eq. L V 774 395 5/11 | 1)Mutuafondo Equilibrio L* 10702 1/75 130/192 || USabiBolsaEmergiEyme WU EES RES 
1)BB Global H.Y. Hedged L 7,36 -0,78 45/52 | 1)Challenge Pacific Eq. S v 981 379 6m 1)Mutuafondo España L 347,53 2,85 66/80 | 1Sab Bonos Flot Eur/Base 1013 131 7/75 
1)BB Global H.Y. Hedged S 13,82 -1,00 47/52 | 1)Challenge Spain Equity L v 8,64 3,99 52/80 | 1)Mutuafondo Estrategia Gl. 121,98 0,28 21/21 Sab Bonos Flot Eur/Cart 10,31 149 1/75 
1)BB Global H.Y. L B 473 1,28 16/52 | 1)Challenge Spain Equity S V 18,04 386 53/80 | 1)Mutuafondo Evolución A* 98,84 0,37 89/135 | Sab Bonos Flot Eur/Empr 1023 141 4/75 
1)BB Global H.Y. S B 7,32 138 15/52 | 1GIblEqStyleSelL V 563 698 75/265 | 1)Mutuafondo Evolución L* 102,43 0,58 61/135 | TSab Bonos Flot Eur/Plus 1023 141 _ 3/75 
1)BB India Opps L EUR Acc 6,40 8,64 1/3 1)Glbl Eq Style Sel LH v 5,51 4,51 166/265 1)Mutuafondo Flexibilidad A* 108,94 2,56 214/265 1)Sab Bonos Flot Eur/Prem 1028 147 2/75 
1)BB Infrastruct Op Col LHA 5,90 -010 6/13 | Metagestión 1) Mutuafondo Flexibilidad L* 113,73 2,78 209/265 | 1Sab Bonos Flot Eur/Pyme 10,18 136 6/75 
1)BB Infrastruct Op Col LHB 4,67 -1,04 8/13 1)Mutuafondo Fortaleza L 106,83 1,68 132/192 | 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base 10,29 -126 12/15 


Maria de Molina 394° Izda 28006 Madrid. Alberto Roldán. Tfno. 917816880. 
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Mediolanum Mercados Em L 15,46 3,21 6/30 1)BB Infrastruct Opp Col LA 6,98 1,91 1/13 Fechav.l.: 23/04/24 1)Mutuafondo Imp. Social A* 97,86 - 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart F 10,62 -1,04 7/15 
1)Mediolanum Mercados Em S 14,61 3,08 7/30 VEB Into Em 2 Y RAE 1)Metavalor Internacional | v 97,04 12,41 9/265 M Mutuafondo l BEI ON ES E j O AE 
1)Mediolanum Real EstateE-A 8,79 -1,97 4/8 1)BB Infrastruct Opp Col SA 13,44 170 3/13 MEE AA 0 TS GE 23 1)Mutuafondo LP L 182,95 -1,56 72/90 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus E 10,40 -1,17 10/15 
1) Mediolanum Real EstateLA sa 220 5/3 | "BB InfrastructOpp Col SB 1065 -009 5/13 | S Metafinanzasi v s466 was 18 | DMutuafondo Mixto Flexible Eo ga dae | Meinwen A 100 E 
1)Mediolanum Real EstateS-A 789 -234 e/g | UBBInfrastructOpColSHA ma oe ao v 6474 -184 78/80 | DMutuafondo Mixto Selec.C wie a o e eei F o 1035 121 10/15 

1)Mediolanum Renta E TD WI Ea | Ea EE i E A Ea Y mo aaa | eo eie A T 3 
1)Med. R.V. Global Selec.E 10,04 - 1)B8 Innovative Themt Op L E A A lr x 7835 401 36/78 | "Mutuafondo RF Flexible L 109/70 0011342014/208 F Vab Econ Medicaltech:Base Y E G ED 
7 A > 
T)Med. R.V. Global Selec.L 10,02 = 1)BB Innovative Themt Op LH 6,45 2,71 210/265 EA 1)Mutuafondo RV EE.UU 165,69 5,74 58/87 1)Sab Econ Medicated Cart e v 9,91 517 839 
1)Med Small&Mid Caps Esp. E 10,64 5,59 43/80 | BB Invesco Balance Sel LA 6,07 1,81 100/178 A 1)Mutuafondo RV Internac. ao ye ee | Era Y wa a WE 
7)Mediolanum Renta L 3213 137 7/90 1)BB Invesco Balance Sel LB 4,81 1,27 122/178 Paseo dela Castellana, 18 pl 7. 28046 Madrid. Email. mfsmeridianclientservi- 1)Mutuafondo Tecnológico L 303,63 8,14 16/35 1)Sab Econ Medicaltech-Plus* v 975 492 11/39 
1)Med Small&Mid Caps Esp L 10,33 5,34 44/380 1)BB Invesco Balance Sel SA 11,77 1,72 104/178 ce@mfs.com. Fecha v.l.: 23/04/24 1)Mutuafondo Trans Energet. 82,47 -9,85 26/26 1)Sab Econ Medicaltech-Prem* v 9,80 5,01 9/39 
T Mediolanum Renta $ 3120 133 9/90 | "BB Invesco Balance Sel SB 9,34 1,18 125/178 | 1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1 V 30,773 6,19 47/117 | 1)Mutuafondo 2025 A 103,57 0,81 59/141 | 1)Sab Econ Medicaltech-Pyme* V 9,69 484 14/39 
1)Med Small&Mid Caps Esp S v 988 5,19 45/80 | 1BBMedMStanley GLBHL 9,46 3,38 185/265 | 1)MFS Continental Eur Eq A1 V 33,01 4,79 74/117 | 1)Mutuafondo 2025 II A 102,66 0,55 84/141 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Base V_ 1242 694 38/117 
Mediol International Funds Ltd 1)BB Med MStanley GLB HS 17,73 3,24 190/265 | 1)MFSEmMktEq Rrch Fd AH1 V 766 026 48/58 | 1)PatrimonioGlobal* 131,51 2,56 105/192 | 1Sab.EurBolsa ESG-Cart V 1358 737 30/117 
le ide 1)BB Med MStanley GLB L 12,11 5,35 129/265 | 1)MFS Euro Credit Fd A1EUR F 10,29 0,68 31/76 | 1)Polar Renta Fija L 141,75 1,22 10/90 | Sab. Eur Bolsa ESG-Empr V_ 1326 711 34/117 
4th floor, The Exchange George’s Dock, LF.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. 1)BB Med MStanley GLB S 22,79 5,21 134/265 | 1)MFS European Core Eq A1 V 5218 3,53 91/117 | 1)RuralSelec.Conservadora M so o5 7a135 N USabiEur Bolsa ESG:RIUS) vV 129 7,11 35/17 
Tfno. 35312310800. Fecha v.l.: 22/04/24 1)BB Multi Asset ESG L EUR 492 0,41 85/135 | 1)MFS European Res.A1 V 4981 535 64/117 | Nevastar Finance LuxembourgS.A. 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Prem V 1370 7,31 31/117 
1)BB Carmignac Stra Sel LA X 6,18 5,10 20/178 1)BB Multi Asset ESG LH EUR 5,02 0,64 54/135 1)MFS European Sm Co A1 vV 7701 529 6/22 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Pyme V 13,02 7,02 36/117 
1)BB Carmignac Stra Sel SA X 11,98 5,00 24/178 | 1)BB New Opportun. Coll. L 7,07 1,54 110/178 | 1)MFS European Value A1 Va || or ene re TeS Labra Ina Rotman: 00. (5521.48 72 1: Fecha 1)Sab. Horizonte 10 2025 F 10,20 -0,05 124/141 
1)BB Chns Rd Opp LA v 4,03 128 8/14 1)BB New Opportun. Coll. LH 6,12 0,31 145/178 1) MFS Gb List Infra ATEUR V 10,33 -143 10/13 EBIN 1)Sab. Horizonte 2026 Base F 1115 049 37/76 
1)BB Circular Economy L V 491 427 5/26 | 1)BB New Opportun. Coll. S 13,50 1,41 114/178 | 1)MFS Gb List Infra AHTEUR v e se e | OE mean V 2445,40 -4,67 25/26 | 1)Sab. Horizonte 2026 Cart. F 1148 073 30/76 
1)BB Circular Economy LH V 468 236 18/26 | T)BB New Opportun. Coll. SH 11,65 0,18 147/178 | T)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc Y ua G a | DE V 2.611,83 -4,51 24/26 | 7)Sab.Horizonte 2026 Emp. F 1133 062 33/76 
1)BB Convertible St Col LHA E 510 -260 13/18 | 1)BBPacificColl. Hed. L 7,53 5,39 2/11 | 1)MFSGbStratg Eq AH1 Acc v ue pe me | Mooreren V 1.035,49 1,29 25/35 | 1)Sab. Horizonte 2026 Plus F 1133 0,62 34/76 
1)88 Convertible St Col LHB F 454 -3,01 16/18 | 1)BBPadficColl Hed. S 13,74 5,30 3/11 | T)MFS Global Equity AT VA A | ONSE Wealth Defender ibA V 1.748,30 11,28 16/265 | 1)Sab. Horizonte 2026 Prem F 1142 068 32/76 
1)BB Convertible St Col SHA F 987 -269 15/18 | 1)BB Pacific Collection L 838 3,48 7/11 | 1)MFS Global Equity Inc.AH1 v me sm | Pee V 1324/83 11,28 17/265 | 1)Sab. Horizonte 2026 Pyme F 1124 055 35/76 
1)BB Convertible St Col SHB F 8,81 -3,08 17/18 1)BB Pacific Collection S 11,65 3,33 8/11 1)MFS Global High Yield A1 F 23314 428 5/52 Panza Capital, SGIIC, S.A. 1)Sab. Rentab. Objetivo 4 F 1053 097 50/141 
1)BB Convertible Str Col LA F 5,89 027 7/18 1)BB Premium Coupon Col SHB 7,53 -0,89 120/135 1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1 F 9,33 -2,30 76/89 Serrano 45 PI. 4° 28001 Madrid. Tfno. 911177600. Fecha v.l.: 23/04/24 1)Sabadell Bonos Esp.-Base F 17,87 -0,82 55/90 
1)BB Convertible Str Col LB F 5,25 -0,66 9/18 1)BB Premium Coupon Coll L 6,23 0,53 72/135 1)MFS Global Tot Ret A1 i 290 3,64 7/33 1)Panza Corto Plazo D 1559 1,07 43/75 1)Sabadell Bonos Esp-Cart. F 18,46 -0,68 49/90 
1)BB Convertible Str Col SA F 11,41 -0,37 8/18 1)BB Premium Coupon Coll LH 5,78 -0,02 99/135 1)MFS M F Gb N Disc Fd AH1 v 9,10 -1,62 4/5 TEINE v 17,60 3,32 187/265 1)Sabadell Bonos Esp.-Empr. F 18,32 -0,77 52/90 
1)BB Convertible Str Col SB F 1016 -075 10/18 1)BB Premium Coupon Coll S 11,91 0,44 83/135 1)MFS MF Gb N Disc Fd A1 yV 1108 212 3/5 Panza Premium V 16,52 3,09 196/265 1)Sabadell Bonos Esp.-Plus F 1813 -0,77 53/90 
1)BB Coupon Strategy L-B X 4,33 0,72 135/178 1)BB Premium Coupon Coll SH 11,02 -0,11 102/135 1)MFS Managed Wealth AH1 X 8,83 3,27 54/178 1)Panza Valor V 1830 3,59 90/117 1)Sabadell Bonos Esp.-Prem. F 18147 -072 51/90 
1)BB Coupon Strategy HL-A X 5,97 0,42 143/178 1)BB Premium Coupon Collect 4,17 -0,25 106/135 1)MFS Merid Fd Ct Va Fd AH1 V 16,55 4,09 176/265 1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme F 1821 -079 54/90 
1)BB Coupon Strategy HL-B X 3,71 -0,48 155/178 1)BB Premium Coupon Col.LHB 3,89 -0,80 117/135 1)MFS Merid Fd US Gr Fd AH1 V 15,61 11,50 10/87 Renta-4 Gestora 1)Sabadell Bonos Euro- Base F 9,16 -2,04 84/90 
1)BB Coupon Strategy HS-A X 11,31 030 146/178 | 1)BB Premium Coupon Coll.sB 8,13 -0,34 108/135 | 1)MFSPrudCap Fd AHTEURC R 1153 -0,69 184/192 | P°delaHabana, 74, 2° Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. 1)Sabadell Bonos Euro-Cart. F 971 -1,80 76/90 
1)BB Coupon Strategy HS-B X 7,05 -0,60 157/178 | 1)BB Socially Respns LA 6,47 3,79 55/192 | 2)MFS Asia Pacex-Jap A1 V 3029 363 3/11 | Fechav.l.:23/04/24 1)Sabadell Bonos Euro-Empr F 9,68 -1,89 78/90 
1)BB Coupon Strategy L-A X 6,94 1,64 107/178 1)BB Socially Respns LHA 6,15 2,25 114/192 2)MFS Em Mkt Eq Rrch Fd A1 v 8,15 4,16 16/58 1)Algar Global Fund X 13,05 1,92 96/178 1)Sabadell Bonos Euro-Plus F 9,59 -1,89 79/90 
1)BB Coupon Strategy S-A X 13,18 1,51 113/178 1)BB Socially Respns SA 12,73 4,28 34/192 2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1 F 12,86 -1,97 23/30 1)Alhaja Invers. RV Mixto R 13,24 2,80 87/192 1)Sabadell Bonos Euro-Prem F 9,76 -1,85 77/90 
1)BB Coupon Strategy S-B xX 8,23 0,60 139/178 1)BB Socially Respns SHA 11,98 2,34 111/192 2)MFS Emerging Mkt Eq.A1 V 1353 476 8/58 1)Avantage Fund X 2311 410 31/178 1)Sabadell Bonos Euro-Pyme F 9,50 -1,97 81/90 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L R 8,27 2,86 82/192 1)BB US Collection Hed. L 10,20 411 76/87 2)MFS Emerging Mkts Debt A1 F 3969 423 220 1)Baltia Global R V 10,80 2,92 204/265 1)Sabadell Consolida 85* R 9,88 a 

1)BB Dynamic Coll. Hed. S X 15,69 2,78 68/178 1)BB US Collection Hed. S 18,86 4,68 69/87 2)MFS Gb Intr Val Fd A1USD v 16,34 7,81 64/265 1)Blue Note Global Equity v 17,93 5,29 130/265 1)Sabadell Consolida 90* R 10,07 -0,35 180/192 
1)BB Dynamic Collection L R 9,02 412 42/192 1)BB US Collection L 11,55 8,81 36/87 2)MFS Gb Listed Infra A1USD vV 1031 -117 9/13 1)Eiger Patrimonio Global* X 9,34 1,33 121/178 1)Sabadell Consolida 94* M 9,96 0,47 77/135 
1)BB Dynamic Collection S R 1538 476 20/192 1)BB US Collection S 17,52 7,93 42/87 2)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc V 13,92 16,78 1/265 1)Finaccess Estrategia Div. R 1086 466 9/24 1)Sabadell Dinámico-Base* V 1444 5,51 120/265 
1)BB Dynamic Intl Val Op LA v 7,37 6,84 77/265 1)BB US Coupon Strgy LA 6,77 4,91 26/178 2)MFS Global Conc.A1 V 68,18 4,71 160/265 1)Finaccess RF Corto Plazo F 1026 114 32/141 1) Sabadell Dinámico-Cartera* V 1491 5,72 106/265 
1)BB Dynmic Intl Val Op LHA v 6,61 4,59 165/265 1)BB US Coupon Strgy LB 5,44 3,46 52/178 2)MFS Global Credit A1 F 12,118 2,01 13/76 1)Fondcoyuntura* X 313,95 3,65 46/178 1)Sabadell Dinámico-Empresa* v 14,65 5,57 115/265 
1)BB Dynmic Intl Val Op SA V 1427 6,75 81/265 1)BB US Coupon Strgy LHA 5,45 0,78 134/178 2)MFS Global Equity A1 V 80,74 4,89 149/265 1)Fondemar R 1279 0,51 20/24 1)Sabadell Dinámico-Plus* V 1468 5,57 116/265 
1)BB Dynmic Intl Val Op SHA v 12,84 5,00 145/265 1)BB US Coupon Strgy LHB 4,38 -0,82 159/178 2)MFS Global Equity Inc.A1 Vv 17,88 9,66 28/265 1)Fondo Ético Educa 5.0 I 9,81 1,73 2/15 1)Sabadell Dinámico-Premier* v 15,05 5,69 111/265 
1)BB Em. Markets Coll. L v 11,24 2,58 32/58 1)BB US Coupon Strgy SA 13,26 4,92 25/178 2)MFS Global High YId.A1 F 33,96 460 2/52 1)Global Allocation X 33,67 -4,81 173/178 1)Sabadell Dinámico-Pyme* v 14,64 5,54 117/265 
1)BB Em. Markets Coll. S v 1757 243 35/58 1)BB US Coupon Strgy SB 10,66 3,35 53/178 2)MFS Global Opp. Bd Fd A1 E 10,99 1,49 9/89 1)Global Value Opp.* X 1,21 2,88 64/178 1)Sabadell Dólar Fijo-Base F 15,69 -0,34 11/16 
1)BB Em Mkt Mit Asst Col LA Vv 4,86 1,02 45/58 1)BB US Coupon Strgy SHA 10,68 0,70 136/178 2)MFS Global Res. Foc A1 v 48,05 8,14 54/265 1)ING Direct F.Naranja RF F 13,09 1,11 35/141 1)Sabadell Dólar Fijo-Cart F 16,72 -0,06 6/16 
1)BB Em Mkt Mit Asst Col SA v 9,21 0,91 46/58 1)BB US Coupon Strgy SHB 8,56 -0,90 161/178 2)MFS Inflation-Adj Bond A1 F 15,28 1,86 2/15 1)Kenta Pagarés Corp R | 10,46 1,30 17/21 1)Sabadell Dólar Fijo-Empr F 16,64 -0,19 8/16 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA F 4,72 3,67 4/30 1)Ch Solidity & Return LA 4,57 -1,89 65/89 2)MFS Japan Equity A1 Vv 13,32 423 22/23 1)Kenta Pagarés Corp. | l 10,49 1,37 16/21 1)Sabadell Dólar Fijo-Plus F 16,42 -0,19 9/16 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB F 390 125 11/30 1)CH Solidity €: Return LA 10,28 -1,95 32/33 2)MFS MF GbN Disc Fd A1 v 9,82 238 2/5 1)Marango Equity Fund V 15,68 6,80 78/265 1)Sabadell Dólar Fijo-Prem F 16,87 -0,09 7/16 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA F. 4,03 0,00 16/30 1)Ch Solidity & Return LB 4,32 -2,62 81/89 2)MFS Managed Wealth A1 X 10,36 7,25 4/178 1)Millennial Fund R 11,53 1,92 124/192 1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme E 16,32 -0,27 10/16 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB F 3,35 -2,42 28/30 1)CH Solidity & Return LB 8,19 -1,96 33/33 2)MFS Merid Fd Ct Va Fd A1 Vv 18,68 8,34 50/265 1)Ohana Global Investments* X 11,78 1,93 95/178 1)Sabadell Eco.Verde, Base* Vv 13,56 2,57 17/26 
1)BB Enrgy Transit L EUR vV 4,59 -7,51 4/6 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L 8,88 3,31 23/58 2)MFS Merid Fd US Gr Fd A1 Vv 17,28 16,01 1/87 1)Patrisa R 28,76 1,41 142/192 1)Sabadell Eco.Verde, Carte* Vv 14,04 2,83 12/26 


A 


Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. | Rentab. 

euroso| desde | Ránking eurosoj desde | Ránking 
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)Sabadell Eco.Verde, Empre* vV 13,86 2,73 14/26 1)Sab.España B. Futuro-Empr V 22,46 -1,55 74/80 
1)Sabadell Eco.Verde, Plus* v 1386 273 15/26 1)Sab.España B. Futuro-Plus V 21,98 -1,55 75/80 
1)Sabadell Eco.Verde, Premi* v 14,01 2,81 13/26 1)Sab.España B. Futuro-Pyme Vv 22,03 -1,63 76/80 
1)Sabadell Eco.Verde, Pyme* v 13,71 2,65 16/26 1)Sab.EspañaB. Futuro-Prem Vv 23,20 -1,37 73/80 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Base v 29,12 11,37 12/87 1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base 1 1.302,81 0,64 8/15 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart. v 32,07 11,86 4/87 1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart 1 1.402,80 1,01 3/15 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr. v 31,30 11,58 9/87 1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr 1 1.382,64 0,93 6/15 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus v 30,73 11,58 8/87 1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus 1 1.382,59 0,93 5/15 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem v 32,26 11,77 5/87 1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem | 1.396,52 0,97 4/15 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme V 30,57 11,47 11/87 | 1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme IE ERA 
1)Sabadell Equilibrado-Base* R 11,87 2,54 106/192 1)Sab.Selec.Altern.-Base* I 10,16 1,48 21/33 
1)Sabadell Equilibrado-Cart* R 12,36 2,73 92/192 | 1)Sab.Selec.Altern.-Carte* 1 10,50 1,64 16/33 
1)Sabadell Equilibrado-Empr* R 1216 2,60 101/192 1)Sab.Selec.Altern.-Empresa* I 10,32 1,55 18/33 
1)Sabadell Equilibrado-Plus* R 12,09 2,60 102/192 1)Sab.Selec.Altern.-Plus* I 10,32 1,55 19/33 
1)Sabadell Equilibrado-Prem* R 1242 272 94/192 1)Sab.Selec.Altern.-Premier* I 10,49 1,61 17/33 
1)Sabadell Equilibrado-Pyme* R 12,05 2,57 104/192 1)Sab.Selec.Altern.-Pyme* I 10,24 1,52 20/33 
1)Sabadell Euro Yield-Base F 1953 038 32/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Base* I 18,64 5,51 13/21 
1)Sabadell Euro Yield-Cart. F 20,51 0,60 25/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.* [l 20,12 5,77 8/21 
1)Sabadell Euro Yield-Empr F 20,40 0,49 29/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa* IES TAN TA] 
1)Sabadell Euro Yield-Plus F 20,15 0,49 30/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Plus* I 19,75 5,67 10/21 
Sabadell Euro Yield-Prem F 2051 0,55 26/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Premier* 1 2040 576 9/21 
1)Sabadell Euro Yield-Pyme F 2012 0,43 31/52 | 1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme* k 19,76 559 12/21 
1)Sabadell Ona Base v 20,04 5,83 41/51 Sabadell Asset Management Luxembourg 
1)Sabadell Euroacción- Cart v 21,56 6,18 34/51 
T)Sabadell Euroacción- Emp V 21,22 6,00 37/51 Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 081745. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. 
1)Sabadell Euroacción- Plus y me Em em | eee 
1)Sabadell Euroacción- Prem Y 21,79 6/15 35/51 1)SabFunds Capital Apprec.2 R 933,66 3,78 56/192 
1)Sabadell Euroacción- Pyme v 20,79 5,91 40/51 1)SabFunds Capital Apprec.3 R 13,85 3,98 49/192 
1)Sabadell Fondtesoro LP F 8,17 0,28 96/141 2)Sab.Balanced Alloc.40 R 118,60 3,77 57/192 
1)Sabadell Garantia Fija 20 G 1019 044 731 2)Sab.US Core Equity V 168,76 7,27 46/87 
1)Sabadell Gtía. Extra 15 G 9,96 -0,31 65/67 Santander Asset Management 
Daule Bac € Ed Mb UY Paseo dela Castellana 24 28046 Madrid. Web. http://www.santanderassetmana- 
1)Sabadell Gtía. Extra 25 G 10,39 0,77 42/67 gement.es. Fecha v.l.: 22/04/24 
a e z £ TE s n e 1) Aurum Renta Variable V 2445 962 31/265 
1)Sabadell Gtía. Extra 28 e mee ia q | enm: a BROS 
Sabadell Gtía Extra 29 E 9,56 -030 64/67 Utada Confianza? M 15,44 -0,01 37/40 
1)Sabadell Gtía. Extra 30 G 1254 045 54/67 == Kdr a z == e a 
1)Sabadell Gtía. Extra 32 G 11,34 0,75 43/67 1)Sant: Acciones Esp v 26,44 3,10 61/80 
1)Sabadell Horizont 02 2026 F 10,63 0,50 90/141 = - 
1)Sabadell Horizonte11 2026 p 0 - DS A A E 
1)Sabadell Gtía Fija 17 6 9,24 -0,80 29/31 1)Sant. Acciones Latinoam V 23,94 -6,03 6/7 
1)Sabadell Gtía Fija 18 6 10,05 -032 20/31 1)Sant. Dividendo Europa A V 10,51 -1,23 109/117 
1)Sabadell Interés Eur-Base p oe com | Aa M AAO TOR 08N 
1)Sabadell Interés Eur-Cart r oo goia | e A O S 
1)Sabadell Interés Eur-Emp p og owiwi | PAra E AE 
1)Sabadell Interés Eur-Plus p og omua no E KAES 
1)Sabadell Interés Eur-Prem p om owetgmi | Aten ae TE A MER 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme Po ano O Tana | esto CE ES EE 
1)Sabadell Planif. Base M 9,90 040 86/135 1)Sant. GB Equilibrado AJ* R 145,21 1,53 138/192 
T)Sabadell Planif. Plus M 10,14 0,55 70/135 1)Sant. GB Equilibrado S* R 147,52 1,53 137/192 
1)Sabadell Planif. Prem M 10,28 0,62 57/135 1)Sant. Gest Dinam Alternat* | 69,61 2,58 10/33 
1)Sabadell Planif. Pyme M 1001 047 73/135 | DSant Índice España B Y EJ E ZAN 
1)Sabadell Planif.Empr M 1014 0,55 69/135 | VSant ÍndiceEspaña! Y UE Eo TEEN 
1)Sabadell Prudente-Base* um ma sm | Pte Y E Qs 180 
1)Sabadell Prudente-Cartera* M 11,32 0,68 52/135 DsSant Índice Euro Clase I Y Aria O SA 
1)Sabadell Prudente-Empresa* M 11,15 0,57 65/135 1)Sant.Ind.España Openbank V 133,20 873 25/80 
1)Sabadell Prudente-Plus* Mm os ess | IEn Y Y ME ES 
1)Sabadell Prudente-Premier” M 1138 066 53/135 | 1Sant.PBBalancedPort* Ra 1026 E 
1)Sabadell Prudente-Pyme* uo e os miis | Eneo SO VOSS 20 MEE 
1)Sabadell Rendimiento Sup. Eo ye To aa | "risas Maon 7% ES 
1)Sabadell Rendimiento -Z E ome ss ma || Essen Y ERA Me Tb 
1)Sabadell Rendimiento-Base F 945 109 36/141 | 1Sant.PBSystemDynamic* Y E Ye TE 
1)Sabadell Rendimiento-Cart FE oe mo win | ae y 9 IEO dr 
1)Sabadell Rendimiento-Emp. F 954 118 25/141 | VSantRendimientoClase A a O CUE 
1)Sabadell Rendimiento-Plus E op ta ma | Ea sendimiento clase Do ew 105 G 
1)Sabadell Rendimiento-Prem mpe A a | e EO goy A) CES 
1)Sabadell Rendimiento-Pyme F 9,50 1,13 33/141 DSant. Renta Fija B F 916,71 -1,00 60/90 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2* M 2445 1,92 19/135 | DSant. Renta Fija C F 981,23 -0,94 59/90 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5* X 12,44 3,99 37/178 | Sant Renta Fija I F 1.008,27 -0,86 57/90 
1)Sab.Economía Digital-Base* V 1877 859 15/35 1)Sant. Renta Fija Privada F 96,18 -0,60 66/76 
1)Sab.Economía Digital-Cart* V 1955 887 9/35 1)Sant. Resp. Solidario A 1 130,68 -0,29 15/15 
1)Sab.Economía Digital-Empr* V 1925 877 12/35 1)Sant. RF Convertibles F 96314 0,95 4/18 
1)Sab.Economía Digital-Plus* v 19,25 877 11/35 1)Sant. Sel. RV Asia* V 283,88 135 10/11 
1)Sab.Economía Digital-Prem* V 1950 885 10/35 1)Sant. Sel. RV Japón* v 41,03 = 
1)Sab.Economía Digital-Pyme* v 19,01 8,68 14/35 1)Sant. Sel RV Norteamérica* V 12483 6,76 51/87 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base R 1319 3,96 51/192 1)Sant. Selecc. RV Emerger* V 120,90 3,60 20/58 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart R — 1430 433 31/192 1)Sant. Small Caps España V 280,42 4,06 51/80 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr R 1413 414 40/192 1)Sant. Small Caps Europa vV 14011 -1,52 19/22 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus R 13,86 4,14 41/192 1)Sant. Sostenible RF Ahorr F 92,99 0,28 97/141 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem R 14,51 4,30 33/192 1)Sant. Sost. Crecimiento 1 I 98,56 -1,06 24/24 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme R 1383 405 46/192 1)Sant. Sost. Evolución 1 102,71 -1,43 6/6 
1)Sab.España B. Futuro-Base v 21,01 -1,70 77/80 1)SPB RF Ahorro A F 9,72 1,01 44/141 
1)Sab.España B. Futuro-Cart V 2298 -1,31 72/80 1)SPB RF Ahorro | F 9,97 1,18 24/141 
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CUADROS 


Valor liquid. | Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso | desde 
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
Santander SICAV 1)Solventis Atenea R* D 10,31 1,07 44/75 1)Unifond Cart.Mod. C R 9,38 2,92 78/192 
Cantabria s/n28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. 1)Solventis Aura Iber.Eq. R vV 14,17 8,98 20/80 1)Unifond Cart. Mod. | R 9,24 2,90 80/192 
Fecha v.l.: 22/04/24 1)Solventis Aura Iber.Eq.GD V 14,24 9,08 17/80 1)Unifond Cart.Mod. P R 8,84 2,80 88/192 
DSant. Active PortfolioTAE U e o E 1)Solventis Cronos GD* F 10,18 -0,21 27/89 1)Unifond Conservador A* I 5,91 -0,81 11/11 
JET AM Euro Corp Bond A F Es VE 62/76 1)Solventis Cronos R,* F 10,12 -0,33 30/89 1)Unifond Conservador C* 1 6,04 -0,51 10/11 
Sant AM Eur Corj ond AD F E WE 63/76 1)Solventis EOS RV GD V 10,22 8,29 51/265 1)Unifond Consolidación* R 5,84 0,48 170/192 
Tei AM Euro os BondB F BES a 60/76 1)Solventis Eos RV R V 10,15 8,11 56/265 1)Unifond Dinámico A* [j 7,72 3,09 3/6 
“Sant. AM Eur Cor Ei BD Fo a | ESE V 2271 1143 4/117 | 1)Unifond Dinámico C* l 802 343 2/6 
1)Sant.Corp.Cou p CDE > mem aa om | to M 10,78 -0,07 101/135 | T)UnifondGlobalA* X 705 3,63 47/178 
TE mE T A Vv IE 5/5 6/51 1)Solventis Hércules R* M 10,70 -0,21 105/135 1)Unifond Global C* X 7,68 4,07 33/178 
dert Emo Ec B Ya = 65 E 62 44/51 1)Solventis Horizon.2026 GD* F 10,62 0,77 14/90 1)Unifond Global P* X 7,89 3,90 41/178 
T Em = H ñ 7 A TA VI 1)Solventis Horizonte 2026R* F 10,60 0,72 15/90 1)Unifond Global Macro A l 5,75 1,69 15/33 
ES à i 1)Solventis Lennix GD* X 1078 1,91 97/178 1)Unifond Global Macro P l 5,87 1,83 14/33 
1)Sant. European Dividend B v 7,25 -1,25 110/117 ) ý f 
T = ACEON E 0837 030 IG 1)Solventis Lennix R* X 10,74 1,63 108/178 1)Unifond Income A F 5,65 0,12 23/89 
JSant. Latin Am. Corp. : i 1)Solventis Zeus GD* X 10,37 447 28/178 1)Unifond Income B F 5,23 -2,79 85/89 
2)Sant. Active Portfolio 1A M 11191 2,65 10/135 ) À $ 
3 T E PABIOTE mM r 1)Solventis Zeus R,* X 10,26 428 30/178 1)Unifond Income P F 5,75 0,28 21/89 
na ANA de A a o SE E 1)Spanish Direct Leasing BP* 1 1.298,25 1,01 20/21 1)Unifond Income R F 5,33 -2,62 82/89 
S 2 a L al ET l 1.293,86 1,07 19/21 | 1)UnifondMegatendenciasA*V 906 2/00 231/265 
O Cp: ; f 1)Uve Equity Fund V 10035 -5,52 257/265 1)Unifond Megatendencias C* v 9,95 2,27 224/265 
2)Sant.European Dividend AU V 150,25 -1,64 112/117 UEIN Pao y i k 
2)Sant.GO North America CA v 2124 0o62 erez | TreaAsset Management Dunit Megaerdencas EEE 
2)Sant.GO North America C-B V 2463 0,85 86/87 | Ortegay Gasset205°28006 Madrid. www.reaam.com. Tfno. 914362825. Email. EE Aea Bor $ E E ieS 
2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD F 7304 435 2/76 | infoatreaam.com.Fechavil.:23/04/24 e ma a — === 
2)Sant.Short Durat. DollarA F 26.481,03 1,13 9/13 | 1)Alpha Investment FI* R 10,29 405 47/192 r al Po E R ; 
2)Sant.Short Durat. DollarB F 29.350,26 1,22 8/13 | 1)Global Best Selection* no ve oeie | PEA U E WWE 
Singular Asset Management SGIIC 1)Trea Cajamar Ahorro p OS 1 aa ee 1) Qu A 
i e 
a 1)Trea Cajamar Corto Plazo mias ua wm | Auerletene la YB YB 
E a E 7)Trea Cajamar Crecimiento” Ria ya eo | Mtra 1 SÆ Wa Ma 
' a de 
1)Trea Cajamar Flexible* Mo ss usa | uiet ee 10 5 Y 
x i jen 3 
1)AlmaV FILA! F 105,98 1,61 18/76 1)Trea Cajamar Gar 2025 G 9,99 -0,07 16/31 1)Unifond Rent. Objetivo V F 5,58 -0,17 38/90 
1)Belgravia Delta A I 8,03 -0,87 28/33 1)Trea Cajamar Gar. 2026 G 10,45 -0,30 18/31 1)Unifond RF Flexible A* I 8,33 1,9% 8/24 
A > E 
1)Belgravia Delta Z | 8,03 -1,22 30/33 1)Trea Cajamar Hor 2025 F 10,38 0,83 58/141 1)Unifond RF Flexible C | 8,61 2,28 5/24 
Toe 4 Na 
1)Belgravia Epsilon A | 2.427,78 0,36 26/33 1)Trea Cajamar Horiz. 2027 f 10,47 0,59 19/90 1)Unifond RF Flexible, P | 8,71 2,05 7/24 
E + E 
1)Belgravia Épsilon Z 1 2.465,97 0,49 25/33 1)Trea Cajamar Ren Fija F 10,58 1,00 12/90 1)Unifond RF Global A' F 103,77 -0,79 39/89 
å > e 
1)Belgravia V Strategy A vV 12,87 3,74 88/117 1)Trea Cajamar RV Europa S. v 11,27 3,40 92/117 1)Unifond RF Global, B' M 10378 - 
1)Belgravia V Strategy Z Vv 12,92 3,98 85/117 1)Trea Cajamar RV Int.” v 16,25 479 156/265 1)Unifond RF Global C* F 108,62 -0,47 34/89 
1)Dalmatian M 8,31 -4,72 134/135 1)Trea Cajamar Vto18 meses F 10,30 1,16 29/141 1)Unifond RV España A V 44411 8,30 31/80 
1)Gamma Global A X 11,45 1,72 105/178 1)Trea Em Credit Opp. F 116,08 2,54 8/30 1)Unifond RV España C V 45993 866 26/80 
1)Gamma Global Z X 11,50 1,78 101/178 1)Trea Global Flexible” X 12,74 4,46 29/178 1)Unifond RV Europa Selec.A I A9 9,62 2/33 
1)Global Div. Fund * v 6,45 1,02 241/265 1)Trea Renta Fija F 10438 1,51 5/90 1)Unifond RV Europa Selec.C v 7,62 5 
1)Global Value Selection* X 7,14 2,29 87/178 1)Trea Renta Fija Ahorro F 1.910,61 1,43 11/141 1)Unifond RV Europa Selec.P v 8,36 9,84 12/117 
1)Kappa* X 10,10 1,52 111/178 1)Trea Renta Fija Mixta” M 13,18 2,76  7/135 1)U.Renta F. Corto Plazo A* D 7,47 111 36/75 
1)Lambda Universal* X 10,23 6,22 9/178 1)Valor Global FI* X 9,38 1,09 129/178 1)U.Renta F. Corto Plazo C* F 7,51 1,16 27/141 
1)Megatendencias A* Vv 84,74 1,06 240/265 Unigest SGIIC 1)U.Renta F. Corto Plazo 1* F 7,148 115 30/141 
1)Megatendencias Z* Vv 86,93 1,23 238/265 g 1)U.Rentabilidad 0bj2025 I F 6,03 = 
1)Multiactivos 100,A* V Ao SART A 20045 Madrid Tino, 915316523. Emai akjandra ferat: 1)U Rentabilidad 0bj2025-X G 867 1,05 25/67 
1)Multiactivos 20 A* Mm os ee sy | ESPESA 1)U.Rentab.Objetivo IV Fl TO 567 043 23/90 
Saci a 1)Lbk Mixto Renta Fija A* M 7,84 -0,25 38/40 y% 
1)Multiactivos 40 A' R 10,57 1,49 140/192 1)U.Rentas Garant. 2024-X G 6,62 0,95 31/67 
PETER 1)Lbk Rend.Garant 11% G 807 0,42 55/67 
1)Multiactivos 40 Z* R 10,64 1,59 135/192 ) ValentuM Asset Management 
7)Multiactivos 60 A* R 11,63 2,66 96/192 1)Lbk Rend Garant 111* G 6,28 0,41 56/67 P = 
Castelló 128 92 Planta? 28006 Madrid. Jesús Domínguez Angulo. Tfno. 91 
1)Multiactivos 60 Z* R 11,72 2,77 89/192 1)U. Bonos Blobal CL C F 6,85 -0,50 14/14 PAES AE gi gi 
1)Multiactivos 80 A* y 12,86 4,05 177/265 1)U Gestión Prudente A* I 6,61 0,90 24/33 X% aisi 
1)PrincipiumA X 15,98 1,76 102/178 1)U. Rta Variable USA C* v 6,07 2,50 82/87 1)Valentum V 22,56 2,54 215/265 
adio 1)U. Solidario F.R. Madrid* l 6,06 0,17 13/15 1)Valentum Magno V 1379 5,02 144/265 
1)Principium Z X 16,46 1,89 98/178 
1)RHO Selección A* x 10,65 5,29 17/178 1)U. Solidario Fun Cantabr* l 606 0,17 10/15 Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
1)RHO Selección B* X 1062 5,23 181178 | 1U.Solidario Fun Cjastur* 1 606 0,17 11/15 | paseoEduardoDato21BajoIzquierda 28010 Madrid. www valuetree.es. Tfno. 
1)RHO Selección C* Koe s 0021/178 DO Solidario Eun Extremdi 1 606 017 12/15 | 917812410. Fecha vJ.:23/04/24 
z 1)U.Europa Dividendos CL A V 7,116 775 25/117 
1)Sigmal A V 1380 5,47 122/265 T p TES y SO 5D GV 1) Value Tree Balanced R 1074 412 43/192 
A .Europa Dividendos j; E 
ne — A ES Dividendos CLC Y a en am | LA A E 
1)SWM Capital 2 Plus* |! 6,54 -0,33 27/33 y f 3 alue iree omami R 1157 425 36/192 
REN v 1757 892 21180 | DUGestión Prudente B* L oom a mp | Pete ; An 
) spaña r s! = 1)Value Tree European Eq. v 13,40 4,84 154/265 
1)SWM España GAZ V 18,52 9,23 16/80 1)U.Gestión Prudente C* I 674 111 17/24 
i ji z cs Welcome Asset Management SGIIC, S.A. 
1)SWM Estrategia RV A vo ge soma | WMietremstsó Y Y A EY 
1)SWM Estrategia RVZ v 5,77 5,70 109/265 1)Unif. Rent. Objetivo III* F 6,88 0,48 21/90 Paseo de la Castellana 11028046 España. Victoria Coca. Tfno. 917829207. Fecha 
1)SWM Global Flexible 1* x 3as7 135 119/173 | "Unif Rentab. Objetivo I1* F 10,01 0,28 25/90 | v.:23/04/24 
1)SWM Global Flexible A” aa mara | Ea F 974 087 55/141 | 1)WamDuración0-3A FO 101 178 2/41 
1)SWM Global Flexible Z* x sees asma | ioe F 1012 107 38/141 | 1)WamDuración0-38 F 100 166 3/141 
T)SWMRF Flexible A F esa 0o49 17/89 | DUNnifond Ahorro P F 1021 099 47/141 1)Wam Global Allocation A* R 196,80 1,31 149/192 
1)SWM RF Flexible Z z ce om wio | imienia F 651 -0,81 41/89 | 1)Wam Global Allocation B* R 104,73 1,11 157/192 
TISWMRF Objetivo 2025 A 7 as qarori | PA F 619 -225 75/89 | 1)WamHigh Conviction A R 1,24 508 16/192 
1)SWM RF Objetivo 2025 Z 2 mm oana | e F 651 -194 66/89 | 1)Wam High Conviction B R 121 493 19/192 
> O = — 
T)SWM RF Objet 2025 II FI A F 10,21 0,77 64/141 1)Unifond Cap Financier A' M 88134 2,17 15/135 1)Wam High Conviction C R 1,21 4,67 24/192 
1)SWM RF Objet 2025 II FI Z F 10,23 084 57/141 1)Unifond Cap Financier B* E 793,41 2,17 9/14 Welzia Management 
= S 1)Unifond Cap Financier C* F 916,04 2,41 3/14 g 
PENNER A ena F 92682 231 5/14 | CondedeAranda 244:28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha 
1)SWMValorZ F 639 105 41/141 2R (SEA 
7)Tarfondo* X 1653 755 3/178 1)U. Cptal Financiero CL R* E BAT 231 6/14 pe 
= - - 1)Unifond Cart. Dinám. A V 1123 6,12 101/265 | VAcropolisUSA Equity V 1180 829 41/87 
Solventis 1)Unifond Cart. Dinám. C V 1213 6,45 91/265 | DA&PLifescience Fund V 663 373 22/39 
Castellana 60 4* 28046 Madrid. Tfno. 917932970. Web. www.solventis.es. Fecha 1)Unifond Cart.Dinám.. I V 1219 643 92/265 1)Paradox Equity Fund A V 1231 8,72 44/265 
v.l.: 23/04/24 1)Unifond Cart.Dinám.. P V 1172 6,32 96/265 1)Welzia Ahorro 5% 1O 1234 131 1m 
1)Global Mix Fund* R 11,07 0,95 161/192 1)Unifond Cart.Conserv. A M 6,77 0,17 93/135 1)Welzia Capital SUB-DEBT F 10,85 276 2/14 
1)SDLF 11 BP FIL* 1 1.049,69 1,29 18/21 1)Unifond Cart.Conserv. C M 7,21 0,45 80/135 1)Welzia Coyuntura R 379,85 7,32 2/24 
1)SDLF I1INST., FIL* 1 1.061,85 1,44 14/21 1)Unifond Cart. Conserv. | M 7,26 0,42 84/135 1)Welzia Global Opp v 16,81 5,06 142/265 
1)SDLF II PC, FIL* 1 1.061,23 1,42 15/21 1)Unifond Cart. Conserv. P M 6,99 0,34 90/135 1)Welzia Selective A V 1188 676 79/265 
1)Solventis Atenea GD* D 10,32 1,11 38/75 1)Unifond Cart.Mod. A R 8,58 2,62 98/192 1)Welzia World Equity* v 16,25 2,49 217/265 


CÓMO SE JUEGA 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 
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SOLUCIONES ANTERIORES 
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DIRECTIVOS 


“El ejemplo es y será la mejor 
herramienta de liderazgo” 


MARCOS RUAO Consejero delegado del Grupo IskayPet. 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

Dos marcas, 300 tiendas, cuatro ca- 
nales online, 78 clínicas veterinarias, 
131 peluquerías y más de 3.600 em- 
pleados entre España y Portugal. Así 
arrancó el periplo del Grupo 
IskayPet en 2020, con el rodaje ya 
hecho y teniendo por copiloto al me- 
jor amigo del hombre. Debut en la 
carretera a raíz de la fusión de las 
marcas Kiwoko y Tiendanimal, ade- 
más de los servicios veterinarios y 
peluquerías Kivet y Clinicanimal. Al 
volante, Marcos Ruao (Luanda, An- 
gola, 1971), consejero delegado de es- 
te grupo especializado en el cuidado 
de los animales de compañía. Licen- 
ciado en Ingeniería Mecánica por el 
Instituto Superior Técnico de Lis- 
boa -especializado en sostenibili- 
dad, liderazgo y gestión logística de 
cadenas de suministro- antes de li- 
derar IskayPet, fue director general 
de Fnac en España y después tam- 
bién de Portugal. 

“Siempre he sentido una pasión 
especial por los animales. Si bien mi 
experiencia en grandes empresas co- 
mo DHL Express o Fnac han marca- 
do de lleno mi trayectoria profesio- 
nal, creo firmemente que el sector del 
cuidado animal tiene un alto poten- 
cial”, afirma Ruao. Especialmente, 
concreta, en un momento en el que la 
relación entre los humanos y los ani- 
males “está experimentando un re- 
volución imparable”. Hecho que le 
impulsó a tomar el volante del grupo 
tras su fusión: “Aquí puedo combinar 
mi experiencia en grandes compa- 
ñías y mi pasión por los animales. 
Contribuyendo al crecimiento y lain- 
novación de un sector que me encan- 
ta”, comenta. 

Pero, ¿cómo se consigue mimar a 
todos los felinos, aves, roedores y cá- 
nidos de España? “La clave radica en 
nuestro compromiso genuino con su 
bienestar y nuestros clientes. Por 
ejemplo, nuestro modelo omnicanal 
nos permite responder a las necesi- 
dades cambiantes de los consumido- 
res. Incorporamos constantemente 
nuevas iniciativas, como nuestro 
Click&Collect Express en menos de 
dos horas, ventas por WhatsApp, en- 
tregas a domicilio en menos de una 
hora o unecommerce que cuentacon 
más de 50.000 referencias”, detalla el 
CEO. Además, su misión no concluye 
en la venta de juguetes, alimentos y 
productos de higiene para mascotas. 
Recientemente, el grupo acaba de 
inaugurar el mayor hospital veterina- 
rio del centro de Madrid. “Nos senti- 
mos muy orgullosos. Cuenta con una 
superficie de más de 1.000 metros 
cuadrados, urgencias y hospitaliza- 
ción presenciales 24 horas del día, los 
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Exdirector general de Fnac en Iberia, Marcos Ruao lidera IskayPet desde 2021. 


365 días del año y un equipamiento 
de vanguardia como resonancia 
magnética de alta gama y TAC”, enu- 
merael directivo. 

Quizá con todo este abanico de 
servicios, ningún gato español se 
ponga panza arriba, ¿o todavía los 
dueños siguen sin atender correcta- 
mente las necesidades de las masco- 
tas? Actualmente, asegura Ruao, 
más del 50% de los hogares cuenta 
con al menos un animal y cada vez 
son más las familias que se interesan 
por ofrecerles los cuidados más ade- 
cuados a sus necesidades y con una 
clara apuesta por productos de cali- 
dad. “No obstante, lo cierto es que 
siempre hay margen para mejorar 
en términos de conciencia sobre el 
bienestar animal, y en España hay 
todavía mucho recorrido particular- 


mente en la concienciación en el ca- 
rácter preventivo del uso de los ser- 
vicios veterinarios”, expresa. Valora- 
ción que puede traducirse en los 
buenas datos de la compañía en Ibe- 
ria: “Llevamos varios años con creci- 
miento a doble dígito, tanto en pro- 
ductos como en servicios y el año pa- 
sado pasamos la barrera de los 500 
millones de euros de facturación”, 
destaca. Además, añade que esperan 
mantener el ritmo de crecimiento en 
2024 a través de su modelo de nego- 
cio de doble marca con dos propues- 
tas de valor diferencias. 


Científico de personas 

Al intentar traducir su modelo de li- 
derazgo, Ruao rememora un conse- 
jo que le dio un buen amigo. “Yo soy 
ingeniero y cuando asumí mi prime- 


“El 50% de los hogares 
españoles tiene mascota. 
Cada vez apuestan más 
por productos de calidad” 


“Es vital rodearse 

de un buen equipo, 
tanto en lo profesional 
como lo personal” 


ra función de managment un colega 
me dijo: “A partir de ahora es más 
importante ser científico de perso- 
nas que científico de cosas”. Y creo 
que realmente es así. Las empresas 
las hacen las personas, por eso esim- 
portante rodearse de un buen equi- 
po, tanto en lo profesional como lo 
personal”, asegura. Por añadidura, el 
Ruao también cree en un liderazgo 
cercano y colaborativo que pone en 
relieve “la importancia de escuchar 
permanentemente al equipo. Es la 
mejor forma de garantizar un alinea- 
miento con el propósito y los objeti- 
vos de la compañía”. 

De igual forma comulga con pre- 
dicar con el ejemplo. “Tengo la firme 
convicción, porque así la vida me lo 
ha enseñado, que el ejemplo sigue 
siendo y muy probablemente siem- 
pre será la mejor herramienta de 
gestión de un líder”, asevera. Valores 
que también emplea en su propio 
hogar. “Para desconectar del trabajo 
busco activamente pasar tiempo de 
calidad con mi familia, ya sea los fi- 
nes de semana o en vacaciones. De 
hecho, normalmente es mi hija de 14 
años quien prepara el plan de nues- 
tras vacaciones de verano. Además, 
los paseos con mi perro resultan te- 
rapéuticos tanto para él como para 
mí. Aprovecho estos momentos para 
desconectar, disfrutar del aire fresco 
y el contacto con la naturaleza”, re- 
conoce. 

Tiempo que también comparte 
con distintos voluntariados, como 
el programa de Intervención asisti- 
da con perros de terapia en entornos 
escolares para niños con necesidades 
educativas especiales con la firma de 
Momentos by Kiwoko. “En ellos, 
tenemos como objetivo mejorar la 
calidad de vida de escolares con dis- 
capacidad intelectual, trastornos 
del espectro autista (TEA) y disca- 
pacidades múltiples a través de pe- 
rros de terapia, con el que se consi- 
gue el desarrollo emocional y físico 
con los alumnos”. No cabe duda, de 
que si nosotros mimamos a nues- 
tras mascotas, ellas siempre “harán 
que nuestra vida sea mejor”. 


PARA 
DESCONECTAR 


Mandarin Oriental Ritz, Madrid se 
une con la firma de lujo Coach. 


HOTELES 

Mandarin Oriental Ritz, Madrid 
se une a la marca de accesorios 
de lujo Coach para presentar un 
Sunday Lunch especial por el Día 
de la Madre. Así, el próximo 5 de 
mayo se ofrecerá un almuerzo 
con detalles especiales como 
macarons con el logo de la marca 
o una versión mini del modelo 
Tabby Quilted hecho con 
bizcocho. También habrá un 
taller floral para que los niños 
preparen un ramo a sus madres. 
Su precio es de 165 euros. 


DEPORTE 

La Transvulcania es una de las 
carreras de trail running más 
famosas y duras del mundo. Del 
9 al 11 de mayo, La Palma se 
llenará de corredores y 
aficionados que atravesarán los 
paisajes de esta isla canaria a 
través de sus senderos más 
destacados. La opción más 
exigente es la ultramaratón, con 
un total de 73 kilómetros y más 
de 4.000 metros de desnivel. 


EXPOSICIÓN 

La Sala Alcalá 31 de Madrid 
presenta el próximo 7 de mayo 
Si aún quieres ver algo..., una 
exposición de Eva Lootz sobre la 
luminiscencia y la desaparición 
del mundo que conocemos. 
Comisariada por Claudia 
Rodríguez-Ponga, en la muestra 
se puede ver a través de más de 
mil dibujos e instalaciones cómo 
ciertos minerales entran en 
resonancia con la luz ultravioleta. 


‘Si aún quieres ver algo..., muestra 
de Eva Lootz. 


GASTRONOMÍA 


Chivato de la despensa culinaria 


CITAANUAL Salón Gourmets, que se celebra en Madrid, muestra 55.000 productos de alta gama. 


Marta Fernández Guadaño. Madrid T E 
1 Gama de destilados exóticos de Hisúmer. 


Sus 65.000 metros cuadrados re- 
partidos entre cinco pabellones de 
Ifema Madrid funcionan como el 
mayor escaparate de productos 
de alta gama de España y uno de 
los más destacados de Europa, 
mientras, a la vez, destapa ten- 
dencias del sector gastronómi- 
co. A través de 2.000 exposito- 
res, Salón Gourmets se ha con- 
vertido estos días es el chivato 
de novedades de la despensa 
culinaria. Además, se estima 
que ha atraído a más de 
100.000 profesionales y que 
tendrán un volumen de nego- 
cio, directo e indirecto, de al 
menos 236 millones de euros, 
cifra registrada en 2023 que se espera 
batir este año. 

Esta Feria de Alimentación y Be- 
bidas de Calidad -que arrancó el pa- 
sado lunes y se clausura hoy- ha 
mostrado 55.000 productos, de los 
que 1.328 se consideran novedades, 
en muchos casos con apellidos como 
ecológico, veganos o sin gluten. 

Cumple así su edición número 37 
una cita pionera en España que es eje 
central de Grupo Gourmets, empresa 
fundada por Francisco López Canís y 
gestionada en segunda generación. 
Estas son solo ocho de las muchas no- 
vedades y pistas gastronómicas desta- 
padas por Salón Gourmets estos días. 


o El arte de cortar carne. Se llama 
Arte de Cisoria y es una disciplina 
ancestral y escasamente conocida, 
que considere en despiezar un ani- 
mal o parte de él considerando as- 
pectos como técnica, habilidad, velo- 
cidad, orden y limpieza del corte. En 
el quinto Campeonato Nacional El 
Encinar de Humienta-Grupo Gour- 
mets, los concursantes tuvieron 25 
minutos para demostrar su arte. Un 
jurado valoró a siete profesionales, 
entre los que resultó ganador Javier 
Olmedo Morales, cocinero al frente 
del restaurante del Zoo de Madrid, 
que consiguió ganar después de des- 
piezar un gran solomillo de vaca con 
el que preparó un steak tartar. Una 
pista realmente sui generis a tener en 
cuenta, igual que la del cocinero que 
quedó en segundo puesto: El Taller 
Gastromótico, negocio de Chinchón, 
con José Angel Torrado como chef. 


o De profesión, abridor de ostras. 
Es un clásico de Salón Gourmets, 
donde se ha celebrado la edición nú- 
mero 16 del Campeonato de España 
de Abridores de Ostras. En realidad, 
pocos cocineros saben abrir correc- 
tamente este suculento bivalvo, con 
maña y rapidez, peor sin romper la 
concha. Ocho participantes se batie- 
ron en duelo con el reto de abrir 30 
ostras en el menor tiempo posible. 
Luis Flavio Amor, del puesto de Os- 
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tras Sorluten el Mercado de San Mi- 
guel (Madrid), ganó con una marca 
de 3 minutos y 31 segundos. 


® Mochis con leche de camella. 
Arrancado hace tres décadas en 
Fuerteventura, Dromemilk Camel 
Farm es un proyecto canario que co- 
mercializa leche de dromedariay, de 
paso, contribuye a la conservación 
de este animal en las islas. Es un pro- 
ducto que, por ejemplo, utiliza Dabiz 
Muñoz en un plato de DiverXO, el 
único triestrellado madrileño. La 
chef majorera Yareli Pérez presentó 
un nuevo producto elaborado con 
este lácteo: el mochi. La granja ca- 
mellar de esta empresa es el princi- 
pal productor de Europa de leche de 
camella, con gran valor alimenticio y 
baja en grasas. Su mochi presentado 
en Salón Gourmets se completó con 
otros productos canarios, como go- 
fio y sales locales. 
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Montado con salchichón ibérico del 
establecimiento alicantino Abarrote. 


Los abridores 
de ostras 
compiten en un 
campeonato 
anual. 


N Mochis con leche 
Toa de camella 
de Dromemilk 

Camel Farm. 


è Destilados exóticos. Una gama 
presentada por Hisúmer de produc- 
tos como la ginebra Porcelain Gin, 
elaborada al cien por cien en China; 
el whisky marítimo Old Pulteney 12; 
las ginebras artesanales de Bivrost 
Spirits, producidas en la destilería 
más al norte del mundo con agua 
purificada de glaciares y botánicos 
locales; o el mexicano Tequileño 
Reposado Rare, confirma no solo el 
crecimiento del mercado mundial 
de los destilados, sino también la va- 
riedad y diversificación de sus pro- 
ductos. 


o Burger ‘top’. Organizado con la 
empresa sueca de panes Lantmán- 
nen Unibake, el Burger Combat 
anual tiene ganador y pista asociada: 
el orensano Bágoa Gastrobar, con 
Martín Fernández como mejor chef 
de hamburguesas gourmets de Espa- 
ña. La Demo, en Torrejón de Ardoz, 
y Mena, en Pozuelo de Alarcón, que- 
daron en segundo y tercer puesto. 


® Latas de guisos de pastores. ¿Po- 
llo al chilindrón en conserva? Es solo 


Conservas de Pastores, con guisos 
con Ternasco de Aragón. 


una de las opciones de las nuevas re- 
cetas lanzadas en lata con Ternasco 
de Aragón, con la marca Conservas 
de Pastores, que permiten probar en 
casa recetas casi listas -cocinadas o 
semicocinadas— para comer en casa. 
Se trata de un proyecto de Pastores, 
cooperativa creada en 1981 para me- 
jorar la calidad de vida y la rentabili- 
dad de los ganaderos de ovino. Ca- 
llos de cordero en sal- 
sa, jarrete y churrasco 
confitado completan 
las primeras referen- 
cias de esta nueva lí- 
nea de productos, en 
dos líneas: confitados 
para dorar 10 minutos 
y servir y guisos para 
calentaren cazuela o 
microondas. 


e El mejor montado 
de ibérico. De la 
alianza entre la casa 
salmantina Arturo Sánchez y la fir- 
ma italiana de cortadoras Berkel, ha 
nacido este año la primera edición 
del Mejor Montado Ibérico de la Gas- 
tronomía Española. Los ganadores 
conforman pistas a anotar: el alican- 
tino Abarrote, donde Denis Domin- 
go Pérez firmó el mejor montado 
frío con salchichón ibérico, pan de 
aceite con hierbas provenzales, 
stracciatella de burrata y un toque de 
alioli; y el salmantino Casa Pacheco, 
donde Sara Cámara elabora su mon- 
tado caliente de secreto en dos pasos, 
con ensalada con mantequilla de pa- 
leta ibérica y secreto ibérico. 


e Chef sostenible. Entre el más de 
un millar de concursos, catas y show 
cookings de Salón Gourmets, la gran 
final del Desafío XChef by Cervezas 
1906 proclamó al ganador de una ci- 
ta de cocineros que deben elaborar 
“recetas respetuosas con el medio 
ambiente”. ¿El ganador? Miguel 
Molina Megías, de Molino del Puen- 
teen Dúrcal, en Granada, con un pla- 
to de tendones de vaca pajuna, pista- 
cho verde y quisquilla de Motril. 
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DIRECTIVOS 


PISTAS 


Serrat, Premio 
Princesa de 
Asturias de las Artes 


El cantautor y compositor Joan 
Manuel Serrat ha sido 
galardonado con el Premio 
Princesa de Asturias de las Artes 
2024, primero de los ocho 
galardones que convoca este año 
la Fundación Princesa de Asturias 
y que cumplen con esta su 
cuadragésima cuarta edición. El 
artista ha puesto música a lo largo 
de su carrera a poemas de 
Antonio Machado, Miguel 
Hernández, Rafael Alberti y Lorca 
entre otros célebres autores. 


Un Pedro 
Ximenez 
hecho de oro 


El Vino PX 1920 de Bodegas 
Alvear ha sido galardonado con 
el Gran Bacchus Oro en los 
Premios Bacchus 2024, un 
galardón otorgado por la Unión 
Española de Catadores (UEC). 
Este vino, según apunta la 
bodega, destaca por la 
pasificación de las uvas Pedro 
Ximénez bajo el cálido sol de 
agosto en la campiña cordobesa, 
lo que da como resultado notas 
de caramelo de café con leche, 
café y chocolate negro. 


Por Hans 
Zimmer no 
pasa el tiempo 


La relojera IWC Schaffhausen se 
ha aliado con el compositor de 
bandas sonoras Hans Zimmer y 
el físico Brian Cox. Ambos han 
trabajado de manera conjunta 
para crear una pieza musical 
inspirada en la nueva colección 
Portugieser de IWC y el 
Portugieser Calendario Eterno 
(el primer calendario secular- 
perpetuo diseñado por IWC 
Shaffhausen). El resultado es una 
obra que refleja la naturaleza 
atemporal de esta colección. 
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Opinión 


Diligencia debida 

sobre derechos humanos 
y sostenibilidad: 

cambio de paradigma 


Marta Ríos Estrella 
y José Alberto Navarro Manich 


yer, el Parlamento Europeo 
A aprobó el texto de la propuesta 

de la Directiva sobre diligencia 
debida de las empresas en materia de 
sostenibilidad (la CS3D, por sus siglas 
en inglés). Este texto debe ser ratifica- 
do por el Consejo por lo que el proceso 
legislativo no ha finalizado. 

La CS3D supone un punto de infle- 
xión en las obligaciones y responsabili- 
dades que asumirán las empresas en 
relación con los efectos adversos —po- 
tenciales o reales— sobre los derechos 
humanos y en el medio ambiente. 
Constituye un avance notable respecto 
del marco actual formado por estánda- 
res de mercado voluntarios e instru- 
mentos de softlaw. 

De una parte, la CS3D establece obli- 
gaciones vinculantes para las empresas 
en materia de diligencia debida sobre 
derechos humanos y sostenibilidad. 
Estas no se limitan a la actividad de la 
propia empresa, sino que se extienden 
alas de sus filiales y alos socios comer- 
ciales en sus cadenas de actividades. Se 
trata de nuevas obligaciones que exi- 
gen acciones concretas relativas a la 
identificación, valoración, prevención, 
monitorización, mitigación, elimina- 
ción y reparación de los citados efectos 
adversos. 

El cumplimiento de estas obligacio- 
nes de diligencia debida plantearía 
nuevos retos, como por ejemplo la con- 
sulta previa con los representantes de 
los trabajadores en la elaboración de las 
políticas de diligencia debida, lainvolu- 
cración de los grupos de interés a lo lar- 
go del proceso de diligencia debida, el 
equilibrio entre el deber de requeririn- 
formación a socios comerciales y la 
protección de secretos empresariales, 
la elaboración y negociación de garan- 
tías contractuales con socios comercia- 
les, así como la definición de estrategias 
para conseguir incentivar a estos socios 
comerciales relevantes para que, a su 
vez, ellos también prevengan o miti- 
guen los efectos adversos de sus activi- 
dades. 

De otra parte, la CS3D refuerza el ca- 
rácter imperativo de estas obligaciones 
con unos novedosos regímenes de res- 
ponsabilidad administrativa y de res- 
ponsabilidad civil, aplicables en caso de 
incumplimiento. 

En cuanto a la primera, las empresas 
infractoras podrán ser sancionadas con 
multas pecuniarias que deberán tener 
un importe disuasorio, basado en la 
facturación neta mundial de la empre- 
sa, y que pueden alcanzar hasta el 5 % 
de esta. Estas sanciones serán impues- 
tas por una autoridad nacional de su- 
pervisión que, además, gozará de am- 
plios poderes: podrá llevar a cabo in- 


vestigaciones e inspecciones, ordenar 
el cese de infracciones y adoptar medi- 
das cautelares. 

En paralelo, las empresas responde- 
rán civilmente por los daños provoca- 
dos a terceros como consecuencia de 
incumplimientos de las referidas obli- 
gaciones. Aunque se ha limitado el al- 
cance de esta responsabilidad (al acla- 
rar que deberá concurrir dolo o culpa, 
queno concurrirá responsabilidad civil 
cuando los daños sean causados exclu- 
sivamente por los socios comerciales y 
que las indemnizaciones no pueden 
llevar a un exceso de compensación o 
daños punitivos —si bien el perjudica- 
do tendrá derecho a una plena repara- 
ción—), se introducen medidas proce- 
sales favorables al ejercicio de acciones 
de responsabilidad en materia de pres- 
cripción de acciones, costas procesales, 
medidas cautelares, prueba y, en espe- 
cial, mecanismos para que sindicatos u 
ONG puedan interponer esas acciones 
en representación de las personas per- 
judicadas. 

La nueva Directiva CS3D también 
exige que las empresas aprueben un 
plan de transición para la mitigación 
del cambio climático con el fin de lo- 
grar la compatibilidad del modelo de 
negocio con el límite al calentamiento 
global de 1,5 °C del Acuerdo de París y 
el objetivo de alcanzar la neutralidad 
climática, 

La CS3D es aplicable a las empresas 
constituidas en la Unión Europea con 
más de 1.000 trabajadores y 450 millo- 
nes de euros de facturación neta mun- 
dial, así como a las empresas constitui- 
das en un tercer país con una factura- 
ción neta enla Unión Europea superior 
alos 450 millones de euros (o que sean 
cabecera de un grupo que cumpla, res- 
pectivamente, con estos parámetros). 
También será de aplicación a empresas 
que hayan celebrado contratos de fran- 
quicia o licencia en la Unión Europea si 
cumplen determinados requisitos. En 
todo caso, las empresas que no alcan- 
cen estos umbrales, pero que formen 
parte de las correspondientes cadenas 
de actividades de aquellas a las que síse 
aplica la CS3D, se verán asimismo afec- 
tadas de forma indirecta. 

La CS3D se aplicará de forma escalo- 
nada en periodos de entre tres y cinco 
años en función del tamaño de la em- 
presa. Además, deberá esperarse a la 
normativa nacional de transposición 
para poder determinar el alcance de las 
obligaciones y responsabilidades. 

En todo caso, el cambio de paradig- 
ma que supone la CS3D aconseja un 
ejercicio de anticipación en la identifi- 
cación y gestión de efectos adversos del 
negocio, priorizándolos según su gra- 
vedad y probabilidad, e incorporando 
una especial atención al futuro régi- 
men de responsabilidad (administrati- 
va y civil), con ánimo de prevenir po- 
tenciales litigios. 

Abogados de Uría Menéndez 


La complicada decisión 
de aliviar la política monetaria 


nales del año pasado, los mercados de futuros 

pronosticaron seis recortes de los tipos de la 
Fed en 2024. Mis propias expectativas también fue- 
ron bastante optimistas. Sin embargo, después de tres 
trimestres consecutivos de inflación obstinadamente 
alta, el presidente Jay Powell advierte de que es pro- 
bable que la inflación tarde “más de lo esperado” en 
volver al objetivo del 2%, cuando los recortes estarían 
justificados. Las previsiones del mercado sobre tipos 
han cambiado. Algunos sugieren que se aplazarán a 
diciembre, en parte para evitar recortes antes de las 
presidenciales de noviembre. Sin embargo, enla zona 
euro no ha habido un replanteamiento similar y toda- 
vía seespera el primer recorte enjunio. 

De esta historia se pueden extraer varias lecciones. 
Una es la incertidumbre inherente a cualquier movi- 
miento desinflacionista. Otra es la dificultad de inter- 
pretar los datos: una parte de la explicación de las sóli- 
das cifras recientes de la inflación “subyacente” de los 
precios al consumo es el “alquiler de viviendas equiva- 
lente al de los propietarios”. Sin embargo, sólo se trata 
de una cifra imputada. De 
momento no queda claro 
que se haya producido nin- 
gún cambio fundamental 
en el proceso desinflacio- 
nista en Estados Unidos. 
Una última lección es que, 
aunque es evidente que ha 
habido algunos factores co- 
munes en el proceso infla- 
cionista a ambos lados del 
Atlántico, las economías 
norteamericana y la euro- 
pea han sido diferentes: la 
primera es mucho más di- 
námica. 

Las últimas Perspectivas 
mundiales del FMI ofrecen 
una esclarecedora compa- 
ración cuantitativa de los 
ambos procesos inflacio- 
nistas, derivada de la infla- 
ción media anualizada de 
tres meses. La rigidez del 
mercado laboral ha sido 
mucho más determinante 
para impulsar la inflación en Estados Unidos que en 
la zona euro y, sobre todo, así sigue siendo. Al mismo 
tiempo, los efectos de la subida de los precios mun- 
diales, sobre todo de la energía, fueron mucho mayo- 
res para Europa. Esto ha hecho que la inflación co- 
munitaria sea más creiblemente “temporal” que la 
norteamericana. Esto se refleja en la política mone- 
taria. 

Otros dos datos ayudan a entenderlo que ha estado 
ocurriendo. Uno es la demanda interna nominal. 
Tanto en Estados Unidos como en Europa la deman- 
da nominal agregada se hundió muy por debajo de 
los niveles de crecimiento de 2000-2023 en la pande- 
mia. En el segundo trimestre de 2020, estaba hasta 
un 12% por debajo de la tendencia en Estados Unidos 
y un 14% por debajo en la zona euro. En cambio, en el 
cuarto trimestre de 2023 se situó un 8% por encima 
de la tendencia norteamericana y un 9% por encima 
de la tendencia europea (donde el crecimiento ten- 
dencial también era más débil). El aumento explosi- 
vo de la demanda en estas dos economías cruciales 
debe haber provocado perturbaciones en la oferta. 
Sin embargo, eso es pasado. En el año transcurrido 
hasta el cuarto trimestre de 2023, la demanda nomi- 
nal creció sólo un 5% en Estados Unidos y un 4% en 


E lrecorrido de la desinflación nunca es fácil. A fi- 
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la zona euro. La primera sigue siendo un poco dema- 
siado alta, pero se acerca alo quese necesita. 

Un segundo dato relevante es relativo al dinero. Si- 
go siendo de la opinión de que estos datos no deben ig- 
norarse a la hora de juzgar las condiciones moneta- 
rias. Durante la pandemia no sólo se produjeron enor- 
mes aumentos de los déficit fiscales, sino también un 
crecimiento explosivo del dinero en sentido amplio. 
En el segundo trimestre de 2020, la relación M2/PIB 
de Estados Unidos era un 28% superior a latendencia 
lineal de 1995-2019. En el cuarto trimestre de 2023 só- 
lo era un 1% superior. Para la zona euro, estas ratios 
eran del 19% y un -7%, respectivamente. Estas cifras 
muestran un enorme auge y caida monetarios. En el 
futuro, la presión desinflacionista podría resultar ex- 
cesiva. 


¿Cómo actuar en adelante? 

Para responder a esta pregunta, los principales ban- 
queros centrales deben tener en cuenta cuatro puntos 
fundamentales, El primero es que tener una inflación 
muy por debajo del objetivo es perjudicial, comoyahe- 
mos aprendido, porque se corre el riesgo de que la poli- 
tica monetaria resulte ineficaz. Los bancos centrales 
deberían actuar asumiendo que las consecuencias de 
ser demasiado restrictivos podrían ser casi tan malas 
como las de ser demasiado laxos. Además, las primeras 
podrían ser especialmente perjudiciales para los deu- 
dores vulnerables de todo 
el mundo. 

Segundo, la incertidum- 
bre afecta a ambos lados. 
Evidentemente, es cierto 
que la demanda y, por tan- 
to, la inflación podrían re- 
sultar demasiado elevadas, 
sobre todo en Estados 
Unidos. Pero también po- 
dría resultar demasiado 
débil. Las políticas que eli- 
minarían la mera posibili- 
dad de lo primero podrían 
convertir lo segundo en 
una certeza. Aunque el fin 
es, con razón, conseguir 
que la inflación se acerque 
al objetivo, no tiene senti- 
do pagar cualquier precio 
para alcanzarlo: no es infi- 
nitamente valioso. 

Un tercer aspecto está 
relacionado con los pro- 
blemas que plantea des- 
cartar la posibilidad de te- 
ner que cambiar de rumbo. Si se parte del supuesto de 
que a la primera bajada de los tipos deben seguir mu- 
chas más enla misma dirección, el grado de certidum- 
bre necesario antes de empezar será demasiado gran- 
de. El precio de esperar hasta estar seguros será pro- 
bablemente el de esperar demasiado. 

El último punto es que depender de los datos es ra- 
zonable. Pero los nuevos datos sólo importan si afec- 
tan materialmente a las previsiones de futuro. Lo que 
importa no es lo que ocurre ahora, sino lo que ocurrirá 
los próximos meses, o incluso años, a medida que la 
política anterior se vaya filtrando al sistema. Los datos 
deben interpretarse através de ese prisma. 

Hay motivos para suponer que las recientes noti- 
cias sobre la inflación en Estados Unidos no son muy 
significativas. A menos que la Fed esté razonablemen- 
te segura de que lo son, debería ignorarlas. Es ahora 
cuando las decisiones empiezan a ser complicadas. 

Hace dos años estaba claro que había que ajustar la 
política monetaria: el riesgo de entrar en un mundo de 
alta inflación era demasiado alto. Ahora está claro que 
el BCE debería empezar a aflojar muy pronto. La situa- 
ción subyacente en Estados Unidos es más equilibrada, 
perola Fed tampoco puede esperar eternamente. 

O Financial Times 


La Unión Europea necesita marcarse como 
objetivo prioritario aumentar su competitividad 
para no quedar relegada a un papel secundario. 


Por una UE ágil, 
fuerte y competitiva 


3 n Antonio 
T Garamendi Lecanda 


illones de europeos esta- 
MI mos llamados a votar en las 
próximas elecciones al 
Parlamento europeo de los días 6 al 9 
de junio. Nos acercamos a un nuevo 
ciclo institucional en la Unión Euro- 
pea, que se prolongará hasta 2029. 
Se trata, sin duda, de una ventana 
de oportunidad para todos porque el 
entorno geoestratégico, económico 
y social se nos muestra hoy pleno de 
tensiones e incertidumbres y, cuan- 
do el futuro es incierto, es funda- 
mental abrir espacios para propo- 
ner, contribuir, actuar y, finalmente, 
introducir mejoras y garantías, en es- 
te caso en el proyecto europeo. 
El tejido empresarial —representa- 
do por CEOE, que además defiende 
sus intereses en la 


envejecimiento, la despoblación o la 
escasez de perfiles profesionales 
adecuados ponen en riesgo nuestras 
economías domésticas y continenta- 
les; la UE necesita marcarse como 
objetivo prioritario aumentar su 
competitividad para no quedar rele- 
gada a un papel secundario en el es- 
cenario internacional. Para seguir 
siendo una economía de primer or- 
den, y también porque necesitamos 
sentar unas bases sólidas para afron- 
tar con garantías de éxito nuestro 
compromiso con una Europa más 
social y sostenible, al tiempo que da- 
mos el margen necesario a las em- 
presas para implementar la profusa 
reglamentación desarrollada duran- 
tela última legislatura. 

Otra de las certezas con las que 
contamos es que las empresas somos 
parte dela solución alos problemas y 
queremos ejercer esa responsabili- 
dad. Admitimos que solas no pode- 
mos impulsar las políticas económi- 

cas y sociales nacio- 


UE desde su vice- 


nales o las europeas 


presidencia en Bu- Alcanzar acuerdos que vendrán, pero 
sinessEurope-, sa- Previos a la acción podemos ofrecer 
be bien que en mo- legislativa es una una importante 
mentos como éste garantía de éxito en contribución. Ade- 
debemos dar un pa- política económica más, creemos que el 
so al frente para tra- trabajo desde la 


tar de idear el futu- 
ro que necesitan la Unión Europea, 
nuestros países y ciudadanos, y lan- 
zarnos aconstruirlo. 

Más aún cuando, en el caso de 
nuestro país, la UE es el principal 
destino de nuestras exportaciones; 
más de la mitad de nuestra actividad 
legislativa tiene su origen en la UE y, 
además, España está entre los princi- 
pales receptores de fondos de cohe- 
sión o para I+D o educación. 

En la actual coyuntura, lo que está 
en nuestra mano es actuar desde las 
certezas. Una de ellas es que, en me- 
dio de la convulsión por la guerra de 
Ucrania o el conflicto en Oriente 
Próximo; en plena transición digital 
y verde; cuando procesos como el 


unidad de visiones 
brinda siempre mejores frutos y des- 
de eseenfoque trabajamos. 


Participación empresarial 
Esa convicción nos mueve, de nue- 
vo, a reclamar en estos días el espa- 
cio que merecen las empresas para 
participar en la construcción de la 
UE del mañana, también porque la 
envergadura de los retos y desafíos 
que están por venir exige compro- 
misos y alianzas para poder abordar- 
los. Esto nos lleva a demandar de 
manera especialmente intensa una 
mayor apuesta por la colaboración 
público-privada atodos los niveles. 
En ese sentido, celebramos que, 
en el Consejo Europeo extraordina- 
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rio de la semana pasada, los Jefes de 
Estado y Gobierno señalaran abier- 
tamente la necesidad de establecer 
un nuevo “Pacto para la Competiti- 
vidad europea”. Algo que CEOE y 
todo el tejido empresarial español y 
europeo ha defendido de forma muy 
activa en los últimos años. 

Con ese mismo ánimo, estos días 
presentamos un documento propo- 
sitivo, fruto de un amplio proceso de 
reflexión a nivel interno, en el que 
hemos sintetizado los caminos que 
en nuestra opinión habría que tran- 
sitar, de la mano de la Administra- 
ción, para lograr reforzar la competi- 
tividad de la UE y para ejercer a ple- 
no rendimiento su vocación social y 
medioambiental en el próximo ciclo 
europeo. Esta es nuestra primera 
aportación a cuantas soluciones se 
puedan plantear en el horizonte eu- 
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ropeo, a la espera de poder sostener 
una participación activa allí donde 
sea posible y necesario. 

Hablamos en este documento de 
fortalecer, agilizar e impulsar la UE. 
Unitinerario de ideas que nos deben 
llevar a la acción; a un trabajo fluido 
en el seno de las instituciones en co- 
laboración con los agentes económi- 
cos. Todo ello con el fin último de se- 
guir construyendo ese proyecto eu- 
ropeo que se ha mostrado tan sólido 
y fiable durante la gestión de la pan- 
demia del Covid-19, cuando se ha 
desplegado una cantidad sin prece- 
dentes de fondos para la recupera- 
ción y modernización de nuestras 
economías, pero que debe seguir re- 
forzándose. 

Queremos más y mejor Europa y, 
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actuación que se resumen en avan- 
zar hacia un marco regulatorio para 
la competitividad; completar el mer- 
cado único; lograr un entorno eco- 
nómico y fiscal que impulse la inver- 
sión; y situar la competitividad en el 
centro de la transición verde, mien- 
tras consolidamos la digitalización 
de la economía y la innovación. Para 
ello, es preciso contar con una políti- 
ca exterior reforzada y una política 
comercial y de inversión abierta. 


La Europa del diálogo social 

Por otro lado, desde CEOE, por su 
papel de interlocución con las insti- 
tuciones, debemos también defen- 
der la que debe ser la Europa del diá- 
logo social y de la creación de em- 
pleo. Entendemos que dar voz a los 
interlocutores sociales y alcanzar 
acuerdos previos a la acción legislati- 
va es una garantía de éxito a la hora 
de desplegar cualesquiera políticas 
económicas, así como para agilizar 
los procesos de decisión, algo funda- 
menta, en un entorno tan competiti- 
vo como el actual. 

Por último, debemos tener pre- 
sente que es esencial seguir impul- 
sando el papel de España en la UE y 
velar por que nuestras prioridades 
estratégicas como país lo sean para el 
conjunto de la Unión y se reflejen en 
la agenda europea de los próximos 
cinco años. 

Las empresas españolas represen- 
tadas por CEOE hemos sabido anti- 
ciparnos a los momentos de máxima 
relevancia en nuestra historia eco- 
nómica y social, también a nivel eu- 
ropeo, con un espíritu constructivo y 
una vocación de concertación fuera 
de toda duda. Hoy estamos ante uno 
de esos momentos y es preciso tejer 
alianzas con los Gobiernos y el resto 
dela sociedad civil para hacer de esta 
coyuntura un lugar de oportunida- 
des y una palanca para la mejora de 
nuestros niveles de bienestar. 

La inacción o la falta de precisión 
de las políticas económicas nos po- 
drían llevar a un deterioro de la posi- 
ción internacional dela UE, así como 
de nuestra calidad de vida. Por nues- 
tra parte, las propuestas empresaria- 
les están encima de la mesa y confia- 
mos en poder dialogar en torno a 


con ese objetivo, la síntesis la hemos ellas enun futuro próximo. 
articulado en torno a nueve ejes de Presidente de CEOE 
K Unidad Editorial 


EDITORA 


Unidad Editorial Información Económica, S.L.U. 
Avenida de San Luis, 25 (28033 Madrid) 
Teléfono de contacto: 91 443 50 00 


ADMINISTRADORES 


Marco Pompignoli 
Laura Múgica 


COMERCIALIZACIÓN DE PUBLICIDAD 
Unidad Editorial, S.A. 


DIRECTOR GENERAL DE PUBLICIDAD 


Sergio Cobos 


IMPRIME: BERMONT IMPRESIÓN, S.L. Tel. 91 670 7150. Fax 91 32718 93. 


Jueves, 25 de abril de 2024 


www.expansion.com 


Reino Unido 1.6 £ -+ Bélgica 2,65 euros » Portugal Continental 2 euros 


Teléfono de atención al lector: 91 050 16 29 


Expansión 


© Unidad Editorial, Información Económica SLU, Madrid 2024. Todos los derechos reservados. Esta publicación no puede ser -ni en todo ni en parte- reproducida, distribuida, comunicada públicamente ni utilizada o registrada a través de ningún tipo de soporte o mecanismo, ni modificada o almacenada sin 
la previa autorización escrita de la sociedad editora. Conforme a lo dispuesto en el artículo 32 de la Ley de Propiedad Intelectual, “queda expresamente prohibida la reproducción de los contenidos de esta publicación con fines comerciales a través de recopilaciones de artículos periodísticos". 


LA AEROLÍNEA BRITÁNICA ESTRENA UN NUEVO CENTRO DE CONTROL DE OPERACIONES. LA TECNOLOGÍA AYUDA 
A GESTIONAR LA OPERATIVA, CADA VEZ MÁS COMPLEJA, DE HORARIOS, PLANTILLAS, RUTAS Y MANTENIMIENTO. 


easyJet utiliza la lA parë- 
llenar más sus aviones 


Artur Zanon. Luton (Inglaterra) 

La enésima huelga hoy de 
controladores franceses afec- 
tará a miles vuelos. Unos 
2.400 tienen como origen y 
destino España (aunque no 
pisarán el país vecino) y suce- 
derá lo mismo con cientos de 
conexiones en Reino Unido. 

Huelgas, meteorología, in- 
cidencias e imprevistos obli- 
gan a reprogramar vuelos, 
jornadas laborales de tripu- 
lantes y pilotos y a recolocar a 
los pasajeros. La gestión aérea 
está cada vez más regulada, es 
más compleja y necesita recu- 
rrir más a la tecnología para 
minimizar problemas y evitar 
que se disparen los gastos. 

En este contexto, easyJet 
acaba de estrenar su nuevo 
centro de control integrado, 
ubicado junto al aeropuerto 
de Luton -controlado en un 
51% por Aena-, en el que lain- 
teligencia artificial (IA) tiene 
un papel fundamental para 
mejorar la toma de decisiones 
en momentos críticos. 

Se trata de un bloque dise- 
ñado ad hoc para fomentar el 
trabajo en conjunto entre los 
equipos y los responsables en 
última instancia de aviones, 
tripulación, pasajeros y man- 
tenimiento. Unos 250 profe- 
sionales gestionan en todo 
momento las 340 aeronaves y 
la plantilla de easyJet. 

Ayer, cuando EXPAN- 
SION visitó el espacio, abierto 
el pasado febrero, se opera- 
ban unos 600 aviones, pero en 
la temporada alta se pueden 
llegar a 1.950 movimientos 
por día con 300.000 pasajeros 
y mil rutas en 35 países. 


Aunque la principal opera- 
tiva de easyJet radica en Gat- 
wick —el segundo por detrás 
de Londres por pasajeros-, 
todo se controla desde Luton 
-el cuarto—, donde nació y tie- 
ne la sede el grupo hoy dirigi- 
do por Johan Lundgren. Al- 
gunos ejemplos: diseño de las 
tripulaciones (teniendo en 
cuenta las más de 200 reglas 


que se deben seguir y que el 
Brexit ha acabado con la flexi- 
bilidad de trasladar a emplea- 
dos entre Reino Unido y la 
UE), que los aviones estén en 
el lugar que toca en cada mo- 
mento, análisis del impacto 
de la meteorología y manteni- 
miento y reparación de las na- 
ves (ayer, por ejemplo, había 
cinco en tierra, una de las cua- 
les, en Palma). La IA genera 
soluciones que los responsa- 
bles de cada área tienen que 
validar después. 

Desde ese centro se envían 
equipos de ingenieros o se en- 
tra en contacto con compa- 
ñías de mantenimiento sub- 
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contratadas (Iberia es una de 
ellas en España) para acelerar 
la recuperación de la naves 
con algún problema técnico. 
La IA se usa desde hace 
ocho años en el manteni- 
miento predictivo de los avio- 
nes, aquel que permite antici- 
parse y cambiar una pieza an- 
tes de que sea necesario. La 
enseña trabaja mano a mano 
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VOLAR MÁS, ANTICIPARSE AL PROBLEMA 

El mantenimiento predictivo ayuda a easyJet -y a 
toda la industria- a anticiparse a problemas que 
obligan a apartar aviones mientras se reparan. La 
inteligencia artificial permite proporcionar respuestas, 
que luego son validadas por los responsables, para 
planificar mejor horarios y tripulaciones, avisar a los 
clientes y distribuir sus aviones según la demanda. 


con el fabricante Airbus y ha 
llegado a un índice de dispo- 
nibilidad de los aviones del 
98,7%. Es la meta que se había 
propuesto y el objetivo ahora 
es mantenerse en uno de los 
niveles más altos del sector. 
Hay poco margen de mejora. 


¿Qué avión asigno? 

La tecnología también permi- 
te maximizar el uso de los 
aviones. El análisis constante 
de la demanda ayuda a la en- 
seña inglesa, la quinta por pa- 
sajeros en España, a conocer 
cómo evoluciona en tiempo 
real la demanda en cada ruta, 
lo que le permite colocar los 
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aviones con más pasajeros (en 
su caso un A321 con 235 
asientos) en las rutas más soli- 
citadas y destinar otros con 
menos capacidad (por ejem- 
plo, los A319, con 156 plazas) a 
corredores que requieren 
menos asientos. Este juego, 
por ejemplo, se traduce en un 
millón de plazas más al año. 

¿Incidencias? La compañía 
pone el ejemplo de un recien- 
te fallo de Internet en el que 
fue capaz de trasladar toda la 
operativa en 22 minutos des- 
de el edificio actual al ante- 
rior, a unos cientos de metros 
y también junto al aeropuer- 
to, sin más problemas. 
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digital 


COMPARATIVA PROTAGONISTA ENTREVISTA 


Así son los servicios El donante republicano Juan José Casado 
prémium para Jeff Yass posee es el responsable 
particulares un 15% de ByteDance digital de la petrolera 


«y 


Por qué aparecen 
menos unicornios 


Y Santander cellnex 


driving telecom connectivity 
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FRENAZO PARA EL CAPITAL RIESGO 


EL CAPITAL RIESGO AFRONTA EL FIN DE LOS MEGAFONDOS 


>La creación de unicornios se frena 


riesgo, en miles de millones de dólares. 


O Unicornios nuevos que 


>La recaudación se desploma en EEUU, Europa y Asia 
Evolución de los fondos recaudados por el capital riesgo por regiones, 


Capital recaudado a nivel global por los fondos de capital 


en miles de millones de dólares. 
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¿Adiós a la era dorada 
de los unicornios? 


Las dificultades de gigantes del capital riesgo como Tiger Global o Insight Partners para recaudar dinero para sus 
megafondos anticipan un periodo complicado para las ‘start up’ que buscan captar grandes sumas. Por Javier G. Fernández 


Cuando la inversora Aileen 
Lee acuño el término unicor- 
nio hace ya más de una déca- 
dale pareció que encajaba ala 
perfección con la naturaleza 
de las nuevas empresas tec- 
nológicas: increiblemente ra- 
ras de encontrar y con nego- 
cios mágicamente exitosos. 
Entonces apenas existían un 
puñado de estas firmas entre 
las que ya figuraban gigantes 
como Stripe o SpaceX, dos de 
las empresas privadas más va- 
liosas de la actualidad. 

Desde entonces, las startup 
valoradas en 1.000 millones 
de dólares o más no han deja- 
do de multiplicarse. Hoy ni 
son difíciles de encontrar ni, 
en muchos casos, cuentan 
con negocios demasiado exi- 
tosos. De hecho, la produc- 
ción de nuevos unicornios se 
encuentra en caida libre 
mientras las quiebras y los 


despidos se suceden en mu- 
chos casos. 

En el año 2021, en la cresta 
de la ola del boom tecnológico, 
un total de 511 empresas alcan- 
zaron el estatus de unicornio, 
es decir, captaron financiación 
queelevó su valoración por en- 
cima de los 1.000 millones de 
dólares. En 2022 esa cifra ya se 
recortó ala mitad, hasta 257. Y 
el año pasado terminó por des- 
plomarse, apenas 45 lograron 
este hito, según los datos que 
recopila la firma de análisis CB 
Insight. 

En total, existen actualmen- 
te más de 1.200 unicornios en 
todo el mundo. Estados Uni- 
dos, con más de la mitad, 653, 
es el que lidera la carrera mun- 
dial de las startup. También es 
donde el frenazo ha sido más 
acusado: el año pasado apenas 
surgieron 23 nuevos unicor- 
nios, frente a los 300 de 2021, 


En 2023 surgieron 45 
nuevos unicornios, 
frente a los 511 de 
2021, en pleno ‘boom’ 
del capital riesgo 


Las gestoras 
captaron el año 
pasado 150.000 
millones, la cifra 
más baja desde 2015 


entre los que destacan start up 
de IA como Anthropic, 
Runway oCoreWeave. 

Asia, y más concretamente, 
China, es la otra gran cantera 
de start up milmillonarias. El 
gigante asiático cuenta con 
174 unicornios, incluyendo la 
tecnológica privada más 
grande del momento: Byte- 


Dance, dueño de la red social 
TikTok, cuya última valora- 
ción ascendió a más de 
260.000 millones de dólares. 
Desde 2021, el número de 
nuevos unicornios en China 
se ha desplomado un 90%. 

En lo que respecta a Euro- 
pa, la situación fue similar. 
Apenas ocho firmas alcanza- 
ron el status de unicornio el 
año pasado, frente a las 76 de 
2021. Y la situación podría ha- 
bersido peor de no ser porque 
el auge de la IA impulsó las 
valoraciones de algunas start 
up. De los ocho unicornios, 
cinco trabajan en el campo de 
la inteligencia artificial. 


Tipos de interés 

El fin de la era del dinero ba- 
rato es la causa principal de- 
trás del parón en la produc- 
ción de estas empresas. La 
cruzada de los bancos centra- 


les contrala inflación ha lleva- 
do los tipos de interés alos ni- 
veles más altos en décadas. 
Esto ha encarecido la finan- 
ciación para las startup. 

“Hemos asistido a un cam- 
bio sin precedentes en las po- 
líticas monetarias a escala 
mundial, lo que ha hecho que 
la captación de fondos se co- 
rrija desde los niveles exage- 
rados de actividad de 2021”, 
señala por correo electrónico 
Navina Rajan, analista sénior 
de capital privado para 
EMEA en PitchBook. 

En los años de bonanza, du- 
rante la pandemia, los grandes 
fondos de venture capitalinun- 
daron Silicon Valley de millo- 
nes como nunca antes había 
sucedido. Levantar dinero era 
tan sencillo que a veces basta- 
ba con escribir un email o es- 
bozar un proyecto en una ser- 
villeta para lograr financiación. 


Hoy, sin embargo, la situa- 
ción se ha dado la vuelta por 
completo. Levantar dinero no 
es ya una tarea ardua sólo pa- 
ralos fundadores. También lo 
es para los inversores. Y prue- 
ba de ello es la cifra de dinero 
captado a nivel global por las 
grandes gestoras, que está a 
niveles de mediados de la dé- 
cada pasada. 

El año pasado, las empresas 
de capital riesgo recaudaron 
globalmente 162.000 millo- 
nes de dólares (150.000 millo- 
nes de euros), la cifra más baja 
desde 2015, según el provee- 
dor de datos PitchBook. Y 
menos de la mitad del récord 
de 363.000 millones de dóla- 
res que el capital riesgo levan- 
tó en 2021. Enlo queva de año 
la tendencia se ha mantenido, 
con apenas 30.400 millones 
de dólares captados entre 
enero y marzo, la cifra más 


>Países con más unicornios tecnológicos 
Número de unicornios por país. 
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baja en un trimestre desde 
2016. 

Hay quien ya habla del fi- 
nal de los megafondos tecno- 
lógicos después de los pro- 
blemas que han tenido algu- 
nas de las grandes gestoras 
para lograr financiación. A 
principios de abril, Tiger 
Global informó que había re- 
caudado 2.200 millones de 
dólares para su último fondo 
de capital riesgo, frente al 
objetivo de 6.000 millones 
de dólares que anunció en 
2022. La última vez que Ti- 
ger captó un fondo de tama- 
ño similar fue en 2015, con su 
décimo vehículo que ascen- 
dió a 2.500 millones de dóla- 
res. Desde entonces, la em- 
presa ha lanzado siempre 
fondos mayores. 

El fondo con sede en Nueva 
York fue uno de los inverso- 
res más agresivos durante los 
locos años del boom del capi- 
tal riesgo. Cuenta con partici- 
paciones en ByteDance, en la 
compañía de moda rápida 
Shein y en la firma de pagos 
Stripe. En 2021 cerró su últi- 
mo megafondo de 12.700 mi- 
llones de dólares, cinco veces 
menos de lo que ha logrado 
reunir con su nuevo vehículo. 

Pero no es la única gestora 
que se ha encontrado con 
problemas. Otros grandes in- 
versores como Coatue, Soft- 
Bank e Insight Partners han 
reducido el tamaño de sus 
fondos y ralentizado el ritmo 
de sus inversiones. Solo esta 
última ha recortado drástica- 
mente de 20.000 a15.000 mi- 
llones de dólares el tamaño de 


Fuente: CB Insight, PitchBook y elaboración propia 


LOS DATOS 


1.200 


unicornios 


Actualmente existen 
más de 1.200 empresas 
valoradas en 1000 
millones de dólares o 
más, las conocidas 
como unicornios. 
Más de la mitad está 
en Estados Unidos. 


30.400 


millones de dólares 


Las gestoras han 
captado financiación por 
valor de 30.400 millones 
de dólares entre enero y 
marzo, se trata de la cifra 
más baja en un trimestre 
desde 2016, según datos 

de PitchBook. 


2.200 


millones de dólares 


El 'venture capital' 
Tiger Global ha 
recaudado 2.200 
millones de dólares para 
su último fondo, frente 
al objetivo de 6.000 
millones de dólares que 
se marcó en 2022. 


su último vehículo, lanzado el 
año pasado. 

“Hay una menor presencia 
de megafondos”, confirma 
Rajan. “La mayoría de los fon- 
dos que se cerraron en el pri- 
mer trimestre tenían un ta- 
maño inferior alos 250 millo- 
nes de euros, lo que demues- 
tra que los vehículos más pe- 
queños están impulsando los 
totales”, agrega. 

Las firmas de capital riesgo 
que recaudaron grandes fon- 
dos antes de que el mercado 
cambiara de signo aún dispo- 
nen de miles de millones de 
dólares de “pólvora seca”, pe- 
ro se han mostrado reacias a 
invertir en empresas de nue- 
va creación cuyas valoracio- 
nes se han visto sacudidas por 
la subida de los tipos. 

El analista sostiene que ha- 
cen falta más salidas a Bolsa 
para que el dinero siga fluyen- 
do. “Un resurgimiento de las 
OPV (Oferta Pública de Venta) 
o de las ventas permitiría a los 
inversores recuperar el capital 
invertido y reciclarlo”, señala 
elexperto de PitchBook. 

El éxito reciente en sus sali- 
das a Bolsa del grupo deredes 
sociales Reedit o de la firma 
de chips Astera Labs han sus- 
citado esperanzas de una 
reactivación más generaliza- 
da de las OPV tecnológicas, 
que se encuentra en mínimos. 
El año pasado debutaron en el 
parqué 117 empresas en Esta- 
dos Unidos, que recaudaron 
algo más de 20.000 millones 
de dólares, la cifra más baja en 
más de una década, según da- 
tos de Dealogic. 
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Accenture ubica en 
España dos centros 
de inteligencia artificial 


Los espacios de innovación, situados en Madrid y 
Barcelona, suman 1.000 profesionales. Por Miriam Prieto 


Accenture ha inaugurado esta 
semana dos estudios especia- 
lizados en inteligencia artifi- 
cial (IA) generativa en Madrid 
y Barcelona, que arrancan su 
actividad con un millar de 
profesionales y la aspiración 
de llegar hasta los 3.000 em- 
pleados. 

Estos emplazamientos, que 
forman parte de una red glo- 
bal de 24 espacios especializa- 
dos en esta tecnología, se han 
ubicado en los hubs de inno- 
vación que tiene la compañía 
en ambas ciudades. 

Accenture plantea estos es- 
pacios como lugares de cola- 
boración, cocreación e inno- 
vación con los clientes alrede- 
dor de la inteligencia artificial. 
“No sólo queremos mostrar la 
tecnología, sino trabajar con 
las organizaciones en su hoja 
de ruta en IA, de manera que 
puedan adoptar con éxito la 
TA generativa a escala”, expli- 
ca Mercedes Oblanca, presi- 
denta de Accenture España y 
Portugal. 

La ejecutiva ha incidido en 
la importancia de ayudar a 
las empresas a identificar el 
valor de negocio de la inteli- 
gencia artificial generativa, 
cuantificar el impacto que 
tiene en las personas y las for- 
mas de trabajo, y abordar los 
proyectos de manera respon- 
sable. 


Los nuevos espacios 
forman parte 

de una red global 

de 24 estudios 

de IA generativa 


Accenture aspira a 
conformar un equipo 
en España de 3.000 
profesionales entre 
Madrid y Barcelona 


La compañía invertirá 
a nivel global 3.000 
millones de dólares 
hasta 2026 para 
impulsar la IA 


La consultora ha acometi- 
do de la mano de sus clientes 
más de 700 proyectos de IA 
generativa a nivel global, de 
los que más de 70 se han lleva- 
do a cabo con organizaciones 
españolas. “Ahora es el mo- 
mento de ir un paso más allá 
de la experimentación y esca- 
lar los proyectos”, defiende 
Oblanca, quien asegura que 
cada vez son más las compa- 
ñías que quieren explorar có- 
mo adoptar la inteligencia ar- 
tificial “de extremo a extre- 
mo”. Organizaciones como 


BBVA, Amadeus o el Ministe- 
rio de Justicia trabajan en 
proyectos de inteligencia arti- 
ficial con Accenture. 

En su opinión, la Ley euro- 
pea de IA supone una “venta- 
ja” para acelerar la innova- 
ción responsable, al estable- 
cer un marco regulatorio cla- 
ro paralas empresas. 

Oblanca ha señalado que la 
creación de estos estudios 
abre nuevas posibilidades de 
creación de empleo para Ac- 
centure, que emplea a 16.400 
personas en España. La com- 
pañía, consciente del proble- 
ma de escasez de profesiona- 
les en el área, mantendrá su 
estrategia de “captar y formar 
talento en inteligencia artifi- 
cial”, dice. 

La apertura en España de 
estos estudios de inteligencia 
artificial generativa es parte 
de la apuesta global de Accen- 
ture por esta tecnología, que 
se cuantifica en una inversión 
de 3.000 millones de dólares 
enel periodo 2023-2026. 

La red de 24 centros espe- 
cializados en IA incluye va- 
rios emplazamientos en Eu- 
ropa además de los recién 
inaugurados en España. Ac- 
centure tiene espacios dedi- 
cados a esta tecnología en 
Londres, Dublín, París, Bru- 
selas, Roma, Milán, Atenas y 
Sophia-Antipolis. 


Mercedes Oblanca, 
presidenta de Accenture 
España y Portugal. 
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HACIA LA MONETIZACIÓN DE LA ÚLTIMA REVOLUCIÓN TECNOLÓGICA 


Así son los planes 
de pago de la IA prémium 


Compañías como Microsoft, Google, OpenAl y Adobe han lanzado servicios de suscripción para particulares que permiten 
desbloquear todo el potencial de sus soluciones de inteligencia artificial generativa. Por Miriam Prieto 


Los grandes protagonistas de 
la inteligencia artificial (LA) 
generativa avanzan en una es- 
trategia de monetización de 
esta tecnología. Aunque su 
prioridad es explotar las posi- 
bilidades de negocio deriva- 
das de la adopción de la IA en 
el mundo empresarial, tam- 
bién buscan abrir una nueva 
vía de ingresos mediante pla- 
nes de suscripción para parti- 
culares. 

La estrategia habitual es un 
modelo freemium, explotado 
desde hace años por compa- 
ñías como Spotify. Es decir, 
los consumidores pueden 
usar gratis aplicaciones de in- 
teligencia artificial generativa 
como pueden ser los asisten- 
tes conversacionales o ciertas 
herramientas de generación 
de imágenes o vídeo, algo su- 
ficiente para muchos usua- 
rios. Sin embargo, hay que pa- 
sar por caja para desbloquear 
todo el potencial de esta tec- 
nología. 

Este modelo de negocio al- 
rededor de la IA generativaha 
sido adoptado tanto por gi- 
gantes digitales como por 
start up. Tanto Microsoft co- 
mo Google ofrecen planes de 
precio para particulares por 
22 euros mensuales, con fun- 


Microsoft y Google 
cobran 22 euros al 
mes para poder usar 
la lA generativa 

en ofimática 


El pago permite 
sortear restricciones 
de uso y acceder 

a modelos más 
avanzados 


Los grandes jugadores del 
sector ofrecen tanto 
servicios gratuitos como 
planes de pago. 


ciones extra respecto a sus 
asistentes conversacionales 
gratuitos. En ambos casos, es 
la única forma de utilizar la IA 
generativa como asistente in- 
teligente en programas de 
productividad ofimática. Sin 
embargo, Meta, que tiene un 


o 
Copilot 


Your everyday Al companion 


Ù 


Pals ths presentation 


Create an outline, 


% o 


asistente gratuito aún no dis- 
ponible en España (Meta AD, 
no ha anunciado planes pré- 
mium de pago. 

También es necesario sus- 
cribirse para usar los modelos 
de lenguaje más avanzados. 
Es el caso de OpenAl, que co- 


bra 19 euros mensuales a los 
consumidores que quieren 
utilizar un chatbot basado en 
GPT-4, o a quienes buscan 
construir asistentes persona- 
lizados enfocados en tareas 
específicas. 

Los planes de suscripción 


también permiten sortear las 
restricciones que imponen 
muchos servicios gratuitos en 
el uso de la IA generativa. Es- 
to se debe al alto coste que 
conlleva para estas compa- 
ñías servir las peticiones que 
serealizan a esta tecnología. 


Copilot Pro, el asistente inteligente de Microsoft 


En el caso de la IA aplicada 
ala generación de imágenes o 
vídeo, como por ejemplo 
Adobe o Runway, hay que pa- 
gar para poder aumentar el 
número de créditos necesa- 
rios para poder solicitar crea- 
ciones a estas herramientas. 


La oferta prémium de 
IA generativa de 
Microsoft para los 
consumidores se 

llama Copilot Pro, 
también en español. 

Este plan de 22 euros por 

usuario al mes (con una mensualidad 
de prueba), ofrece funciones extra 
respecto al servicio de gratuito. La 
suscripción mensual permite tener un 
acceso prioritario a los modelos GPT- 
4y GPT-4 Turbo de OpenAl, mientras 
que los usuarios del servicio gratuito 


no pueden utilizarlo en horas pico. 
Además, ofrece asistentes 
personalizados construidos para 
realizar tareas específicas (Copilot 
GPT), como, por ejemplo, un 
planificador de vacaciones. Los 
consumidores pueden crear y 
configurar sus propios agentes 
exclusivos de uso privado o público. 
Otra ventaja para los abonados es que 
se eleva hasta un centenar (en vez de 
15) el número de solicitudes diarias de 
creación de imágenes con lA 
mediante Designer. Además, el pago 


de la tarifa mensual permite utilizar el 
asistente inteligente de Microsoft en 
las aplicaciones de productividad de 
la compañía, tales como Word, Excel, 
PowerPoint y Outlook. Esta función 
estaba limitada inicialmente a 
usuarios con licencia Microsoft 365 
Personal (69 euros anuales) o 
Familiar (99 euros anuales), pero 
desde mediados de marzo se puede 
acceder desde las aplicaciones web 
gratuitas de Microsoft 365. Copilot 
Pro es accesible desde el PC y 
aplicaciones para ¡OS y Android. 
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Google One Al Premium: el Gemini de pago Claude Pro de Anthropic 
Anthropic, uno de los laboratorios de 
lA rivales de OpenAl, también ofrece 

una versión de pago de su ‘chatbot, 19 
Claude Pro, que de momento no es 
accesible desde España. La cuota 
(20 dólares al mes, algo menos de 19 
euros al cambio) permite acceder al 
asistente inteligente de esta compañía, denominado 


-- 


euros/mes 


Claude Pro 


Para utilizar a 


funciones Claude.ai de manera prioritaria en momentos en los Start your subscription today 
avanzadas de IA que hay un pico de peticiones. Los abonados también 

de Google es multiplican por cinco el número máximo de consultas 

necesario que pueden hacer al ‘chatbot’ cada cinco horas. 

contratar el Asimismo, los suscriptores al plan de pago pueden 6 
servicio Google seleccionar qué modelo de lenguaje Claude desean 

One Al Premium, emplear en el chat. 

por 22 euros al 

mes, con dos 


meses prueba. 
La suscripción 
da acceso a 
Gemini 
Advanced, la lA generativa de Google 
basada en su modelo multimodal más 
potente hasta la fecha (Gemini Ultra 1.0), 
capaz de comprender y responder 
peticiones de texto, imágenes y código. Eso 
sí, esta lA de momento está en inglés, 
aunque desde la compañía se indica que se 
lanzará próximamente en español. Al igual 
que en el caso de Microsoft, es necesario 
pagar esta suscripción si, además del 
‘chabot; se quiere emplear la IA en las 
herramientas de productividad Workspace. 
De esta forma, los usuarios pueden 
emplear un asistente inteligente generativo 


para ayudarles a redactar correos o 
documentos, por ejemplo, o para crear 
imágenes para sus presentaciones. 
También se emplea la IA para reducir el 
ruido y mejorar la nitidez en su aplicación 
de videoconferencia Meet. Este plan ofrece, 
además, 2 TB de almacenamiento y otra 
serie de funciones prémium en Workspace. 
La suite de productividad para particulares 
es gratuita, pero la compañía también 
comercializa planes con funciones extra e 
IA desde 19,20 euros mensuales para 
empresas. Google también ofrece su 
‘chatbot’ inteligente gratuito Gemini. 


GS Generar imagen 


DTE 
Un portal circular de neón rodeado 
por un río con rocas de lava brillante... 


Adobe Firefly, créditos de lA 


9,98 


Adobe tiene un plan de pago ( 5,58 
euros/mes) para comprar créditos 
de la IA generativa Firefly que 
pueden usarse en sus programas. 
Esta IA permite, por ejemplo, 

generar imágenes a partir de una 
descripción, crear un relleno, aplicar 
efectos de texto o generar gráficos vectoriales a partir 
de texto. Si se quiere usar gratis, hay un límite de 25 
créditos al mes, mientras que con Firefly Prémium 
sube al centenar. Por 12 euros mensuales, se logran 
500 créditos y la posibilidad de descargar imágenes 
Firefly sin marcas de agua. La suscripción Creative 
Cloud (por 67 euros mensuales), que permite usar los 
principales productos Adobe, incluye 1.000 créditos. 


euros/mes 


ChatGPT Plus: el chatbot de OpenAl con GPT-4 


GPTs 


1 Discover and create custom versions of ChatGPT that combine 


euros/mes 


OpenAlI, la ‘start 
up' que ha 
iniciado la Curated top picks trom 
revolución de la 
IA generativa, 
también cuenta 
con una versión 


AlTralls 
Find trais that M yow nature tor 
yoa next mhe. ride, or nun. 


instructions, extra knowledge, and any combination of skills. 


Consensus 


Formerty ResearchGPT Seann 
200M academic papers trom 
Consensus, get science-based 


arar, and dran conter with. 


Books 


Yonar Al guia in tha moria of 
O) ieseana mesno 


de pago de su 

popular ‘chatbot: Code Tutor 

El servicio, a e 
bautizado como a 
ChatGPT Plus, 

cuesta 20 


dólares mensuales (algo menos de 19 euros 
al cambio actual). El abono permite utilizar 
un ‘chatbot’ impulsado por GPT-4, el 
modelo de IA más potente de la compañía. 
Además, los suscriptores pueden acceder a 
una tienda denominada GPT, con diferentes 
versiones personalizadas de asistentes 
para escritura, productividad, 
programación, creatividad, navegación 
web, etc. Los abonados pueden crear sus 
propios ayudantes inteligentes, tanto 
privados como públicos, mediante la 
herramienta GPT Builder, que permite 


entrenar o afinar el modelo usando datos 
propios. La suscripción de OpenAl es 
también necesaria para acceder a DALL.E, 
el modelo de la compañía que genera 
imágenes a partir de descripciones 
textuales. Además de planes específicos 
para empresas, la compañía también 
comercializa un versión intermedia con 
más funcionalidades para equipos de 
trabajo (ChatGPT Team) por 25 dólares 
mensuales por usuario si se contrata por 
un año, tarifa que asciende a los 30 dólares 
en caso de pago mensual. 


Búsquedas con Perplexity.ai 


Perplexity es una 'start up' que 
plantea una alternativa a los motores 

de búsqueda tradicionales apoyada 19 
en la inteligencia artificial generativa. 
La compañía ofrece un plan de pago 
para particulares que permite realizar 
hasta 300 búsquedas avanzadas diarias y 

pedir al asistente que analice, resuma o responda 
cuestiones de documentos o imágenes en múltiples 
formatos, para lo que usa modelos como Claude-3 
y GPT-4 Turbo. Además, los abonados pueden 
seleccionar qué modelo quieren que emplee el 
buscador. El servicio cuesta 20 dólares mensuales 
(algo menos de 19 euros al cambio). 


euros/mes 


(R runway 


Runway para generar vídeo 


Runway, una compañía de IA para la 
generación de imágenes y vídeo, 
14 permite utilizar de manera gratuita 
sus herramientas con limitaciones. 
Los planes de precio arrancan desde 
15 dólares al mes por usuario (14 
euros), lo que permite a particulares y 
pequeños equipos de hasta cinco personas acceder a 
funciones extra. Esta suscripción ofrece hasta 625 
créditos mensuales para emplear capacidades de 
inteligencia artificial en la generación de vídeo, entre 
otras ventajas. La ‘start up' neoyorquina tiene otros 
planes (entre 35 dólares y 95 dólares por usuario al 
mes) para profesionales. 


euros/mes 
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LECTORES EN SOPORTE DIGITAL 


Con frecuencia al menos trimestral. En %. 


28,7 291 


27,2 


6,8 


30,3 


>En qué dispositivos 
En %. 


e-reader 


29,4 29,5 29,7 


Ordenador 


Móvil 


2011 2012 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 O sa 


Expansión 


Leer sigue estando de moda. 
De hecho, tras algunos años 
en los que el hábito por la lec- 
tura cayó considerablemente, 
desde el año 2020 el porcen- 
taje de españoles que lee en 
su tiempo libre se mantiene 
por encima del 64%, según el 
último informe de Hábitos de 
lectura y compra de libros en 
España en 2023 de la Federa- 
ción de Gremios de Editores 
de España. 

El peso del formato digital 
en ese porcentaje sigue sien- 
do menos que en papel, sien- 
do un 29,7% los españoles 
que optan por dispositivos 
como el e-reader, ordenador, 
tableta o el móvil para sus 
lecturas, pero desde el gre- 
mio advierten que pese a que 
esto supone un crecimiento 
respecto al año pasado y el 
anterior, la lectura en forma- 
to digital lleva años estanca- 
dasin superar el 30%. 

Asimismo, este tipo de lec- 
tores suele recurrir a páginas 
ilegales de descarga o a webs 
de descargas gratuitas, pues 
sólo un 38% asegura pagar los 
libros digitales que leen. De 
hecho, un 45% de los españo- 
les encuestados aseguran ob- 
tener los libros gracias a ami- 
gos o familiares que les facili- 
tan estos documentos me- 
diante email oun USB. 

Las cifras del formato di- 
gital son más positivas para 
Libranda, desde donde ase- 
guran en su último informe 
que el mercado del libro di- 
gital ha aumentado en 2023 


Fuente: Federación de gremios de editores de España 


La lectura de libros 
digitales se estanca 


2023 fue un buen año para los libros digitales en español, 
aunque este formato no termina de despegar. Por M. Juste 


10 LIBROS ADICTIVOS QUE NO 
PODRÁS PARAR DE LEER 


Jóvenes creadores de contenido, como Raquel Brune, 
muestran en YouTube su pasión por los libros. 


en todo el mundo un 12% 
respecto a 2022 y un 9% en 
España. Además, ha supues- 
to 122 millones de euros a ni- 
vel global, 68 millones en 
España y 54 millones en la 
suma del resto de países del 
mundo. 

Desde esta plataforma co- 
mentan el éxito de los clubes 
de lectura para incentivar a 
los usuarios a leer, siendo el 
uso de redes sociales o plata- 
formas como Youtube una 
tendencia al alza que anima a 
la lectura en los más jóvenes. 

Según Google, las búsque- 
das de “club de lectura” han 


aumentado un 98% en los úl- 
timos cinco años, casi dupli- 
cándose, y en YouTube, las 
búsquedas de “libro” o “li- 
bros” han aumentado hasta 
un 35% en los últimos ocho 
años. 

De hecho, en los últimos 
años se ha hecho conocida la 
figura del llamado Booktuber, 
el creador de contenido 
amante de la lectura dedicado 
al comentario de libros, o en 
algunos casos también se tra- 
ta de escritores que utilizan 
este formato para conectar 
con la audiencia y llegar a los 
lectores más jóvenes. 


E PISTAS 


HP y Ferrari anuncian 
un acuerdo de colaboración 


HP y Ferrari anuncia- 
ron ayer un acuerdo de 
colaboración pluria- 
nual que incluye un 
compromiso comparti- 
do que impulsará la in- 
novación sostenible y 
acelerará la tecnología 
con propósito en el 
equipo Scuderia Ferra- 
ri de Fórmula 1, el equi- 
po Scuderia Ferrari Es- 
ports y la Scuderia Fe- 
rrari Driver Academy. 
Además, el logotipo de HP 
hará su debut en los coches de 
Fl de Maranello antes del Gran 
Premio de Miami que se cele- 


brará del 3 al 5 de mayo, cuan- 
do el equipo comience a com- 
petir como Scuderia Ferrari 
HP. El equipo Scuderia Ferrari 
Esports y el coche de la Scude- 


ria Ferrari de la serie F1 
Academy femenina 
también competirán ba- 
jo este nuevo nombre. 
HP y Ferrari se han 
comprometido a acele- 
rar la innovación soste- 
nible y trabajarán jun- 
tas para ampliar sus ini- 
ciativas educativas en 
sus equipos y comuni- 
dades. Gracias a la tec- 
nología de HP, los equi- 
pos de Ferrari aumentarán la 
precisión de los entrenamien- 
tos para optimizar la toma de 
decisiones estratégicas, den- 
tro y fuera de la pista. 


Nothing integra ChatGPT 
en sus teléfonos y auriculares 


Nothing, el fabricante 
de electrónica de con- 
sumo con sede en Lon- 
dres, anunció ayer que 
integrará por primera 
vez la tecnología de in- 
teligencia artificial de 
ChatGPT en sus nue- 
vos smartphones y auri- 
culares. 

De este modo, los 
usuarios con la última 
versión de Nothing OS, 
el sistema operativo de la 
compañía, y ChatGPT insta- 
lado en sus teléfonos podrán 
utilizar la herramienta de in- 
teligencia artificial directa- 


mente desde sus auriculares, 
incluyendo los recién presen- 
tados Ear and Ear (a). Estos 
salieron a la venta el pasado 
22 de abril aun precio de149 y 


99 euros, respectiva- 
mente. 

La compañía, funda- 
da por Carl Pei, que an- 
teriormente formó 
parte del equipo funda- 
dor del fabricante chi- 
no de móviles OnePlus, 
también mejorará la 
experiencia del usuario 
en los smartphones in- 
corporando puntos de 
acceso al chatbot de 
OpenAl en todos los niveles 
del dispositivo, lo que permi- 
tirá, por ejemplo, el uso com- 
partido de capturas de panta- 
lla y widgets. 


Los ciberataques en 2023 
aumentaron en un 24% 


El Instituto Nacional 
de Ciberseguridad (In- 
cibe), entidad depen- 
diente del Ministerio 
parala Transformación 
Digital y de la Función 
Pública, a través de la 
Secretaría de Estado de 
Digitalización e Inteli- 
gencia Artificial, ha pu- 
blicado su Balance de 
Ciberseguridad relati- 
vo al año 2023, donde 
se refleja un incremento del 
24% de los incidentes respec- 
to al año anterior. 

En total, se gestionaron 
desde el CERT de Incibe 


83.517 incidentes de ciberse- 
guridad, de los cuales más de 
58.000 afectaron ala ciudada- 
nía (usuarios de Internet) y el 
resto -más de 22.000- a las 


empresas privadas (in- 
cluidas las pymes, mi- 
cropymes y autóno- 
mos). Además, se iden- 
tificaron 183.077 siste- 
mas vulnerables. 

En relación a los in- 
cidentes de ciudadanía 
y empresas, más de 
9.000 ataques inutili- 
zaron los dispositivos, 
como equipos, teléfo- 
nos móviles, etc. Tam- 
bién, se reportaron más de 
28.000 casos de fraude por las 
víctimas y se detectaron más 
de 7.000 sitios web que alber- 
gaban contenido abusivo. 


E ENTREVISTA 


JUAN JOSÉ CASADO “Chief digital & data officer’ de Repsol 


“Queremos liderar la lA para garantizar 
sus beneficios y evitar riesgos 


La compañía española vive su segunda ola de digitalización marcada en este momento por el uso 
de la inteligencia artificial generativa. Por M. Juste 


En 2022, Repsol finalizó su 
primera ola de digitalización. 
En cinco años, la compañía 
energética española había 
realizado más de 500 iniciati- 
vas con un impacto en su 
cuenta de resultados de 800 
millones de euros anuales de 
free cash flow. Durante este 
periodo, Repsol puso en mar- 
cha programas como Pan Ca- 
liente, que predice la deman- 
da de pan en las tiendas de las 
estaciones; In-Well, una pla- 
taforma global que genera re- 
comendaciones en tiempo re- 
al del mejor modelo de perfo- 
ración para una región espe- 
cífica del subsuelo, o Vivit, 
una solución para gestionar 
los servicios energéticos en 
los hogares. 

Una vez finalizada esta pri- 
mera ola digital, Repsol deci- 
dió sumergirse en una nueva 
etapa de transformación, una 
segunda etapa que abarca 
desde 2023 hasta 2027 y que 
se ha convertido en una pa- 
lanca fundamental del plan 
estratégico de la compañía 
para este periodo de tiempo. 

“La idea en esta segunda 
ola es poder conseguir que el 
impacto sea el mismo que tu- 
vimos en la primera, esos 800 
millones de euros anuales de 
free chash flow. Para ello, va- 
mos a hacer una inversión de 
aproximadamente 130 millo- 
nes de euros anuales en digi- 
talización y uno de los gran- 
des protagonistas será todo lo 
relacionado con la IA genera- 
tiva”, explica Juan José Casa- 
do, chief digital 8: data officer 
de Repsol. 

Hasta 2027, el responsable 
de la digitalización de la com- 
pañía española asegura que 
además de buscar nuevas ini- 
ciativas y casos de uso, el foco 
va a estar puesto en las perso- 
nas, convirtiéndolas en un 
agente digitalizador. 

“El gran reto en este mo- 
mento es dotar a los trabaja- 
dores de las capacidades y de 
la formación necesaria para 
que puedan digitalizar todos 
los procesos que realizan en 
su día a día. Y ahí estamos ha- 


El foco de la segunda 
ola de digitalización 
en Repsol está en las 
personas y en su 
formación 


La compañía 
invertirá unos 130 
millones anuales en 
tecnología hasta 
2027 


Repsol creó en 2023 
el primer Centro de 
Competencias de lA 
generativa en el 
sector energético 


Juan José Casado es el 
responsable de digitaliza- 
ción y datos de Repsol. 


ciendo una inversión muy 
fuerte en capacitar a nuestros 
equipos”, afirma Casado. “Pe- 
ro si quieres realmente esca- 
larla digitalización a través de 
las personas y con el foco en 
ellas, les tienes que dar herra- 
mientas, soluciones de auto- 
servicio para que ellas mis- 
mas puedan ejercer esa digi- 
talización”. 

Entre estas herramientas y 
soluciones alas que hace refe- 
rencia el directivo, Repsol ha 
puesto el foco en los datos, las 
soluciones no-code y la inteli- 
gencia artificial generativa. 
“Estamos ofreciendo un gran 
portal de datos para que todas 
las personas tengan un acceso 
rápido y directo a los datos 
que necesitan para la toma de 
decisiones. También estamos 
incentivando muchísimo el 
desarrollo de soluciones do- 


it-yourself, es decir, herra- 
mientas no-code para que las 
personas puedan realizar sus 
propias aplicaciones delasco- 
sas que necesitan en el día a 
día. Y la tercera herramienta a 
la que van a tener acceso to- 
dos los empleados y que nos 
va a ayudar a escalar la digita- 
lización y sobre todo va a su- 
poner un cambio de paradig- 
ma en la productividad de las 
empresas es la IA generativa”, 
añade. 


Búsqueda de eficiencia 
Aproximadamente el 60% de 
las 500 iniciativas que la com- 
pañía llevó a cabo en la prime- 
ra ola de digitalización esta- 
ban basadas en datos, algorit- 
mos e inteligencia artificial. 
“Estamos convencidos de 
que la inteligencia artificial es 
una de las claves de la compe- 


titividad del tejido industrial 
español, y así queremos im- 
pulsarlo. Si piensas en el mun- 
do industrial, las inversiones 
que se hacen son muy gran- 
des, con lo cual cualquier pro- 
ceso que tú seas capaz de efi- 
cientar por medio de algorit- 
mos y de IA va a tener un alti- 
simo impacto en eficiencias, y 
por tanto, en la cuenta de re- 
sultados de manera directa”, 
asegura Juan José Casado. 

Muestra de que la inteli- 
gencia artificial está muy pre- 
sente en Repsol son las barras 
de pan que se dispensan en 
sus estaciones de servicio, ba- 
sadas en un algoritmo de pre- 
dicción destock que permite a 
la compañía vender más y ser 
más eficientes. 

Pero más allá de la IA tradi- 
cional, Casado ha visto en la 
generativa una gran oportu- 


Expansión 


economíadigital 


nidad. “La IA generativa va a 
ser una de las palancas claves 
para nosotros, y por eso fui- 
mos pioneros en el sector 
energético creando el primer 
Centro de Competencia de IA 
generativa. Estamos tratando 
de liderar esa inteligencia ar- 
tificial para entender muy 
bien cómo podemos garanti- 
zar los grandes beneficios que 
va a traer y estar seguros de 
minimizar cualquier riesgo”, 
explica Casado. 

El llamado Centro de Com- 
petencias de Inteligencia Ar- 
tificial generativa de Repsol 
cuenta con 50 profesionales 
dedicados a identificar cómo 
esta tecnología puede crear 
valor en los negocios, impul- 
sar nuevas formas de trabajo 
que faciliten el día a día de los 
empleados y capturar mejo- 
ras de productividad. 


Mauricio Skrycky : 
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300 


empleados de 
Repsol han esta- 
do usando la lA 
de Microsoft... 


-y la compa- 

ñía pretende 

ampliar esta 
cifra 


Asimismo, la energética ha 
hecho un piloto instalando 
Copilot para Microsoft 365 a 
300 empleados y pretende 
extender su uso a más traba- 
jadores tras medir las mejoras 
en la productividad que supo- 
nela IA generativa del gigante 
tecnológico. 

Asimismo, se han organiza- 
do grupos de trabajo en el que 
los empleados han propuesto 
más de 250 casos de uso en el 
que esta tecnología podría fa- 
cilitarlessu día a día en la ofici- 
na. “Esto es un ejemplo de có- 
mo estamos empezando a tra- 
bajar con la IA generativa cen- 
trándonos en las personas, 
con sesiones de ideación en las 
que participan los empleados 
de las distintas áreas y son 
ellos los que nos van diciendo 
cómo creen que puede ayu- 
darles en su día a día. Tene- 
mos más de 200 ideas recolec- 
tadas y ya hay más de 50 casos 
de uso que se están desarro- 
llando en todas las áreas de ne- 
gocio”, explica el responsable 
de digitalización de Repsol. 

Unejemploprácticoyya en 
uso de la IA generativa en la 
compañía es la puesta en mar- 
cha de Harvey, un programa 
implantado en el área jurídica 
de Repsol capaz de hacer aná- 
lisis de documentos legales, 
comparación de contratos o 
normativas, propuestas de 
mejora de cláusulas, traduc- 
ción de textos al lenguaje jurí- 
dico, aportación de respues- 
tas a consultas legales o resu- 
men de documentación. Su 
uso prevé eficientar el trabajo 
en el área legal, donde ya cal- 
culan que se están ahorrando 
unas tres horas semanales de 
trabajo. 

“De momento, nos estamos 
centrando mucho en formar y 
dotar a nuestros empleados 
de IA generativa, aunque 
también la usamos para mejo- 
rar nuestras comunicaciones 
con clientes. Estamos apren- 
diendo de esta tecnología y en 
ver cómo pueden dar servicio 
a nuestros empleados, pero es 
sólo el comienzo”, asegura 
Juan José Casado. 
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El republicano que se juega 
su fortuna con el veto a lik lok 


La suma amasada en ByteDance por el multimillonario y donante republicano Jeff Yass, amenazada 
por la ofensiva contra la red. Por Ryan McMorrow, Tabby Kinder, Demetri Sevastopulo y Alex Rogers (Financial Times) 


El grupo del inversor Jeff 
Yass, Susquehanna Interna- 
tional Group (SIG), posee 
una participación estimada 
de 40.000 millones de dóla- 
res en la empresa matriz de 
TikTok, ByteDance, en un 
momento en que la aplica- 
ción será prohibida en el pla- 
zo de un año si no es adquiri- 
da por otro grupo. Hace más 
de diez años, el fundador de 
ByteDance, Zhang Yiming, 
esbozó la idea de una nueva 
empresa de redes sociales en 
la servilleta de una cafetería 
de Pekín. La fe en Zhang llevó 
al socio local del grupo de 
Yass a invertir 80.000 dóla- 
res en la empresa matriz de 
TikTok y a añadir después 
otros dos millones de dólares. 

SIG se convirtió en el pri- 
mer gran apoyo de Zhang, a 
quien ayudó a poner en mar- 
cha una revolución en las re- 
des sociales. Actualmente, la 
empresa posee en torno al 
15% de ByteDance, es decir, 
una participación de unos 
40.000 millones de dólares 
que representa una parte sig- 
nificativa del patrimonio ne- 
to de Yass, según personas fa- 
miliarizadas con el asunto. 

Su fortuna, valorada en 
unos 30.000 millones de dó- 
lares, es ahora rehén de la 
creciente tensión geopolítica 
entre China y Estados Uni- 
dos, cuyo Congreso se dispo- 
ne a prohibir la plataforma de 
vídeos virales. 

A medida que el destino de 
TikTok se ha ido entrelazan- 
do con la política, Yass ha au- 
mentado su gasto político, 
destinando más de 46 millo- 
nes de dólares a candidatos 
republicanos y convirtiéndo- 
se en el mayor donante de es- 
te ciclo electoral. Sin embar- 
go, sus desembolsos políticos 
no han bastado para frenar el 
proyecto de ley relativo a la 
prohibición de TikTok, parte 
fundamental de la batalla en- 
tre Washington y Pekín. 

Desde que fundó SIG en 
1987, Yass ha construido todo 
un negocio a base de peque- 
ñas apuestas con potencial 
para obtener grandes benefi- 
cios. Yass, ávido jugador de 
póquer que se inició en las ca- 


A COW e 


rreras de caballos, impulsó la 
empresa hacia la inversión de 
riesgo. En 2005, SIG centró 
sus esfuerzos en China, que 
era entonces la gran econo- 
mía de más rápido creci- 
miento del mundo, con una 
clase media en expansión. 

Desde entonces, SIG ha in- 
vertido más de 3.500 millo- 
nes de dólares en más de 350 
nuevas empresas chinas, lo 
que sitúa al grupo de Yass en- 
tre las principales empresas 
extranjeras de capital riesgo 
del país, según el grupo de in- 
vestigación ITjuzi. SIG posee 
participaciones en grupos 
chinos que diseñan semicon- 
ductores y fabrican herra- 
mientas de diseño de chips, y 
en una empresa de ciberse- 
guridad. 


Ofensiva política 

Bajo presión, Yass ha pasado 
a la ofensiva. Es uno de los 
principales patrocinadores 
de Club for Growth, influ- 
yente grupo de derechas, y 
principal donante de Protect 


Freedom PAC, comité de ac- 
ción política dedicado a la re- 
caudación de fondos para el 
Partido Republicano, que es 
afín al senador Rand Paul, 
contrario al veto de TikTok. 

Trump, que en su día trató 
de prohibir TikTok, ha dado 
marcha atrás en su postura 
sobre la aplicación, afirman- 
do en marzo que prohibirla 
solo serviría para beneficiar a 
Facebook, tras haberse reu- 
nido con Yass y hablado en 
un acto del Club for Growth. 

Trump afirma no haber 
hablado con Yass sobre Ti- 
kTok, mientras que el porta- 
voz de Yass ha declarado que 
el multimillonario no ha apo- 
yado nunca a Trump ni tiene 
intención de hacerlo. Sin em- 
bargo, o bien SIG o Club for 
Growth se encontraban entre 
los principales donantes de 
las campañas de casi la mitad 
delos15 republicanos que vo- 
taron en contra de un proyec- 
to de ley sobre TikTok apro- 
bado por la Cámara en mar- 
ZO. 


COMIDAS 


El grupo de Yass 
posee un 15% de la 
matriz de TikTok, 
valorada en 40.000 
millones de dólares 


El magnate financia a 
políticos republicanos 
contrarios a la 
prohibición de la 

red social china 


Las inversiones de SIG en 
China van más allá de Byte- 
Dance. A diferencia de los ca- 
pitalistas de riesgo tradicio- 
nales, el brazo inversor se fi- 
nancia internamente, lo que 
significa que invierte única- 
mente el dinero de los socios, 
en lugar de captar capital de 
fuentes externas como fon- 
dos de pensiones. 

Además, dada la estructura 
de SIG, las ganancias de Byte- 
Dance recaen directamente 
sobre Yass y sus cofundado- 
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res, y no sobre socios exter- 
nos. ProPublica, medio de pe- 
riodismo de investigación sin 
ánimo de lucro que ha revisa- 
do las declaraciones fiscales 
de Yass, afirma que su parti- 
cipación en ByteDance re- 
presenta una parte importan- 
te de su patrimonio y estima 
que el multimillonario posee 
el 75% de SIG. 

Esta estructura ha aislado a 
la empresa de los avatares de 
la política estadounidense so- 
bre China, ya que no tiene 
que responder ante inverso- 
res institucionales. Pero las 
nuevas normas dadas a cono- 
cer por la administración Bi- 
den el año pasado limitarían 
la capacidad de SIG para in- 
vertir en inteligencia artifi- 
cial, informática cuántica y 
semiconductores chinos. 

No está claro si la orden 
ejecutiva, que aún se encuen- 
tra en fase de consulta, obli- 
garía a SIG a desprenderse de 
las participaciones chinas 
que tiene ya en estos sectores. 
El grupo ha realizado inver- 


El magnate 
estadounidense 
cuenta con 
una fortuna 
estimada de... 


30.000 


millones 
de dólares 


Jeff Yass fue uno de 
los primeros inversores 
que apostó hace 10 
años por ByteDance. 


siones delicadas: por ejem- 
plo, el grupo de Yass es el ma- 
yor inversor externo, con una 
participación del 14%, en Bei- 
jing Xindun Times Techno- 
logy, o Trusfort, que propor- 
ciona soluciones de ciberse- 
guridad a varios grupos esta- 
tales y oficinas gubernamen- 
tales, incluidos el Ministerio 
de Seguridad Pública y el po- 
deroso regulador de Internet 
del país, según registros pú- 
blicos. 

Una posible prohibición de 
TikTok haría mella en la for- 
tuna de Yass, afirma Li 
Chengdong, director del la- 
boratorio de ideas sobre In- 
ternet Haitun. “Ahora lo más 
probable es que la cierren en 
Estados Unidos, y que todos 
los inversores estadouniden- 
ses de ByteDance sufran pér- 
didas”, pronostica Li. 

“[Yass] hizo lo que tenía 
que hacer, pero no hay nada 
que un empresario pueda ha- 
cer ante el objetivo general de 
Estados Unidos de contener 
aChina”. 


